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|. SIRKET PROFiILI

Kurumumuz 31.12.1996 tarihi itibariyle SPK mevzuati dogrultusunda faaliyetine
baslamistir. 1998 vyili icinde TURKISH MENKUL DEGERLER A.S. olan nvanimiz
TURKISH YATIRIM A.S. olarak degistirilmistir. 125 Milyar TL olan kurulus sermayesi yillar
itibariyle yapilan sermaye arttirimlariyla 8.000.000 TL'ye c¢ikartilmistir. Ortak sayimiz 7 olup,
sermayede en bluyik pay %99,996 ile Turkish Bank’a aittir.

TURKISH YATIRIM A.$. olarak amacimiz musterilerin givenligini saglamaya ve
gereken ihtiyaclarini karsilamaya yonelik bir politika izlerken, kontrolli risk alarak ve etkin

idari yonetimle maksimum kari elde etmektir.

TURKISH YATIRIM A.S. istanbul Harbiye’deki merkezinin yani sira TURKISH BANK
A.S. subelerinin icinde yer alan, VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibath seans
noktalartyla hizmet vermektedir. Merkez disi o6rgitlerimiz; istanbul'da Bakirkdy,
Ciftehavuzlar, Levent ve Moda; Istanbul disinda Adapazari, Antalya, Baskent, Bursa,
Denizli, Gebze, izmir, Pasaport, Mersin; istanbul Nuruosmaniye’de sube, yine istanbul'da
Ciftehavuzlar'da irtibat blirosu ve Kuzey Kibris Turk Cumhuriyetinde Turkish Grup
binyesindeki Turk Bankasi Limited subelerinin icinde yer alan Lefkosa, Magosa ve Girne

olmak Uzere toplam 18 adettir.



Il. DUNYA PiYASALARINDAK i GELISMELER

ABD’de 2007 Subat ayinda mortgage piyasalarinda ortaya ¢ikan ve ardindan 2007
Temmuz ayinda kredi piyasalarina sigramasiyla tum global finans sistemini sarsan krizin

Uzerinden iki sene gecmigtir.

ABD’de krizin reel sektdre ve buylimeye negatif etkileri 2008 yilinda goérilmeye
baslanmig, 2008’in ikinci yarisindan itibaren ABD’li finans devlerinin batmasiyla birlikte
ekonomi Uzerindeki etkileri tepe noktalara ulasmistir. Merkez Bankalari’'nin faiz oranlarini
sert bir sekilde dusurmeleri ile birlikte dinya tarihinin en dastk faiz oranlari yeniden
gorulmis, buna ek olarak devlet tahvili alimini da kapsayacak boyutta esnek para
politikalari uygulanmigtir. Hiktimetler ise bitce aciklarini artirici esnek maliye politikalar

benimseyerek devlet harcamalarini artirmistir.

ABD’de Baskanlik secimi sonrasinda krizi énlemek icin Finansal istikrar ve Ekonomik
istikrar Programi adi altinda iki plan gelistiriimistir. Finansal istikrar Programi cercevesinde
amag; finans sisteminde ihtiya¢ olunan sermayenin devlet eliyle saglanmasi ve finans
sisteminin saglkli bir yapiya kavusmasi olup, Ekonomik istikrar Programinda amag ise
ekonominin daralmasini durdurmaktir. Mevcut durumda finansal sisteme olan sermaye
enjektelerinin  ve muhasebelegtirme yontemlerinde vyapilan degisikliklerin bankacihk
sektorini kar edebilir bir hale getirdigini ancak finansal sisteme yonelik endiselerin heniz

ortadan kalkmadigini géormekteyiz.

ABD’de 2009 igerisinde buyimede ve istihdamda yasanan gerilemenin durdurulmasi
ve ardindan 6nimuzdeki senelerde yeniden biylumeye gecis hedeflenmektedir. 2009 yih
icerisinde global anlamda da ekonomik dibin bulunmasi ve ilerleyen senelerde agsamall

blyume slrecine yeniden gecis beklenmektedir.



ll. TURKIYE PiYASALARINDAK i GELISMELER

Krizin Turkiye'ye etkisi baslangicta kamusal ve finansal acgidan sinirli, buna karsin
reel ekonomi Uzerindeki etkisi beklentilerin tzerinde olmustur. Reel sektérdeki kriz, kamu
tzerinde de olumsuz etkilerini gostermistir. Vergi gelirlerinde yasanan sert dususun yani
sira, sanayi uUretiminde yasanan gerileme ve Turkiye tarihinin en ytksek igsizlik rakamlarina

ulagiimasi, krizin reel sektor tzerindeki yikiunu agikga gostermektedir.

Ekonomide gorulen kucilmeyle birlikte emtia fiyatlarinda yasanan gerileme, Merkez
Bankasrnin faiz oranlarini sert bir sekilde dustrmesini sagladi. Merkez Bankasi faiz
oranlarini dugurerek reel sektor ve mali sektérin fonlama maliyetini digtrirken, KOSGEB,
Eximbank ve kamu bankalari kanaliyla reel sektdrti desteklemek adina dusuk faizli kredi

tahsis edilmistir.

Hukumet kanadinda gecikmeli de olsa krizin reel sektore olan etkisini azaltmak igin
vergi indirimi, KOBI'lere saglanan finansman kaynaklarinin arttiriimasi, tesvik sisteminin
suresinin uzatilmasi gibi gelir, harcama ve mali 6nlem paketleri aciklanmigtir. Ancak
aciklanan paketlerin suresinin 3 ayla sinirlandirilmasi ve uygulama surelerinin Mayis —
Haziran doneminde sona erecek olmasi, 6numuizdeki donemde sektorlerin yasadigi
sikintilarin tekrar ortaya c¢ikmasina neden olabilecektir. Bu nedenle de ileriye donuk

onlemlerin geciktiriimeden aciklanip devreye alinmasi 6nemlidir.

Ekonomideki daralmayr minimize etmeyi amaclayan ve krizden ciddi bir sekilde
etkilenen sektorlerde kisa vadeli de olsa rahatlama getiren tedbirlere ek olarak, yurtdigi
piyasalarda yasanan kredi sikintisi nedeniyle finansman ihtiyacinin karsilanabilmesi
amacityla IMF ile ¢ yillik stand-by goriismeleri yapilmaktadir. Ug yillik stand-by anlagsmasi
ile birlikte Turkiye’nin yapisal reformlara devam etmesi ve gelecek donemdeki dis

finansman sorununun kapatilmasi hedeflenmektedir.

Revize edilen ekonomik veriler ile birlikte ortaya cikmaktadir ki Turkiye ekonomisi
2001 yilindaki krizin ardindan yillik bazda ilk defa bu yil kigulecektir. Turkiye ve Dinya igin
2009'un anlami; ekonomi ve sektorlerde kanayan yarayl 6énce durdurmak ve ardindan

kademeli biylimenin saglanmasi olacaktir.



IV. TURKISH YATIRIM'IN SEKTORDEK i YERI ve FAAL IYET SONUCLARI

iIMKB

2009 yilinin ilk ceyreginde IMKB-100 endeksi %4,1 oraninda deger kaybederken,
islem hacmi gecen yilin ayni donemine gére TL bazinda %28 oraninda duserek 70 milyar
TL'ye, dolar bazinda ise %47 dusugle 42,5 milyar dolara gerilemistir.

Kurumumuzun cift tarafli islem hacmi ise 2009 yilinin ilk ceyreginde IMKB islem
hacmindeki %28’lik gerilemeye karsin, sadece %5 azalisla 1,52 milyar TL olarak

gerceklestirmistir. Bu dogrultuda IMKB pazar payimiz gecen yilin ilk ceyredindeki %0,83
seviyesinden %1,09’a yukselmistir.
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2009 yihnin ilk ceyreginde yabanci yatirimcilar 6,3 milyar dolar ahg, 6,9 milyar dolar
da satig yaparken, 612 milyon dolar tutarinda net satis yonunde iglemde bulundular.
Yabancilarin IMKB'deki saklama pay! ise bu periyotta %67,5'ten %62,91 seviyesine
gerilemistir. Yabancilarin iIMKB’de gerceklestirdikleri islem hacmi 2008 yilinin ilk ceyregine

gore %71 oraninda dramatik bir dusis gosterirken, islem hacimlerindeki paylari da %27,9
seviyesinden %15,5’e gerilemigtir.
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Ozellikle yilin ilk ceyreginde hisse fiyatlarinin dip yapmasi, déviz kurlarindaki yukari
yonlu hareket ve gecen yilin ilk ceyregindeki yiksek islem hacimlerinin getirdigi baz etkisi

nedeniyle yabancilarin islem hacimlerinde dramatik diigis gerceklesmistir.

Sermaye piyasas!i mevzuatinin 6n gordugu yasal cergeve igerisinde musterilerimize
hisse senedi alimlarinda kullandinimak Uzere kredi kullandirma faaliyetlerimiz devam
ederken, hem mdusgterilere pay aliminda kaynak yaratiimis hem de kurumumuza faiz ve

komisyon geliri saglanmigtir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB)

Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi’na baktigimizda; VOB'un cift tarafli islem hacmi
2009 yilinin ilk ceyreginde gecen yilin ayni donemine gére %4 oraninda duserek 113 milyar
TL olarak gerceklesmistir. Ancak gercgeklestirilen igslem miktarlarina bakildiginda ise aslinda
VOB'’un iglem miktarinin artmaya devam ettigi ve gelisimini strdirdigu acikca soylenebilir.
2008 yilinin tamaminda %120 artan iglem miktari, bu yilin ilk ceyreginde %62 oraninda artis
gostermistir. iIMKB’de oldugu gibi Ekim ayindan itibaren VOB'da da yabanci islem
hacimlerinde ciddi dusis yagsanmakta ve yabancilarin agirhgi ortadan kalkmaktadir.
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Kurumumuzun ayni donemde VOB islem hacmi %29 oraninda azalarak 5,6 milyar
TL olarak gerceklesmigtir. VOB pazar payl ise bu dogrultuda %6,73'ten %4,96'ya

gerilemistir. Ancak buna ragmen yilin ilk ¢ceyreginde kurumumuz 83 kurum arasinda 6.
sirada bulunmaktadir.
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Cok hizli gelisim gosteren bu piyasada kurum olarak elde edilen basarinin daha da
geligtiriimesi yoninde aktif calismalar devam etmekte olup, piyasaya yeni giren kurumlarin
getirdigi asir rekabete ragmen o©Onumuizdeki donemde elde ettigimiz pazar payinin
korunmasi hedeflenmektedir.



VOB'’da iglem hacimlerinin sadece endeks ve dolar kontratlarinda yogunlagsmasina
ragmen, mevcut tarim ve faiz kontratlarinda islem hacminin gerceklestirilebilmesi icin yeni
duzenlemelerin yapilmasi, ayrica petrol kontratlari, opsiyonlar, CDF’ler gibi yeni drtnlerin

islem gbérmesi konusunda yapilacak calismalar, piyasanin gelisimi acisindan énemlidir.

Araci kurumlarin gelirlerini arttiracak yeni vadeli Griin olarak hisse senedine dayall
vadeli iglem kontratlarinin (Single Stock Futures) iglem gdrecegi piyasinin belirlenmesinin

ardindan kisa sure icinde islemlere baglaniimasi beklenmektedir.

IMKB islemlerinden elde edilen net komisyon tutarimiz gecen yilin ayni dénemine
gore azalmasina karsin, VOB’da elde edilen net komisyon gelirlerimizdeki artis bu azalmayi
telafi edici rol oynamaktadir. VOB’da borsa payinda 1 puanlik indirime gidilmesine ragmen
halen mevcut borsa payinin yuksekligi dikkat cekmektedir. Hem islem hacminin hem de
kurumlarin gelirlerinin artmasi agisindan borsa payinda daha fazla indirime gidilmesi sektor

acisindan 6nem tegkil etmektedir.

Sektdrun konsolide komisyon gelirlerinin ciddi oranda dusttugu bir donemde Turkish
Yatinm olarak, kurumumuzun emsallerine gore daha iyi mali sonuglar elde etme amaci

yapilan calismalar dogrultusunda devam etmektedir.

Kurumsal Finansman

Cesitli sektorlerde faaliyette bulunan sirketlere degerleme ve halka arz danismanlik

hizmeti konusunda calismalar devam etmektedir. Bunun yani sira yeni projelerin temin

edilmesi icin de calismalar yuratiimektedir.



Portféy Yonetimi

Yatinmcilarin ihtiyag ve beklentileri dogrultusunda optimum risk — getiriyi yakalamak
amaci ve kisiye 6zel yonetim anlayisiyla portféy yonetimi birimimiz gectigimiz yilin Eylul ayi
itibariyle faaliyete gecmistir. Mdisgsteri ile surekli iletisim icinde oldugumuz ve istekleri
dogrultusunda belirledigimiz portfoy yonetiminde hacim odakli degil, getiri odakl bir yonetim

anlayigi sergilemekteyiz.

Yilin ilk ceyreginde portféy yonetiminde gerceklestirdigimiz basarili performansla
birlikte, pazarlama calismalarina agirlik verilmekte, yeni trin ve musteriler konusunda

calismalar surdurtalmektedir.

Arastirma

Arastirma departmanimiz tarafindan muasterilerin piyasalar hakkinda etkin bir sekilde
bilgilendirilmesi icin gunlik, haftalik ve aylik olmak Uzere periyodik olarak hazirlanan sirket
ve sektor raporlarinin yani sira gesgitli strateji ve makro ekonomik raporlar hem mail yoluyla

hem de internet portalimiz www.turkborsa.net aracaligiyla misterilerimize ve piyasalar

hakkinda bilgi sahibi olmak isteyen tum aktif ve pasif yatirirmcilara iletiimektedir. Bunun yani
sira gecmis yillarda oldugu gibi departmanin ve bazi bélim ydneticilerin yorum, gorus ve

tavsiyeleri yazil ve gbrsel medyada yer almaya devam etmigtir.

Bilginin etkin bir gsekilde yatinmcilara iletiimesi acgisindan kullandigimiz finans

portalimiz olan www.turkborsa.net'in daha aktif bir sekilde yatirimcilar tarafindan takip

edilebilmesi ve icerik glincellemesi agisindan yapilan calismalar ise devam etmektedir.

Hazine

Kurumumuz mudsgterilerinin hesaplarinda bulunan nakit, basta repo ve yoneticiligini
yaptigimiz yatinm fonlarinda degerlendirilmis, DIBS ve Eurobond islemlerinde aracilikta
bulunulmus, hem musterilerin getiri maksimizasyonu saglanmis hem de kurumumuz icin art
bir deger yaratiimistir. Merkez Bankasinin yaptigi faiz indirimleri dncesinde yodnettigimiz

yatirim fonlarinda uygun pozisyon alinmig ve etkin bir getiri saglanma yoluna gidilmistir.
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Faaliyetlerle ilgili Temel Rasyolar

Finansal tablo ve bilgiler esas alinarak hesaplanan finansal durum, karlilik ve borg

6deme durumlarina iliskin rasyolar su sekilde olusmustur.

2008 2008/1C  2009/1C

Aktif Karlili g1 (%) 1,53 1,07 0,20
Ozkaynak Karlili g1 (%) 3,14 2,63 0,48
Cari Oran 1,84 1,61 1,61
Kaldirag Orani 0,51 0,59 0,59
Dagitilan Temettt Tutar 215.445
Temettl Da gitim Orani 73,83%

Sektordeki yogun rekabete ve zor sartlara ragmen Turkish Yatirrm karliligini
surduren nadir kurumlardan biri olmustur. 2007 yilinda VOB iglemlerine baglanmasiyla
birlikte bilanco kalemlerinde gorilen degisimler, bazi faaliyet oranlarinin oldugundan farkl

gorilmesine sebebiyet vermektedir.

Donem igerisinde 2008 yilinin karindan 215.445 TL temettt ortaklara 6denmigtir.

Personel Geli gimi

2008 yihnin sonunda 79 olan calisan sayisi, 2009 yilinin ilk ceyreginde 6 Kkigi
azalarak 73’e gerilemigtir. (D6nem icerisinde ayrilan personel sayisi 9, yeni alinan personel

sayisi 3'tur.)

100 - Yillar itibariyle Personel Sayisi
89

90 - 85

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

2009/Mart
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Risk Yonetim Politikalari

Kurumumuzun risk yonetim politikalari ve finansman kaynaklarina baktigimizda;
karsilagilabilecek piyasa, operasyon, kredi, karsi taraf ve teknolojik risklere karsi 6énlemler
alinmistir. Kurumumuz tarafindan gerceklestirilen faaliyetler, sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde olusturulan i¢ kontrol ve denetim prosedirleri cercevesinde surekli olarak

denetim altinda bulunmaktadir.
Kurumumuz tamamen 0z sermayesi ile calismakta olup, disg finansman kaynagi
kullanmamaktadir. Mali yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo ve rasyolarimiz bagimsiz

denetim firmasi tarafindan yilda iki kez denetimden gecirilmektedir.

Ayrica banka araci kurumu oldugumuz icin BDDK yonetmeligi geregi her yil bir kez

badimsiz denetim firmasi tarafindan bilgi sistemleri denetimi yapiimaktadir.

TURKISH YATIRIM A.S. profesyonel calisanlariyla miusteri memnuniyetine

odaklanmis, saglam, kokli ve saygin bir kurulustur.

Saygilarimizla
Turkish Yatinm A.S.

Dr. Berra KILIC Aydin OZCAN
Genel Mudur Genel Mudur Yrd.
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