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l. GIRIS

1. Do6nem iginde y6netim ve denetim kurullarinda 30.06.2011 tarihi itibariyle aktif olarak gorev alan
baskan ve Uyelerin, ad ve soyadlari, bu gorevlerin sureleri (baslangi¢ ve bitis tarihleriyle):

YONETIM KURULU

Adi Soyadi Unvani Gorev Suresi
Ibrahim Hakan BORTECENE  Yonetim Kurulu Bagkani 22/03/2011 — 22/03/2014
Ismail Aydin GUNTER Y6netim Kurulu Baskan Yardimcisi 22/03/2011 —22/03/2014
Erhan OZCELIK Yonetim Kurulu Uyesi 01/06/2011 — 22/03/2014
Mehmet CINAR Yonetim Kurulu Uyesi 22/03/2011 — 22/03/2014
Mine Berra DOGANER Yonetim Kurulu Uyesive Genel Midir — 22/03/2011 — 22/03/2014
DENETCILER

Adi Soyadi Unvani Gorev Suresi

Sami COLGEGCEN Denetci 22/03/2011 — 22/03/2012
Ersin ERENMAN Denetci 22/03/2011 — 22/03/2012
UST YONETIM

Adi Soyad! Unvani

Mine Berra DOGANER Genel Mudir

Ahmet BASKAYA Genel Muddr Yrd.

Aydin OZCAN Genel Mudur Yrd.

Bulent KIRIMLI Genel Mudur Yrd.

Yunus Enis MUSLUOGLU Genel Mudir Yrd.

Ender SAHIN Genel Miidir Yrd.
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2. Risk Yonetim Politikalari:

Kurumumuzun risk yodnetim politikalari ve finansman kaynaklarina baktigimizda; karsilasilabilecek
piyasa, operasyon, kredi, karsi taraf ve teknolojik risklere karsi dnlemler alinmistir. Kurumumuz tarafindan
gerceklestirilen faaliyetler, sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde olusturulan i¢ kontrol ve denetim

prosedurleri cercevesinde surekli olarak denetim altinda bulunmaktadir.

Kurumumuz tamamen 6z sermayesi ile ¢alismakta ve dis finansman kaynagdi kullanmamaktadir.
Serbest 6zsermayemiz faiz getirili aktiflerde degerlendiriimektedir. Mali yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo

ve rasyolarimiz bagimsiz denetim firmasi tarafindan yilda iki kez denetimden geciriimektedir.

Banka araci kurumu oldugumuz icin BDDK yénetmeligi gereg@i her yil bir kez bagimsiz denetim firmasi
tarafindan bilgi sistemleri denetimi yapilmaktadir.

Ayrica acil ve beklenmedik durum plani, su¢ gelirlerinin aklanmasinin ve terérin finansmaninin

onlenmesine iliskin yikumltliklere uyum programi prosedurleri de mevcuttur.

3. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin gortsulecegi genel kurul toplant

tarihine kadar gecen siirede meydana gelen 6nemli olaylar:

Yonetim kurulu Gyelerimizden Hamit B. Belli'nin vefati Uzerine Sirketimizde sahip oldugu paylarin,
12.01.2011 tarihinde M. Tugrul Belli'ye devredilmistir.

4. DoOnem iginde yonetimde meydana gelen degisikler:

Yonetim Kurulu Baskani , Mehmet Tanju Ozyol 01.06.2011 tarihinde yonetim kurulu tyeliginden istifa
etmistir. Bosalan Yonetim Kurulu Uyeligi'ne 01.06.2011 tarihiden itibaren Erhan Ozgelik secilmistir. Ayrica

yonetim kurulu gérev dagihminda ibrahim Hakan Boértecene Yonetim Kurulu Bagkani secilmistir.

5. Sermaye ve Ortaklik Yapisi:

ORTAGIN ADI / UNVANI PAY TUTARI (TL) PAYI (%)

Turkish Bank A.S. 7.999.656 100,00%
M. Tanju Ozyol 85 0,00%
I. Hakan Bortecene 85 0,00%
M. Tugrul Belli 170 0,00%
i. Aydin Gunter 2 0,00%
M. Berra Doganer 2 0,00%
TOPLAM 8.000.000 100,00%

Yoénetim kurulu Gyelerimizden Hamit B. Belli'nin vefati lzerine Sirketimizde sahip oldugu paylarin,
12.01.2011 tarihinde M. Tugrul Belli'ye devredilmistir.
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6. Merkez disi érgitlerin olup olmadigr hakkinda bilgi:

Sirket'in merkezi, Abdi ipek¢i Caddesi, No: 57, Reasirans Han Kat: 6 Harbiye - istanbul, Tirkiye
adresinde bulunmaktadir. Kurumumuz istanbul Nisantas’'ndaki merkezinin yani sira cesitli lokasyonlardaki
VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibath seans noktalariyla hizmet vermektedir. Merkez disi
drgutlerimiz; istanbul’da Bakirkdy, Ciftehavuzlar, Levent, Moda, Nuruosmaniye, Pendik ve Suadiye; istanbul
disinda Adapazari, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, Gebze, izmir, Pasaport, Mersin ve Kuzey Kibris Tiirk

Cumbhuriyeti'nde Lefkosa, Magosa ve Girne olmak tzere toplam 20 adettir.

7. Personel ve isci hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve isciye saglanan hak ve
menfaatler:
2010 yilinin sonunda 92 olan calisan sayisi, Haziran 2011 itibariyle 89 kisiye gerilemistir. (Ocak —

Haziran doneminde ayrilan personel sayisi 12, yeni alinan personel sayisi 9'dur.)
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Sirket personeline 6zel saglik sigortasi, hayat sigortasi ve 6gle yemek yardimi yapiimaktadir. Toplu

sOzlesme yoktur.

8. Yilicinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

9. Kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporu:
Sirketimiz halka agik bir sirket olmamasi nedeniyle kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporu hazirlama

zorunlulugu yoktur.

10. Yapilan arastirma — gelistirme faaliyetleri:

Sirketimiz bir taraftan piyasadaki yeni drin ve islemleri yakindan takip edip mdisterilerin hizmetine
sunarken, diger taraftan 6zellikle elektronik alim-satim sireclerine hiz ve kolaylik sagdlayacak gelistirme
faaliyetlerini surekli olarak yapmaktadir. Ayrica yurtdisi piyasalarda islem yapma konusunda girisimlerimiz

devam etmektedir.

11. D6nem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan degisiklerin
neler oldugu:

Yoktur.
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Il. DUNYA ve TURKIYE PiYASALARINDAKI| GELISMELER

20172'in ilk yarisinda piyasalar bircok belirsizligi fiyattamak zorunda kalinca hem risk istahinda hem de

volatilitede artis yatinmcilarin hemen hemen tim piyasalarda kararsiz kalmasina neden oldu.

Yila halk ayaklanmalari ve sonucunda rejim/iktidar dedisiklilii ile giren piyasalarda petrol fiyatlarinin
yukselis trendine devam etmesi, ki Libya'daki olaylar nedeniyle petrol fiyatlari 120 dolar seviyesine kadar
yukselmistir, global biuyumeye karsilik enflasyon tedirginliginin bas godstermesine neden olunca, basta
gelismekte olan Ulke merkez bankalari bir yandan faizleri yiikseltmek diger yandan da munzam karsiliklarini

ve de rezervlerini yiikseltme cabasina girmistir.

Orta Dogu bdlgesindeki rejim iktidar dedisikliklerinin tamamlanmasinin ardindan Japonya’'daki deprem
piyasalarin bir sok daha yasamalarina neden oldu. Japonlarin geleneksel bir davranisla kaynaklarini
Ulkelerine ¢cekmeleri, G-7 Ulkelerinin 2000 yilindaki Euro’ya ortak miidahalesinden sonra bu kez de yene
mudahale etmelerini gerektirdi.

Yilin ikinci ¢eyregdi ile birlikte aciklanmaya baslanan yilin ilk ¢ceyregine yonelik biyime verileri gelismis
Ulkelerde zayif seyreden biyime egiliminin aksine, gelismekte olan Ulkelerde sermaye akimlarinin
destekledigi kredi genislemesinin de etkisiyle i¢ talep kaynakli hizli buyiime egiliminin devam etmesi para

politikasindaki sikilastirmalarin devam etmesine neden olmustur.

Piyasalar buyume verilerine odaklanirken ve Turkiye %11’lik biyime ile dinya sampiyonu olurken,
Yunanistan'in kamu borcunun yeniden yapilandiriimasina yonelik baskilara bazi Euro bélgesi Ulkelerinde
kamu borcunun surddrulebilirligine iliskin artan endiseler, Cin’in PMI endeksindeki asagi yonli enflasyonun
da ise yukar yonli egiliminin devam etmesi ve de ABD’den gelen hem konut ve istihdam hem de harcama

verilerinin beklentileri karsilamamasi piyasalardaki tedirginligin sureklilik arz etmesine neden oldu.

Yilin ilk ceyreginde blyiime kaynakl ylkselis kaydeden ve tarihi zirvelerine ulasan emtia fiyatlarinda, Euro
bdlgesinde basta Yunanistan ve Portekiz kaynakli bor¢ krizinin etkisi, Japonya’'daki depremin olumsuz
yansimalari ile risk istahinda goriilen azalma neticesinde gerileme egilimi devam ederken, altin fiyatlari ise
belirsizligin artmasi ile basladigi yikselis trendine kiigik capli inis ¢ikislarla yilin ikinci geyreginde de devam
etmisgtir.

Petrol fiyatlarindaki ylkselis Uluslararasi Enerji Ajansi'nin stratejik petrol rezervlerini kullanacagini ve
gerekirse bu rezervlerin kullanimina iliskin ilave kararlar alabileceg@ini agiklamasi ile disls trendine girmis,
Avrupa Ulkelerindeki borg krizine iliskin devam etmekte olan endiseler ve kiresel ekonomik toparlanmanin

beklenenden az olacaginin gorilmesi ile bu dusus sireci devam etmistir.

Yilin ikinci ¢ceyreginde dikkat ¢eken ikinci gelisme de enflasyonun hem gelismis hem de gelismekte olan

Ulkelerde artis trendine girmis olmasiydi. Enflasyon artiglari Nisan ayinda zirve yaparken Avrupa Merkez
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Bankasi faizleri 25 baz puan artirmig, Yunanistan'daki bor¢ krizinin ¢ozllecegine yonelik beklentilerin
artmasi ve blyimede yavaslamanin goérilmesi ile Mayis ayinda enflasyonlarda artis hizi kesilmis, Euro
bolgesinde finansal istikrari yeniden tesis etmeye yonelik Yunanistan'in ikinci yardim paketini kabul etmesi

ile de enflasyon yatay banda c¢ekilmistir.

Diger taraftan Yunanistan'’dan sonra borg krizinin Euro bdlgesinin en yiuksek bor¢lu ikinci tlkesi olan
italya’ya sicrayabileceginin yaratti§i tedirginlik, Portekiz’in de kurtarma fonundan yardim alacak ulkeler
grubuna girmesi Euro bdélgesinin benchmarki sayillan Almanya 10 yillik tahvilleri ile italya, Portekiz ve
Ispanya 10 yillik tahvilleri arasindaki spread farkinin agiimasina ve tehlike siniri olan 500 — 700 baz puan
araliyina hizla yaklasmasina, kiiresel risk istahinin yeniden azalma egilimine girmesine ve gelismekte olan

Ulke para birimlerinin deger kazanmasina neden olmustur.

Bu durum sonucunda G4 llkeleri hari¢ tutuldugunda, ki buralarda heniiz istikrarli bir toparlanma
gorilmediginden politika faizleri diistk tutulurken, gevsek para politikasina devam edilmistir. Bazi gelismis
ulke merkez bankalar politika faizlerini artirmak suretiyle para politikalarini sikilastirirken, gelismekte olan
ulkeler gerek politika faizlerini yikselterek, gerekse makro risk azaltici tedbirleri kullanmaya devam ederek

daha siki bir para politikasi durusu benimsemiglerdir.

Tiarkiye’de 2010 yilinda kaydedilen gugli blyime performansinin 2011 yilinda da devam ettigi
goriilmektedir. 2011 yilinin ilk ceyreginde %11 ile diinyanin en yilksek bilyime oranini elde etmistir. Ozel
tiketim harcamalari blyimeye en ylksek katkiyl yaparken, yatirrm harcamalari da ylksek seyrini

korumustur.

2010 yili Kasim ayindan itibaren TCMB, kisa vadeli sermaye girisleri sonucunda hizlanan kredi genislemesi
ve artan cari acgik gibi unsurlarin Glke ekonomisi Uzerinde olusturmasi muhtemel makro riskleri sinirlamak
icin politika faizinin disik seviyede tutulmasi ve zorunlu karsilik oranlarinin artirlmasi  ve de faiz
koridorunun daraltiimasi gibi birbirlerini tamamlayici nitelikteki araclari kullanarak parasal sikilastirmaya
devam etmistir. Yilin ikinci geyreginde portféy yatinmi bigciminde yabanci sermaye girisinin yavaslamasiyla,
glnluk déviz alim ihaleleri 50 milyon ABD dolarindan énce 40, ardindan 30 milyon ABD dolarina

dusirdlmuistdr.

Yilin ilk yarisinda merkezi bitce 2,9 milyar TL ile son 41 yilin en yuksek bitce fazlasini verirken, bu
basarinin ardinda giclu biyime ile vergi gelirlerindeki artis ile bor¢ yapilandirmanin da olumlu katkisi

gorilmektedir.

Tilrkiye'de yasanan gucli buyimenin en buyik etkisini issizlik oraninin kriz dncesi dénemdeki gibi %10’una

altina Nisan ayinda %9,9 seviyesine gerilemesinden gormekteyiz.

2011 yilinin ilk yarisinda enflasyon TUFE' de %3,43, UFE'de ise %6,21 oraninda artis kaydetmistir.
Boylece, Haziran ayi itibariyla yillik enflasyon TUFE'de %6,24, UFE'de cift haneye yiikselerek %10,19

olarak gerceklesmistir.
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Yilin ilk ceyreginde %14,2 olan sanayi Uretimi bllyimesi, ikinci ¢ceyrekte %7,8’e gerileyince yilin ilk yarisinda
sanayi Uretimi biyimesi de %10,8 olarak gergeklesmistir.

ihracat 2011 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine gére %19,9 artisla 65,6 milyar dolara, ithalat da
%43,4 artisla 119,6 milyar dolara yikselirken, dis ticaret acigi ise %88,2 artarak 54 milyar dolar diizeyine
cikmig, yilin ilk yarisinda ihracatin ithalati karsilama orani %54,9'a gerilemistir. 2011 yilinin ilk yarisinda cari
acik ise %122 artisla 45 milyar dolarak olarak gerceklesmis ve artan i¢ tuketimle beraber ciddi yonde
genisleyen dis ticaret acigl ve buna bagl artan cari acik doviz kurlari Gzerinde tedirginlik yaratmaya
baslamistir.

2011 yilinin ilk yarisinda iIMKB-100 endeksi %4,14’liik deder kaybi ile 63.269 seviyesine gerilerken,
yilbasindan bu yana TL'nin Dolar karsisindaki deder kaybi %5,08, Euro karsisindaki deger kaybi ise
%13,85 olarak gerceklesmistir.

[1l. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYETLERI ve SEKTORDEKI YERI
1. IMKB

2011 yihnin Ocak — Haziran déneminde IMKB-100 endeksi %4,1 oraninda deger kaybederken, islem

hacmi 2010 yilinin Ocak — Haziran dénemine gére %27 artisla 417 milyar TL'ye yikselmigtir.

Turkish Yatirim’in islem hacmi 2011 yilinin Ocak — Haziran déneminde %53,5 oraninda yikselisle 14
milyar TL olarak gergeklestirmistir. Bu dogrultuda IMKB pazar payimiz 2010 yilinin ilk yarisindaki %1,39
seviyesinden %1,67'ye yiikselmis ve 2011 yilinin ilk yarisini IMKB’de islem gerceklestiren 86 kurum
arasinda 22. sirada tamamlamistir.

Aylik Bazda TKY islem Hacmi ve Pazar Payi % . .
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Ocak — Haziran 2011 ddéneminde yabanci yatirimcilar 38,7 milyar dolar ahg, 40,2 milyar dolar da satis
yaparken, 1,5 milyar dolar tutarinda net satis yoéniunde islemde bulundular. Yabancilarin 1,5 milyar dolarlik
satisl nedeniyle IMKB’deki saklama payl 2010 yili sonuna gore %66,3'ten %62,2 seviyesine gerilemistir.
Yabancilarin IMKB’de gerceklestirdikleri islem hacmi %27 artarken, islem hacimlerindeki paylari %14,3'ten

%14,8’e yukselmistir. 7




2. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi

2011 yihnin Ocak — Haziran doneminde VOB’un islem hacmi 2010 yilinin Ocak — Haziran dénemine
gore %5 artisla 225,6 milyar TL'ye yukselmistir.

VOB’'da yabanci islem hacimleri 2011 yilinin yarisinda 2010 yilinin ayni dénemine goére %53 artisla
34,2 milyar TL'ye yikselmistir. Yabancilarin islem hacminden aldigi pay 2011 yilinin Ocak — Haziran
doéneminde %10,4'ten %15,1’e yukselmistir.

TKY VOB islem Hacmi ve Pazar Payi
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Turkish Yatirim’in islem hacmi 2011 yilinin Ocak — Haziran doneminde 2010 yilinin ayni dénemine gore
%25,7 oraninda azalarak 18,7 milyar TL olarak gerceklesmistir. VOB pazar pay! ise 2010 yilinin ilk
yarisindaki %5,84'ten %4,14’e gerilemistir. VOB’da islem gergeklestiren 83 kurum arasinda Turkish Yatirim
2011 yilinin ilk yarisinda 5. sirada yer almistir.

3. Portfoy YOnetimi

2010 yili sonu itibariyle yonetilen 6,3 milyon TL olan toplam portféy blyikligi Haziran 2011 itibariyle
%78 artisla 11,2 milyon TL'ye ylkselmis olup, portféy yonetimi Uriiniinde yeni katilimlarin saglanmasi icin
pazarlama calismalarina agirlik verilmektedir.

4. Kurumsal Finansman

Turkish Yatirim, stratejik ve finansal ortaklik, halka arz ve sermaye artirimi aracilik alanlarinda énemli
projeler yurutmektedir.

Baskent Yatirrm Ortakhdl A.S. ve Bisas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin gerceklestirdigi bedelli
sermaye artirimlarina aracilik edilmistir.

Halka acik olup Borsa'da islem gérmeyen Uzertas Boya Sanayi Ticaret ve Yatirim A.S.’nin IMKB 1.
Ulusal Pazar'da islem gérmesi icin IMKB’ye basvuru yapiimistir. Bununla birlikte SPK tarafindan Haziran
ayinda IMKB biinyesinde olusturulacak bir Platform veya Pazar'da islem goérecek halka agik olup Borsa'da
islem gdrmeyen sirketlerin listesi yayinlanmis ve bu sirketlere de belirlenecek olan Pazar — Platform veya II.

Ulusal Pazarda islem gormesi icin pazarlama calismalarina baslanmistir.
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Bizim Toptan, Bimeks, Kiler GYO, Akfen GYO, Bilici Yatirim, Atag insaat’in halka arzlarina konsorsiyum

Uyesi olarak katilim saglanmis, halka arzi gerceklesen bir sirkete de danismanlik hizmeti verilmistir.

5. Hazine ve Fon Yonetimi

Turkish Yatirim olarak Turkish Yatirim A Tipi Degisken Fon, Turkish Bank B Tipi Likit Fon, Turkish Bank

B Tipi Degisken Fon ve Turkish Bank B Tipi Tahvil — Bono Fon’lari olmak uzere toplam 4 fon

ybnetmekteyiz.

Kurumumuz mdsterilerinin hesaplarinda bulunan nakit, basta repo ve yoneticiligini yaptigimiz yatirim

fonlarinda degerlendirilmis, DIBS, Ozel Sektor Tahvilleri ve Eurobond islemlerinde aracilikta bulunulmus,

hem musterilerin getiri maksimizasyonu saglanmis hem de kurumumuz i¢in arti bir deger yaratiimistir.

IV. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYET SONUCLARI

Turkish Yatirim 2011 yilinin Ocak-Haziran dénemini basarili bir performansla tamamlamistir. Finansal

durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina iliskin rasyolar su sekilde olusmustur.

2010 30.Haz.10 30.Haz.11 Degisim (%)

Donen Varliklar 34,680,330 35,102,434 37,018,117 5
Kisa Vadeli Borclar 22,726,016 25,141,135 25,441,770 1
Uzun Vadeli Borglar 104,653 92,807 139,395 50
Aktifler 35,125,120 36,550,070 37,466,910 3
Ozkaynaklar 12,294451 11,316,128 11,885,745 5
Net Kar 2,653,396 1,675,073 1,616,514 -3
Aktif Karliligr (%) 7.55 4.58 4.31 -6
Ozkaynak Karliligi (%) 21.58 14.80 13.60 -8
Cari Oran 153 1.40 1.46 4
Toplam Bor¢/Ozkaynak 1.86 2.23 2.15 -3
Dagitilan Temettd Tutari 2,025,220

Temettl Dagitim Orani 76.33%

Turkish Yatirim’in 22.03.2011 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2010 yili karindan

2.025.220 TL'nin ortaklara nakit temettl olarak 28.03.2011 tarihinde dagitilmasi karari alinmis ve dagitim

gercgeklestirilmistir.

Saygilarimizla,
TURKISH YATIRIM A.S.

M.Berra DOGANER
Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudur

Aydin OZCAN
Genel Mudur Yrd.
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