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. GiRIS

1. Donem iginde yonetim ve denetim kurullarinda 31.03.2011 tarihi itibariyle aktif olarak gorev alan
baskan ve lyelerin, ad ve soyadlari, bu gorevlerin siireleri (baslangi¢ ve bitis tarihleriyle):

YONETIM KURULU
Adi Soyadi

M. Tanju OZYOL

i. Hakan BORTEGENE
Mehmet CINAR

i. Aydin GUNTER

M. Berra DOGANER

DENETGILER
Adi Soyadi

Sami GOLGEGEN

Ersin ERENMAN

UST YONETIM

M. Berra DOGANER
Ahmet BASKAYA
Aydin OZCAN
Biilent KIRIML

Y. Enis MUSLUOGLU

Unvani

Yonetim Kurulu Baskani

Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.

Yénetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Unvani

Denetgi

Denetgi

Unvani

Genel Mudur

Genel Mudur Yrd.
Genel Mudur Yrd.
Genel MidUr Yrd.

Genel Midir Yrd.

Gorev Siiresi

22/03/2011 —22/03/2014

22/03/2011 —22/03/2014

22/03/2011 —22/03/2014

22/03/2011 —22/03/2014

22/03/2011 —22/03/2014

Gorev Siiresi

22/03/2011 —22/03/2012

22/03/2011 —22/03/2012

2. Risk Yonetim Politikalari:

Kurumumuzun risk yénetim politikalari ve finansman kaynaklarina baktigimizda; karsilasilabilecek
piyasa, operasyon, kredi, karsi taraf ve teknolojik risklere kargi dnlemler alinmistir. Kurumumuz tarafindan
gerceklestirilen faaliyetler, sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde olusturulan i¢ kontrol ve denetim

prosedurleri gergevesinde surekli olarak denetim altinda bulunmaktadir.
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Kurumumuz tamamen 6z sermayesi ile galismakta ve dis finansman kaynagi kullanmamaktadir.
Serbest 6zsermayemiz faiz getirili aktiflerde degerlendiriimektedir. Mali yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo

ve rasyolarimiz bagimsiz denetim firmasi tarafindan yilda iki kez denetimden gegcirilmektedir.

Banka araci kurumu oldugumuz icin BDDK yonetmeligi geredi her yil bir kez bagimsiz denetim firmasi

tarafindan bilgi sistemleri denetimi yapiimaktadir.

Ayrica acil ve beklenmedik durum plani, su¢ gelirlerinin aklanmasinin ve terérin finansmaninin

Onlenmesine iligkin yukidmluliklere uyum programi prosedurleri de mevcuttur.

3. Hesap doéneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goériigiilecegi genel kurul toplanti

tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar:

Yoénetim kurulu Gyelerimizden Hamit B. Belli'nin vefati Uzerine Sirketimizde sahip oldugu paylarin,
12.01.2011 tarihinde M. Tugrul Belli’'ye devredilmistir.

4. Donem iginde yonetimde meydana gelen degisikler:

Yoktur.

5. Sermaye ve Ortaklik Yapisi:

ORTAGIN ADI/ UNVANI PAY TUTARI (TL) PAYI (%)

Turkish Bank A.S. 7.999.656 100,00%
M. Tanju Ozyol 85 0,00%
i. Hakan Bértecene 85 0,00%
M. Tugrul Belli 170 0,00%
i. Aydin Giinter 2 0,00%
M. Berra Doganer 2 0,00%
TOPLAM 8.000.000 100,00%

Yoénetim kurulu Gyelerimizden Hamit B. Belli'nin vefati Uzerine Sirketimizde sahip oldugu paylarin,
12.01.2011 tarihinde M. Tugrul Belli’'ye devredilmistir.

6. Merkez disi orgiitlerin olup olmadigi hakkinda bilgi:

Sirket'in merkezi, Abdi ipek¢i Caddesi, No: 57, Reasiirans Han Kat: 6 Harbiye - istanbul, Tirkiye
adresinde bulunmaktadir. Kurumumuz istanbul Nigsantagr'ndaki merkezinin yani sira gesitli lokasyonlardaki
VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibatli seans noktalariyla hizmet vermektedir. Merkez digi

orgitlerimiz; Istanbul’da Bakirkdy, Ciftehavuzlar, Levent, Moda, Nuruosmaniye, Pendik ve Suadiye; istanbul



I
disinda Adapazari, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, Gebze, izmir, Pasaport, Mersin ve Kuzey Kibris Tiirk

Cumbhuriyeti’'nde Lefkosa, Magosa ve Girne olmak Uizere toplam 20 adettir.

7. Personel ve isci hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve is¢iye saglanan hak ve

menfaatler:

2010 yilinin sonunda 92 olan c¢alisan sayisi, Mart 2011 itibariyle degismemistir. (Ocak — Mart
déneminde ayrilan personel sayisi 7, yeni alinan personel sayisi 7°dir.)

100 - Yillar itibariyle Personel Sayisi

89 92 92

90 - 85

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

Sirket personeline 6zel saglik sigortasi, hayat sigortasi ve 6gle yemek yardimi yapilmaktadir. Toplu

s6zlesme yoktur.

8. Yilicinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

9. Kurumsal yénetim ilkelerine uyum raporu:

Sirketimiz halka acik bir sirket olmamasi nedeniyle kurumsal yénetim ilkelerine uyum raporu hazirlama

zorunlulugu yoktur.
10. Yapilan arastirma — gelistirme faaliyetleri:

Sirketimiz bir taraftan piyasadaki yeni urin ve islemleri yakindan takip edip misterilerin hizmetine
sunarken, diger taraftan 6zellikle elektronik alim-satim sireclerine hiz ve kolaylik saglayacak gelistirme
faaliyetlerini surekli olarak yapmaktadir. Ayrica yurtdisi piyasalarda islem yapma konusunda girisimlerimiz

devam etmektedir.

11. Dénem iginde esas sb6zlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan degisiklerin
neler oldugu:
Yoktur.

Il. DUNYA ve TURKIYE PiYASALARINDAKI GELISMELER
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2010 yilina Avrupa’nin yiksek borglulugu olan ulkelerinin CDS’lerine yonelik kaygilarla girerken, 2011
yilina Kuzey Afrika ve Ortadodu’yu vuran rejim/iktidar degisikliligi icin gergeklestirilen halk ayaklanmalari ile
girdik.

Gida fiyatlarinda dogal afetlerden dolayi bir arz sikintisi varken, talepteki artis da devam ettiginden gida
enflasyonu tim piyasalarda ciddi bir risk olusturuyordu. Misirdaki rejim/iktidar belirsizligin uzamasi ve
bunun diger ilkelere (Tunus, Yemen, Bahreyn, Suudi Arabistan, Urdiin, Libya) de sigramasi ydniindeki
tedirginlikler petrol fiyatlarinda 100 dolarlik direncin gegilmesine neden olunca, artan emtia fiyatlan
nedeniyle gelismekte olan Ulke merkez bankalari bir yandan faizleri ylUkseltirken, diger yandan munzam

karsiliklarini artirip, rezervlerini de ylkseltme ¢abasina girmigtir.

Misirda hidkimetin devrilmesinin ardindan Libya’'da ortaya ¢ikan ayaklanmalar, yilin ilk ¢eyreginde
piyasalari sarsmaya bagladi. Ortadogu bdlgesindeki belirsizlige ek olarak Libya’nin silfir orani disuk olan
“tath” petrol Uretmesi ve Avrupa ve Asya’daki rafinerilerin gogunun da sadece tatli ham petroli rafine
edebilmeleri, brent petroliin 120 dolar seviyesine yiikselmesine sebep olurken, ki brent petrol fiyatlari 2008
Agustos’undan sonraki en yiksek seviyeye ¢ikmistir, bu artisinin etkilerinin énce Avrupa’da hissedilecegi
beklentisi, Avrupa Merkez Bankasi’'nin da artan enflasyon kaygisi nedeniyle faiz oranlarini artirmak zorunda
kalacagdi beklentilerinin ortaya c¢ikmasina neden olmustur. Bununla birlikte Avrupa boélgesinde yuksek
borclulugu olan ulkelere iligkin risk algilamalari ve borglanma maliyetlerine yodnelik kaygilarin yilin ilk

ceyreginde de devam ettigi goruldu.

Libya'daki catigmalar devam ederken, Japonya’'dan deprem, tsunami ve nukleer felaket haberlerinin
gelmesi, kisa vadede Japonya ve Asya piyasalari agisindan ciddi sarsinti yaratti. Japonya’'da yasanan bu
felaketin ardindan Japon yatirnmcilarin kaynaklarini tlkelerine geri getirecedi beklentisiyle dolar karsisinda
76,25 ile ikinci Diinya Savagr’ndan bu yana en yiiksek rakamin gériildigi Japon Yeni'ne, G-7 (ilkeleri 2000
yilinda Euro’ya midehaleden 10 yil sonra ortak midehale etmek zorunda kalmigtir. Bu midahale ile Dolar /

Yen paritesinde 83,00 seviyelerine dogru toparlanma goérilmis ve Yen'deki volatilite durulmustur.

Ortadogu bdlgesindeki gelismelerin petrol fiyatlarinda yarattigi baski, global biyime ve enflasyon
Uzerinde baski yaratirken, Turkiye gibi petrol ithalatgisi llkelerde bir de cari agidin ve yerel para biriminin
deger kaybetmesine neden oluyordu. Merkez Bankasi, finansal istikrari saglamak ve enflasyon baskisinin
onlne gegmek, yurt ici talep artigi ve ylksek kredi bliyimesinin hizini azaltmak amaciyla uygulamaya
koydugu dusuk politika faizi ve yuksek karsilik orani stratejisine devam etmistir. Merkez Bankasi tarafindan
alinan 6nemlere karsin i¢ talep ve kredilerde beklenen yavaslamanin gerceklesmemesi sonucunda Merkez
Bankas! kisa vadeli mevduatlara uyguladigi zorunlu karsilik oranlarini Kasim ayindaki %5 seviyesinden
%15’lere c¢ikarirken, bankalarin likitide acigini gidermek icin yaptiklari bono satislariyla faizler %9,15

seviyesine kadar yukselmistir.

Bankalara getirilen zorunlu karsilik artigi ile piyasalar Gzerinde zaten tedirginlik yaratan bu duruma,

Rekabet Kurulu’nun bankacilik sektériine yonelik yaptigi sorusturmanin eklenmesi bankacilik sektérini ve
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dolayisiyla IMKB endeksini baski altina almistir. Ancak bankalara beklentilerin altinda ceza kesilmesi ve

yurtdigi piyasalarda da artan iyimserlikle beraber IMKB — 100 endeksi kayiplarinin énemli bir kismini geri

alarak yilin ilk ceyreginde %2,4 dists gostermistir.

Turkiye ekonomisi 2010 yilinda %8,9 oraninda gugli bir bliyime goéstermis olup, gerceklestirdigi
blylime oraniyla Avrupa’da 1., OECD’de ise 3. olmustur. Gergeklesen bliylime oraninda baz etkisinin yani
sira Ozellikle i¢ tiketim ve yatirnm harcamalarindaki artis belirleyici olmustur. Emtia fiyatlarindaki artigsa bagl
olarak uUretici fiyatlarindaki yillik artis %10,08 ile ¢ift haneye yukselirken, tuketici enflasyonundaki yillik artis
%3,99 ile son 41 yilin en dislk seviyesine gerilemistir.

lll. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYETLERI ve SEKTORDEKI YERI
1. IMKB

2011 yilinin Ocak — Mart déneminde IMKB-100 endeksi %2,4 oraninda deder kaybederken, islem
hacmi 2010 yilinin Ocak — Mart dénemine gore %31 artisla 229 milyar TL’ye ylUkselmistir.

Turkish Yatirim'in islem hacmi 2011 yilinin Ocak — Mart doneminde %57 oraninda yukselisle 8,1 milyar
TL olarak gergeklestirmistir. Bu dogrultuda IMKB pazar payimiz 2010 yilinin ilk geyregindeki %1,46
seviyesinden %1,76’ya yiikselmis ve 2011 yilinin ilk geyregini IMKB'de islem gerceklestiren 86 kurum
arasinda 21. sirada tamamlamistir.

Aylik Bazda TKY Iglem Hacmi ve Pazar Payi % Yabancilarin Hacim ve Saklamadaki Paylar
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2011 yilinin ilk ¢eyreginde yatirnmcilar 20,3 milyar dolar alis, 21,7 milyar dolar da satis yaparken, 1,4
milyar dolar tutarinda net satis yoninde islemde bulundular. Yabancilarin 1,4 milyar dolarlik satigi
nedeniyle IMKB’deki saklama payr 2010 yili sonuna gére %66,3'ten %63,2 seviyesine gerilemistir.
Yabancilarin IMKB’de gerceklestirdikleri islem hacmi %31 artarken, islem hacimlerindeki paylari %13,7’den
%14,4’e yukselmigtir.

2. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
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2011 yihnin Ocak — Mart déneminde VOB’un islem hacmi 2010 yilinin Ocak — Mart dénemine gore
%26,5 artigla 121 milyar TL’ye yukselmistir.

VOB’da yabanci iglem hacimleri 2011 yilinin ilk ¢eyreginde 2010 yilinin ayni dénemine goére %75 artigla
16,7 milyar TL'ye yilkselmistir. Yabancilarin islem hacminden aldigi pay 2011 yilinin Ocak — Mart
déneminde %10’dan %13,8’e yukselmistir.

TKY VOB iglem Hacmi ve Pazar Payi % VOB Yabanci islem Hacmi Pay
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Turkish Yatirim’in igslem hacmi 2011 yilinin Ocak — Mart doneminde 2010 yilinin ayni dénemine gore
%8 oraninda azalarak 10 milyar TL olarak gerceklesmistir. VOB pazar payi ise 2010 yilinin ilk ¢ceyregindeki
%5,70’den %4,16’ya gerilemistir. VOB'da islem gergeklestiren 80 kurum arasinda Turkish Yatirrm 6. sirada
yer almistir.

3. Portféy Yonetimi

2010 yih sonu itibariyle yénetilen 6,3 milyon TL olan toplam portfdy bayukliga Mart 2011 itibariyle %60
artisla 10 milyon TL'ye ylkselmis olup, portféy ydnetimi drininde yeni katiimlarin saglanmasi igin
pazarlama galismalarina agirlik verilmektedir.

4. Kurumsal Finansman

Turkish Yatirim, stratejik ve finansal ortaklik, halka arz ve sermaye artirimi aracilik alanlarinda énemli

projeler yuritmektedir.

Baskent Yatirim Ortakligi A.S.’nin gergeklestirdigi bedelli sermaye artirnmina aracilik edilmistir.

Bizim Toptan’in halka arzina konsorsiyum Uyesi olarak katilim saglanmis, halka arzi gergeklesen bir
sirkete de danigsmanlik hizmeti verilmigtir.



5. Hazine ve Fon Yonetimi

Turkish Yatirim olarak Turkish Yatirrm A Tipi Degisken Fon, Turkish Bank B Tipi Likit Fon, Turkish Bank
B Tipi Degisken Fon ve Turkish Bank B Tipi Tahvil — Bono Fon’lari olmak U(zere toplam 4 fon

ydnetmekteyiz.

Kurumumuz mdusterilerinin hesaplarinda bulunan nakit, basta repo ve yodneticiligini yaptigimiz yatirm
fonlarinda degerlendirilmis, DIBS, Ozel Sektoér Tahvilleri ve Eurobond islemlerinde aracilikta bulunulmus,

hem musterilerin getiri maksimizasyonu saglanmis hem de kurumumuz igin arti bir deger yaratilmistir.

IV. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYET SONUGLARI

Turkish Yatirnm 2011 yilinin Ocak-Mart dénemini basarili bir performansla tamamlamistir. Sirketimiz,
2011 yihnin Ocak-Mart déneminde faaliyet gdsterdigi piyasalardaki etkinligini artirmaya devam etmigtir.

Finansal durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina iligkin rasyolar su sekilde olusmustur.

Degisim
31.Aralik.2010 31.Mart.2010 31.Mart.2011 (%)

Dénen Varliklar 34,680,330 32,323,530 37,572,663 16
Kisa Vadeli Borglar 22,726,016 23,023,525 26,463,641 15
Uzun Vadeli Borglar 104,653 88,274 127,952 45
Aktifler 35,125,120 33,634,654 37,997,743 13
Ozkaynaklar 12,294,451 10,522,855 11,406,150 8
Net Kar 2,653,396 881,800 1,136,919 29
Aktif Karliligi (%) 7.55 2.62 2.99 14
Ozkaynak Karliigi (%) 21.58 8.38 9.97 19
Cari Oran 1.53 1.40 1.42 1

Toplam Borg/Ozkaynak 1.86 2.20 2.33 6

Dagitilan Temetti
Tutari 2,025,220

Temetti Dagitim Oran1  76.33%

2011 yilinda 6zellikle IMKB islem hacminde gériilen artiglar kurumumuzun 2011 Ocak-Mart déneminde
komisyon gelirlerinin de artmasini saglamistir. Bu olumlu faaliyet sonuglari sirketin karhligina da yansimig
ve UFRS’ye gore hazirlanan 2011 yili net karimiz 2010 Ocak-Mart dénemine gore %29 artarak 1.136.919
TL’ye yukselmistir.

Turkish Yatirrm’'in 22.03.2011 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2010 yili karindan
2.025.220 TL’nin ortaklara nakit temettl olarak 28.03.2011 tarihinde dagitiimasi karari alinmig ve dagitim
gerceklestirilmistir.



Saygilarimizla,
TURKISH YATIRIM A.S.

M.Berra DOGANER Aydin OZCAN

Genel Miidir Genel Midiir Yrd.
Yonetim Kurulu Uyesi



