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TURKISH YATIRIM A.S.

31 MART 2011 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Donem
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2011 2010

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 37.572.663 34.680.330
Nakit ve nakit benzerleri 6 17.676.882 19.313.121
Finansal yatirimlar 7 198.378 -
Ticari alacaklar 10 19.446.998 15.312.024
Diger alacaklar 11 3.799 14.363
Diger donen varliklar 26 246.606 40.822
Duran Varhklar 425.080 444.790
Ticari alacaklar 10 - -
Diger alacaklar 11 80.812 80.583
Finansal yatirimlar 7 - -
Yatirim amagh gayrimenkuller 17 - -
Maddi duran varliklar 18 261.052 278.675
Maddi olmayan duran varliklar 19 25.861 29.250
Ertelenmis vergi varligi 35 57.355 56.282
Diger duran varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 37.997.743 35.125.120




TURKISH YATIRIM A.S.

31 MART 2011 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2011 2010
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26.463.641 22.726.016
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler 0 - -
Ticari borglar 10 24.952.380 21.497.525
Diger borglar 11 555.075 458.531
Donem kar1 vergi ylkiimliligi 35 59.049 78.759
Borg karsiliklar1 22 - -

Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar 24 495.205 350.109
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 26 401.932 341.092
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 127.952 104.653
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari borglar 10 - -
Diger[borglar 11 - -
Borg karsiliklari 22 - -

Caliganlara saglanan faydalara iliskin
kargiliklar 24 127.952 104.653
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii 35 - -
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 11.406.150 12.294.451
Odenmis sermaye 27 8.000.000 8.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 27 485.509 485.509
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 27 845.241 567.561
Gegmis yillar karlari 27 938.481 587.985
Net donem kari 1.136.919 2.653.396
TOPLAM KAYNAKLAR 37.997.743 35.125.120

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 28 27.302.654 28.685.875
Satiglarin maliyeti (-) 28 (22.741.213) (24.788.711)
BRUT KAR / (ZARAR) 4.561.441 3.897.164
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (661.085) (670.666)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (2.709.825) (2.385.090)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 29 (794) (519)
Diger faaliyet gelirleri 31 - 23.706
FAALIYET KARI / (ZARARI) 1.189.737 864.595
Finansal gelirler 32 238.819 242.023
Finansal giderler (-) 33 (7.104) (4.314)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 1.421.452 1.102.304
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
- Donem vergi gelir/(gideri) 35 (285.606) (225.691)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35 1.073 5.187
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 1.136.919 881.800

Stirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang - -
Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse
basina kazang - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010

DONEM KARI/(ZARARI) 1.136.919 881.800

Diger Kapsamh Gelir :

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - -
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger kapsamli

gelirlerinden paylar - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir / giderleri - -

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER 1.136.919 881.800

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

.‘Sermayef kisitlanmis Gecmis yillar
- . diizeltmesi .
Odenmis sermaye yedekler Net donem kar1 karlar1 Toplam
farklari

1 Ocak 2010 bakiyeleri 8.000.000 485.509 361.675 2.142.185 222.299 11.211.668
Temettii 6demesi - - - (2.142.185) 2.142.185 -
Gecmis yil karlarina transfer - - - - (1.570.613) (1.570.613)
Yasal yedeklere transfer - - 205.886 - (205.886) -
Donem net kari - - - 881.800 - 881.800
31 Mart 2010 bakiyeleri 8.000.000 485.509 567.561 881.800 587.985 10.522.855
1 Ocak 2011 bakiyeleri 8.000.000 485.509 567.561 2.653.396 587.985 12.294.451
Temettli 6demesi - - - - (2.025.220) (2.025.220)
Gegmis yil karlarina transfer - - - (2.653.396) 2.653.396 -
Yasal yedeklere transfer - - 277.680 - (277.680) -
Do6nem net kari - - - 1.136.919 - 1.136.919
31 Mart 2011 bakiyeleri 8.000.000 485.509 845.241 1.136.919 938.481 11.406.150

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Mart 2011 31 Mart 2010

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI

Net donem kar1 1.136.919 881.800

Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina

getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

Maddi duran varliklar ve yatirim amaglh gayrimenkullerin

amortisman giderleri 17-18 21.856 39.201

Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar1 19 3.389 3.110

Faiz tahakkuklari 6 2.865 18.106

Maddi duran varlik satis karlart 31 - (2.706)

Menkul kiymet (gelir)/gider reeskontu 7 (2.305) (891)

Kidem tazminati karsiligt 24 23.299 19.248

Kullanilmamis izin karsilig 24 (32.404) 47.100

Prim karsil1g1 24 405.871 -

Gider tahakkuklari 10.601 (61.471)

Vergi karsiligi 35 284.533 220.504

Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen

nakit akimi 1.854.624 1.164.001

Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:

Finansal yatirimlardaki degisim (196.073) -
Ticari alacaklardaki artis (4.134.974) (3.098.672)
Diger alacaklar ve donen varliklardaki artis/(azalis) (195.449) (171.295)
Ticari borglardaki artig 3.454.855 1.691.189
Diger borglar ve yiikiimliiliiklerdeki artig/(azalig) 146.783 (46.966)

Faaliyetlerden elde edilen nakit 929.766 (461.743)

Odenen vergiler (305.316) (34.087)

Odenen prim 24 (228.371) -

Isletme faaliyetlerinde (kullanilan) /elde edilen nakit 396.079 (495.830)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMI

Maddi duran varlik alimlar 18 (4.233) (15.513)

Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit 18 - 2.793

Menkul kiymetlerdeki degisim - (82.021)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (4.233) (94.741)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI

Odenen temettiiler (2.025.220) (1.570.613)

Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (2.025.220) (1.570.613)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGiSIiM (1.633.374) (2.161.184)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 19.306.687 18.100.354

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 17.673.313 15.939.170

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

2.1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirim A.S. (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
hiikiimler cercevesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet gdstermek amaciyla kurulmustur.
Sirket’in ana hissedar1 Sirket sermayesindeki %99,99°luk pay ile Turkish Bank A.S.’dir.

2499 sayili Sermaye Piyasasit Kanunu ve ilgili yargi hiikiimleri cergevesinde Sirket’in ana
faaliyet alan1 kendi portfdyii ve miisterileri adina sermaye piyasasi araglart alim satim1 yapmak,
halka arzlarda aracilik gérevinde bulunmak, repo ve ters repo anlasmalar1 yapmak, Vadeli islem
ve Opsiyon Borsast A.S.'de islem yapmak, yatirm damismanligi ve portfdy yoneticiligi
yapmaktir. Sirket’in merkezi, Abdi Ipekci Caddesi, No: 57, Reasiirans Han Kat: 6 Harbiye -
Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir. Donem iginde caligan
personelin ortalama sayis1 91°dir (31 Aralik 2010: 88).

Temetti 6demesi:

Sirket tarafindan 22 Mart 2011 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda 2.025.220 TL
temettli dagitimi yapilmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 29 Nisan 2011 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke,
usul ve esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”
(“Seri: XI, No: 25 sayihl Teblig”) yiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler
finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri  olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.1.

2.2

2.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

Bu rapor tarihi itibariyle Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayzi,
ilisikteki finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig cergevesinde UMS/UFRS’ye
gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak
2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan
Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Sirket’in cari y1l icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket’in cari y1l icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmis ve bu
finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal
tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar {izerinde etkisi olmayan diger standart ve
yorumlarin detaylar1 da ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileven yeni ve revize edilmis standartlar

UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler Standardindaki
Degisiklikler

UMS 7 Nakit Akim Tablosu

UFRS 5 standardina yapilan degisiklikler, satis
amacli elde tutulan olarak siniflandirilan duran
varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik sirketlart)
veya durdurulan faaliyetlere iliskin ac¢iklamalarin
sadece bu standartta ele alindigina dair agiklik
getirmektedir. Diger UFRS’lerin acgiklamaya
yonelik  hiikiimleri,  asagidaki  ozellikleri
tasimadikca, bu tir varliklar (veya varlik
sirketlar1) i¢in gegerlilik arz etmemektedir:

(a) Ilgili acgiklamalar, satis amacgl elde
tutulan olarak siniflandirilan duran varliklara
(veya elden cikarilacak varlik sirketlarina) veya
durdurulan faaliyetlere iliskin 6zel hiikiimler
icermekte veya

(b) Bu agiklamalar, elden ¢ikarilacak varlik
grubunda yer almakla birlikte 6l¢iim hiikiimleri
acisindan UFRS 5 kapsaminda bulunmayan varlik
ve borglarin Ol¢limiine iliskin olup, finansal
tablolarda yer verilen diger dipnotlarda bu tiir bir
agiklama bulunmamaktadir.

Sirket’'un konsolide finansal tablolarina ait
dipnotlar  yukaridaki agiklamayi yansitacak
sekilde giincellenmistir.

UMS 7 standardinda yapilan degisiklikler,
yalnizca finansal durum tablosunda/bilangoda
varlik olarak muhasebelestirilen harcamalarin
yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
olarak simiflandirilabilecegini  belirtir. UMS
7’deki bu degisikligin uygulanmasi, UMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda
belirtilen aktiflestirme kriterlerini karsilayamayan
gelistirme  giderlerinin  nakit  ¢ikislardaki
siniflamasini degistirmistir.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen veni ve revize edilmis standartlar

(devami)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’un diger
kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
0zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda
verebilecegine aciklik  getirmektedir.  Sirket
degisikligi erken uygulamay1 tercih etmistir.
Degisiklik gecmise yonelik olarak uygulanacaktir.

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’un faalivetlerivle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRYK 17 “Nakit Dig1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya
da bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gegerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde
herhangi bir varlik dagitiminda bulunmadigi i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonra transfer edilen varliklar i¢in gecerlidir. Sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik
transfer etmedigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik),
Temmuz 2009 tarihinde yaymlanmstir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu
tarthten sonra baglayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk
defa uygulamadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’un nakit olarak ddedigi hisse bazli anlasmalar”, 1
Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gegerlidir.
Sirket’un hisse bazli ddeme plani olmadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 5 Satis Amacgli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda
yapilan degisiklikler, bir igletmenin sahip oldugu bir bagl ortakliga ait cogunluk hisselerini
satmay1 planladigi durumda yapmasi gereken aciklamalari belirtir. Bir bagl ortakligin satig
amaciyla elde tutulmasi durumunda bu bagh ortakliga ait tiim varlik ve yilikiimliiliikler,
isletmenin satig sonrasinda bagli ortaklikta kontrol giicii olmayan hisselere sahip olmasi
durumunda bile, UFRS 5 standard1 kapsaminda siiflandiriimalidir.

Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan
iyilestirmeler, Nisan 2009 tarihinde yaymlanmustir. Iyilestirmeler asagida agiklanan
standartlar ve yorumlar1 kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis
Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Béliimleri,
UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal
Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii, UMS 38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK
9 Sakli Tiirev Araclarimin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede
Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmast. Bu iyilestirmelerin yiirtrliiliik tarihi her
bir standart i¢in ayr1 olup, cogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gegerlidir.
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2.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerli olan
UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarinin
karsilagtirmali sunumu agisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere smirli muafiyet
getirmektedir.

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1’e, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali
tablo hazirlayicilarina UFRS’ye gecis donemi Oncesinde ortaya cikan islemlerin yeniden
yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve
sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlar1 i¢in agiklayici bilgi saglamak
amaciyla ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket i¢in
gecerli degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan
kapsamli inceme calismalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu
degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin finansal varliklara iligkin devir islemlerini ve devri
gerceklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir.
Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir islemlerinin raporlama donemi sonunda
gerceklestirilmesi halinde daha fazla acgiklama yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerli
olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Ol¢me’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal
araclarin simiflandirilmasi ve 6l¢limii ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart,
finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarim1 yonetmede kullandigi model ve
sozlesmeye dayal1 nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gercege
uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin,
1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerde uygulanmasi
zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12
uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip,
kazanilmamasina bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi
gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatinm Amaglhi Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen
gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri
kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve
subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri
kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik bir ¢oziim
getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler icin gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf Aciklamalary’

Kasim 2009’da UMS 24 “fliskili Taraf Ag¢iklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi
muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen
standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan
bir isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag¢ ettigi
haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir.
Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak
bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin
opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
muhasebelestirilmesi  gerektigini  belirtmektedir. ~ Sirket, degisikliklerin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
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Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama
katkis1 yapmasi zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin ddemeyi tercih eden isletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, iste§e bagli pesin 6demelerden
kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal
tablolarinda bir etkisi olmayacagini diistinmektedir.

UFRYK 19 ¢Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclari Kullamilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in
gecerlidir.  UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliiglinlin tamamini ya da bir kismin1 6demek
amactyla Ozkaynak araglar1 ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina
aciklik getirir. Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

Mayis 2010, Yilhik iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde asagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini
yaymlamistit: UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk  Olarak
Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar, UMS
1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar;
UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baghlik Programlar. 1
Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27’deki
degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak
2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde gecerli olacaktir.Sirket,
yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas faaliyet gelir/giderleri

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirler vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde

gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduat faizlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa

para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Esas faaliyet gelir/giderleri (devami)

Fon ydnetim {icreti komisyonlar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir, kalintt deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve
birikmis deger diigiikliikleri diisiildiikkten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali
omir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar vazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin aliim sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
Omiirlerine gore itfaya tabi tutulur.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢cikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergcege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede sirketlanir (nakit tireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢cin gbzden gegirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniliz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal
yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun
bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri
ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden
mubhasebelestirilir. Yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimat1 kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda
ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smiflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacmna ve

0zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlikiar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir. Sirket’in bilanco tarihi itibariyle vadeye kadar elde
tutulacak finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yOntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden
cikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramas1 durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda
biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars tarafa
olan yiikiimliilik miisterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilarak
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti tizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Sirket miisterilerine hisse senedi alimlar1 i¢in kredi kullandirmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik sirketlari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklaria iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigi
zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden
disiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalig deger disiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diistikliigliniin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda

deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal viikiimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir ylikiimliiliigiin ve ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.
Sirket’in tiim borglar1 distildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme
0zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal ylikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal
araclar i¢cin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yilikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikkler, finansal borg¢lar dahil, baslangigcta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {lizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devam)
Diger finansal yiikiimliiliikler (devami)

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borclar bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak  Tiirk Parasi’na ¢evrilmektedir. Bu g¢evrimden ve dovizli islemlerin
tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

UMS 33 “Hisse Basmna Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gdérmeyen
igletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang / kayip hesaplanmamustir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z Oniinde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii
degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak

muhasebelestirilir.

Insaat Sozlesmeleri
Bulunmamaktadir.
Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.

20



TURKISH YATIRIM A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde
tutulan gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis
deger distikliikleri diistildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren
kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatinm amacglh
gayrimenkulun herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara,
yatirim amagli gayrimenkullere yapilan gilinliik bakimlar dahil degildir. Yatirim amacglh
gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi kullanilmistir. Yatirim
amagh gayrimenkulun amortisman siiresi 50 yildir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dist
birakilirlar. Yatirim amacgli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir.
Gercege uygun deger esasina gore izlenen yatirim amacli gayrimenkulden, sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul smifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan
muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki
degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir
gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amacl bir gayrimenkule
doniismesi durumunda, igletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi
Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini1 uygular.

Muhasebe Politikalarl, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle,
gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylkiimliiligii bilango
tarihi itibariyle yasallagmis ya da Onemli Olciide yasallagmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarm tiimil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari
ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yiikimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilancgo tarihi itibariyle yasallasmis veya
onemli Olclide yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.
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2.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Déonem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen
ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19,
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayistyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmstir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik ve portféy yonetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii

dagitim karar1 alindigr donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiligi
olarak siniflandirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

2.5. Not’ta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde ayrica belirtilmesi gereken
onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari bulunmamaktadir.

3. ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir.
4, IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket, agirlikl olarak Tiirkiye’de faaliyet gdstermesi ve boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek
herhangi farkli bir faaliyet alan1 bulunmamasi sebebiyle finansal bilgilerini boliimlere gore

raporlamamustir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Nakit 25.103 -
Bankadaki nakit 5.213.748 7.590.024
Vadesiz mevduatlar 5.210 3.687
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduatlar 5.208.538 7.586.337
Ters-repo islemlerinden alacaklar 11.002.031 11.003.097
Para piyasalarindan alacaklar () 1.436.000 720.000
17.676.882 19.313.121

31 Mart 2011 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin 5.208.538 TL ve vadesiz mevduatin
615 TL’si iliskili taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin 7.586.337 TL ve vadesiz mevduatin 218 TL’si iligkili
taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir).

(*) Misteriler adina Borsa Para Piyasasi’nda yapilan iglemlerden kaynaklanmaktadir.
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1

asagidaki gibidir:
Para cinsi Faiz orani
TL % 5,50 - %38,25
Para cinsi Faiz orani
TL % 5,00 - %38,25

Vade

1 Nisan - 29 Nisan 2011

Vade

31 Mart
2011

5.208.538

5.208.538

3 Ocak - 11 Subat 2011

31 Aralik
2010

7.586.337

7.586.337

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle ters-repo islemlerinden alacaklarin detay: asagidaki

gibidir:
31 Mart 2011

Faiz Orani Vade Tarihi
Devlet tahvili %06,74 1 Nisan 2011
31 Aralik 2010

Faiz Orani Vade Tarihi
Devlet tahvili %6,49-%7,03 3 Ocak 2011

Kayith

Maliyet Deger
11.000.000 11.002.031
11.000.000 11.002.031

Kayith

Maliyet Deger
11.000.000 11.003.097
11.000.000 11.003.097

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle para piyasalarindan alacaklarin detay1

asagidaki gibidir:
31 Mart 2011
Kayith
Para cinsi Faiz orani Vade Tarihi Maliyet Deger
TL %35,90 1 Nisan 2011 186.000 186.000
TL %4,75 1 Nisan 2011 250.000 250.000
TL %7,00 13 Nisan 2011 500.000 500.000
TL %6,95 18 Nisan 2011 500.000 500.000
1.436.000 1.436.000
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31 Aralik 2010

Kayith

Para cinsi Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Deger
TL %5,60 3 Ocak 2011 220.000 220.000
TL %7,30 17 Ocak 2011 500.000 500.000

720.000 720.000

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve
nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Nakit ve nakit benzerleri 17.676.882 19.313.121

Faiz tahakkuklar1 (3.569) (6.434)

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 17.673.313 19.306.687

7. FINANSAL YATIRIMLAR
Alim-satim amacli finansal varliklar 31 Mart 2011

Kayith
Borclanma senetleri Maliyet Makul Degeri Degeri
Devlet tahvilleri 196.073 198.378 198.378
196.073 198.378 198.378

31 Mart 2011 tarihinde alim-satim amagcli elde tutulan devlet tahvillerinin yillik faiz orani
%7,28’dir.

8. FINANSAL BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
9. DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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10.

11.

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar
Miisterilerden alacaklar
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari

Kisa vadeli ticari borg¢lar

Vadeli islemler borsasi miisteri teminatlari
Miisterilere borglar

Miisterilere Borsa Para Piyasasi islemlerinden borglar
Diger ticari borglar

Repo islemlerinden saglanan fonlar

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

Personelden alacaklar

Uzun vadeli diger alacaklar

Vadeli islemler ve Opsiyon Borsast (“VOB”)
islem teminatlari (*)
Verilen diger teminatlar

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
6.067.297 4.636.959
808.737 501.185
12.570.964 10.173.880
19.446.998 15.312.024
31 Mart 31 Aralik
2011 2010
12.570.964 10.173.880
509.368 363.271
1.436.000 720.000
32.559 23.829
10.403.489 10.216.545
24.952.380 21.497.525
31 Mart 31 Aralik
2011 2010
3.799 14.363
3.799 14.363
80.261 80.032

551 551
80.812 80.583

(*) 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle VOB islemleri ile ilgili degerlenmis ve nemalandirilmig teminat

tutarini ifade etmektedir.
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11.  DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli diger borclar

Odenecek SSK primleri
Odenecek vergi ve fonlar
Miisteri stopaj karsiliklari

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
105.343 104.683
402.922 261.700
46.810 92.148
555.075 458.531

12.  FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket finans sektdriinde faaliyet gosterdiginden dolayi, bu hesap kalemi kullanilmamustir.

13. STOKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 31 Mart 2011 itibariyle yatirim amacli gayrimenkulu bulunmamaktadir.

Binalar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 acilis bakiyesi 1.221.043 1.221.043
Cikislar (1.221.043) (1.221.043)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi - -
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 252.289 252.289
Donem gideri 22.386 22.386
Cikiglar (274.675) (274.675)

31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi - -

31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri - -
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Diger maddi

Demirbaglar duran varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 1.120.280 277.843 1.398.123
Alimlar 4.233 - 4.233
Cikiglar - - -
31 Mart 2011 kapanis bakiyesi 1.124.513 277.843 1.402.356
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 877.634 241.814 1.119.448
Dénem gideri 18.167 3.689 21.856
Cikiglar - - -
31 Mart 2011 kapanis bakiyesi 895.801 245.503 1.141.304
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 242.646 36.029 278.675
31 Mart 2011 itibariyle net defter degeri 228.712 32.340 261.052
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Diger maddi

Demirbaglar duran varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 1.521.152 267.357 1.788.509
Alimlar 159.202 33.938 193.140
Cikislar (560.074) (23.452) (583.526)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 1.120.280 277.843 1.398.123
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 1.354.575 237.503 1.592.078
Dénem gideri 83.133 27.763 110.896
Cikislar (560.074) (23.452) (583.526)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 877.634 241.814 1.119.448
31 Aralik 2009 itibariyle net defter degeri 166.577 29.854 196.431
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 242.646 36.029 278.675

31



TURKISH YATIRIM A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket’in maddi duran varliklarinin amortismaninda kullandig1 faydali 6miirler asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 4-5 yil
Tasitlar, doseme ve demirbaslar S5yil
Diger maddi varliklar 5-10-13-25 y1l
Ozel maliyetler 4-5-10 y1l

19. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar

programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 663.343 663.343
Alimlar - -
31 Mart 2011 kapanig bakiyesi 663.343 663.343
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 634.093 634.093
Donem gideri 3.389 3.390
31 Mart 2011 kapanig bakiyesi 637.482 637.483
31 Mart 2011 itibariyle net defter degeri 25.861 25.860
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 29.250 29.250
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19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Bilgisayar

programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 631.709 631.709
Alimlar 31.634 31.634
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 663.343 663.343
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 619.856 619.856
Donem gideri 14.237 14.237
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 634.093 634.093
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 29.250 29.250

Bilgisayar programlarinin itfasinda kullanilan faydali 6miirler 5 ile 20 yil arasindadir.
20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse
senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2011 2010

Miisteri portfoyii-devlet tahvili ve
hazine bonosu 40.556.088 38.499.608
Eurobond 22.270.000 22.270.000
Vadeli kontratlar 4.050 4.722
Hisse senetleri 132.812.967 127.543.844
Yatirim fonlari-adet 533.839.718 530.557.410
Ozel Sektor Tahvilleri 27.507.824 10.144.024
Banka Bonolar1 2.454.100 2.095.300
Varantlar 447.848 95.511
759.892.595 731.210.419

33



TURKISH YATIRIM A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Sermaye Piyasas1 Kurulu 452.776 452.776
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 7.026.709 4.921.209
Vadeli Islem Opsiyon Borsasi A.S. 250.000 250.000
Diger 117.832 117.832
7.847.317 5.741.817

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.

23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

24, CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar 31 Mart 31 Aralik
2011 2010

Prim karsiliklar1 302.500 125.000
Kullanilmamus izin karsiligi 192.705 225.109
495.205 350.109

Prim karsiliklarmin hareketi 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010

1 Ocak itibariyle karsilik 125.000 155.000
Y1l iginde ayrilan karsilik 405.871 347.924
Odenen primler (228.371) (289.426)
31 Mart itibariyle karsilik 302.500 213.498
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24.

25.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiligi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiirtirlilkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1nc1
maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlari 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla
ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile kanundan
cikarilmigtir,

31 Mart 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.623,23 TL (31 Aralik 2010:
2.517,01 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirket caliganlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ylkiimliliklerinin, tanimlanmig fayda planlar
kapsaminda aktlieryal degerleme yoOntemleri kullanilarak gelistirilmesini 0ngoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, g¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,10 enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina
gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir
(31 Aralik 2010: %4,66 reel iskonto orani). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
O0denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate
almmustir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23 TL tavan
tutar1 dikkate alinmigtir (31 Aralik 2010: 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23
TL tavan tutar1 dikkate alinmistir).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

1 Ocak itibariyle karsilik 104.653 69.026

Hizmet maliyeti 22.096 18.241

Faiz maliyeti 1.203 1.007

Odenen kidem tazminatlari - -

31 Mart itibariyle karsilik 127.952 88.274
EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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26.

27.

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik
Diger dénen varliklar 2011 2010
Gelecek aylara ait giderler 246.606 40.822
Diger - -
246.606 40.822
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 31 Mart 31 Aralik
2011 2010
VOB borsa payi gider tahakkuku 210.153 159.912
Diger gider tahakkuklar 191.779 181.180
401.932 341.092
OZKAYNAKLAR
Sermaye
Turkish Yatirim A.S.’nin sermaye yapisi asagidaki gibidir:
Pay 31 Mart 31 Aralik
Ortaklar Grubu % 2011 % 2010
Turkish Bank A.S. (A) 60,000 4.800.000 60,000 4.800.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996 3.199.656 39,996 3.199.656
Hamit B. Belli (B) 0,001 - 0,000 85
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 85 0,001 85
I. Hakan Bortecene (B) 0,001 85 0,001 85
M. Tugrul Belli (B) 0,001 170 0,002 85
. Aydin Giinter (B) 0 2 0 2
Mine Berra Kilig (B) 0 2 0 2
Tarihi degerle sermaye 100 8.000.000 100 8.000.000

Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde 8.000.000 adet tamami nama yazili hisseden
meydana gelmektedir. Bu hisse senetlerinden 4.800.000.- (dortmilyonsekizytlizbin) adedi (A) grubu
ve 3.200.000.- (Ugmilyonikiyiizbin) adedi de (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir. (A)
Grubu hisse senetlerinin yonetim kurulu idyelerinin ve denetgilerin se¢iminde bazi ayricaliklari

vardir.
31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 485.509 485.509
485.509 485.509
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27. OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Yasal yedekler 845.241 567.561
845.241 567.561

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %5°i oraninda
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi
temettii dagitimlar lizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis Y1l Karlan
31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Gegmis yillar karlar 938.481 587.985
938.481 587.985
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28.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri
Hisse senedi satiglari

Devlet tahvili satiglari
Hazine bonosu satislari

Euro tahvil satiglar

Ozel sektor tahvil satislar
Banka garantili bono satiglari

Hizmet gelirleri

Alim/satim aracilik komisyonlari

Halka arz aracilik komisyonlari

Kurumsal finansman danigmanlik gelirleri
Yatirim fonu yonetim ticreti gelirleri
Diger komisyon ve gelirler

Hizmet gelirlerinden indirimler (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-)

Esas faalivetlerden diger gelirler
Miisterilerden alinan faiz gelirleri
Temerriit faiz gelirleri

Satis gelirleri

Satislarin maliyeti

Hisse senedi aliglar1
Devlet tahvili alislar
Hazine bonosu alislar1
Euro tahvil aliglar

Ozel sektor tahvil alislari

38

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010

- 1.289.124
22.112.475 17.020.304
476.120 106.303

- 6.378.582

155.775 -
22.744.370 24.794.313
4.264.451 3.611.010
17.922 25.573
85.000 -
128.480 165.407
101.451 171.278
4.597.304 3.973.268
(334.952) (236.669)
(334.952) (236.669)
218.752 129.757
77.180 25.206
295.932 154.963
27.302.654 28.685.875
- 1.293.524
22.109.666 17.016.236
475.771 106.041

- 6.372.910

155.776 -
22.741.213 24.788.711
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29. ARASTIRMA VE GELiSTiRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Aragtirma, gelistirme giderleri 794 519
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 661.085 670.666
Genel yonetim giderleri 2.709.825 2.385.090
3.371.704 3.056.275

30.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Personel iicret ve giderleri 1.693.296 1.409.978
VOB ddemeleri 485.900 539.524
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 185.072 163.210
Komisyon ve hizmet giderleri 208.700 213.897
Kira giderleri 136.025 91.602
Reklam ilan ve temsil giderleri 40.789 65.000
Haberlesme giderleri 66.483 65.178
Vergi resim har¢ resmi takip giderleri 56.042 52.148
Ulasim giderleri 58.981 47.087
Y 6netim giderleri 50.535 29.242
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 25.246 42.311
Danigsmanlik ve denetim ticretleri 23.732 21.561
Sigorta giderleri 14.579 15.038
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 16.205 10.899
Diger giderler 310.119 289.600
3.371.704 3.056.275
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31. DIiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Diger faaliyet gelirleri
Kira geliri - 21.000
Maddi duran varlik satis kar1 - 2.706
Diger gelirler - -
- 23.706
32.  FINANSAL GELiRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Faiz gelirleri:
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz gelirleri 1.007 2.654
Mevduat faiz gelirleri 142.372 179.884
Repo faiz gelirleri 93.005 58.390
Diger faiz gelirleri 130 84
Menkul kiymet reeskont gelirleri 2.305 1.011
238.819 242.023
33.  FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Faiz giderleri:

Banka kredileri faiz giderleri - 505
Teminat mektubu komisyonlari 5.889 3.166
Diger finansal giderler 1.215 643

7.104 4314

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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3s.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Mart 31 Aralik
Donem kar1 vergi ylikiimliiligii 2011 2010
Cari kurumlar vergisi karsiligi 334.788 641.891
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (275.739) (563.132)
59.049 78.759
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir tablosundaki vergi karsiligi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Cari kurumlar vergisi karsiligi 285.606 225.691
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (1.073) (5.187)
284.533 220.504

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecgerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuclarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil
zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2010: %20).

Tirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2011 yili  kurum kazanglarinin  gegici  vergi ddonemleri itibariyle
vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanclar1 {izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
oran1 %20’dir (2010: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki
yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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3s.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi
stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktif ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20°dir (2010:
%20).

Ertelenmis vergi varlik ve ylkiimliiliikleri asagida belirtilmistir:

31 Mart 31 Aralik

Ertelenmis vergi varligl / (vikimlialigi) 2011 2010
Maddi varliklar ekonomik 6miir diizeltmesi (6.776) (9.671)
Kidem tazminati karsiligt 25.590 20.931
Izin karsilig1 38.451 45.022
57.355 56.282
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3s.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenmis vergi varligi/yiikiimliiliigliniin donem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010

1 Ocak, acilis bakiyesi 56.282 94.979

Ertelenmis vergi geliri 1.073 5.187

31 Mart, kapanis bakiyesi 57.355 100.166
Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Vergi dncesi kar 1.330.243 1.102.304

Beklenen vergi (2011 - 2010: %20) 266.049 220.461

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 18.484 43

284.533 220.504

36. HISSE BASINA KAZANC
UMS 33 “Hisse Basma Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gdérmeyen
igletmeler hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan olan alacaklarin ayrintisi

asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
Bankadaki nakit 2011 2010
Turkish Bank A.S.
Vadesiz mevduatlar 615 218
Vadeli mevduatlar 5.208.538 7.586.337
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyle sona eren yillarda iliskili taraflardan alinan
gelirler ile iliskili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Miskili taraflardan alian gelirler 2011 2010

Alman faiz gelirleri
Turkish Bank A.S. 80.033 -
Allied Turkish Bank Offshore Ltd. - 6.071
80.033 6.071

Alinan kira gelirleri
Turkish Bank A.S. - 21.000
- 21.000

Alian komisyon gelirleri

Turkish Bank A.S. - 221
Allied Turkish Bank Offshore Ltd. - 71
- 292
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyle sona eren yillarda iligkili taraflardan alinan
gelirler ile iliskili taraflara 6denen giderlerin ayrintis1 asagidaki gibidir: (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Miskili taraflara denen giderler 2011 2010
Odenen faiz giderleri
Turkish Bank A.S. . 505
- 505
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S.
Alinan teminat mektubu komisyonlari 3.712 2.842
Fon satig komisyonlari 7.384 4.575
VOB komisyonlar1 9.961 14.415
Hisse senedi komisyonlari 154.380 35.662
175.437 57.494
Tiirk Bankas1 Ltd.
Fon satig komisyonlari 6.245 10.603
VOB komisyonlari 4.165 -
Hisse senedi komisyonlari 26.355 6.143
36.765 16.746
212.202 74.240

¢) 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyle sona eren donemlerde {ist diizey yoneticilere
(Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarindan olusan 11 kisi) saglanan
faydalarin toplam tutar1 sirastyla 315.775 TL ve 297.100 TL’dir. Saglanan faydalar Yonetim
Kurulu huzur haklar1 ve tlicretlerini de igermektedir.

d) 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyle sona eren yillarda Turkish Bank A.S.’ye
2.025.220 TL ve 1.570.613 TL tutarinda temettii 6denmistir.

e) 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alinan teminat
mektuplarinin ayrintist asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2011 2010

Mliskili taraflardan alinan teminat mektuplari
Turkishbank A.S. 4.497.317 3.191.817
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip
etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler
ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu g¢ercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin  hakim oldugu doénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi
faaliyeti icin 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda
Sirket icin toplam asgari 6z sermaye tutar1 2.015.000 TL dir (31 Aralik 2010: 2.015.000 TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c¢) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatirim danigsmanlig1 faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

Seri: V, No: 34 sayili Teblig’in 8’inci maddesine goére araci kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V, No: 34
sayili Teblig’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet
giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri
Finansal araglar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.

Sirket, gecmiste alacaklarryla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamamistir. Sirket’in alacaklarinin
tamami teminat altinda olup, bilanco tarihi itibariyle vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Bankalardaki

31 Mart 2011 Alacaklar Mevduat Diger(**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski (*) 19.448.594 5.213.748 12.438.031
Azami riskin teminat vs. ile giivence

altina alinmig kismi 19.448.594 - 12.438.031
Vadesi geememis veya deger

diistikliigiine ugramamig finansal

varliklarin net defter degerleri 19.448.594 5.213.748 12.438.031

Ticari  Bankalardaki

31 Aralik 2010 Alacaklar Mevduat Diger(**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami Kkredi riski (*) 15.312.024 7.590.024  11.723.097
Azami riskin teminat vs. ile gilivence

altina alinmig kismi 15.312.024 - 11.723.097
Vadesi gegmemis veya deger

diistikliigiine ugramamig finansal

varliklarin net defter degerleri 15.312.024 7.590.024 11.723.097

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamugtir.
(**) Ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar igermektedir.

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Faiz oram riski yonetimi
Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarh

yilikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarliligi

Sirket’in bilango tarihi itibariyle degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2010: Bulunmamaktadir).

Sirket’in bilango tarihi itibariyle finansal yatirimlara bagl faiz riski bulunmamaktadir (31 Aralik
2010: Bulunmamaktadir).
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. 31 Mart 2011
tarihi itibariyle sirketin doviz varlig1 veya ylikiimliiligi bulunmamaktadir (31Aralik 2010 tarihi

itibariyle sirketin doviz varlig1 veya yiikiimliiliigi bulunmamaktadir).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in bilanco dis1 yabanci para pozisyonu
bulunmamaktadir.

Kur riskine duyarlilik

31 Mart 2011 tarihi itibariyle sirketin doviz varlig1 veya ylikiimliiliigii bulunmamaktadir (31 Aralik
2010: Bulunmamaktadir). Bu nedenle Sirket kur riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)
Likidite riski yonetimi (devami)

Likidite riski tablosu

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve

ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere

iligkin ayrica bir tablo sunulmamustir.

31 Mart 2011

Sézlesme uyarinca 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Soézlesme uyarinca nakit ¢ikislar toplam1 3 aydan kisa  arasi arasit uzun
vadeler Defter Degeri (HIHIHV) ) (1) (111 av)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 24.953.165 24.953.165  24.953.165 - -
Toplam yiikiimliiliik 24.953.165 24.953.165  24.953.165 - -
31 Arahk 2010

Soézlesme uyarinca 3-12ay 1-5y11 5 yildan
Soézlesme uyarinca nakit ¢ikislar toplam1 3 aydan kisa  arast arasi uzun
vadeler Defter Degeri (IHII+ITI+TV) (I) (I1) (I1I) (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 21.497.525 21.497.525  21.497.525 - -
Toplam yiikiimliilik 21.497.525 21.497.525  21.497.525 - -
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39.

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araglar Kategorileri:

31 Mart 2011
Defter degeri Gergege uygun
degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17.676.882 17.676.882
Finansal yatirimlar 198.378 198.378
Ticari alacaklar 19.448.594 19.448.594
Diger alacaklar 84.611 84.611
Finansal yiikiimliiliikkler
Ticari borglar 24.953.165 24.953.165
31 Aralhik 2010 Defter degeri Gergege uygun
degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 19.313.121 19.313.121
Ticari alacaklar 15.312.024 15.312.024
Diger alacaklar 94.946 94.946
Finansal yiikiimliiliikkler
Ticari borglar 21.497.525 21.497.525

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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39.

40.

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve
ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Gercege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde
istekli taraflar arasindaki alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati,
sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal aracin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgisi ve
uygun degerleme metodolojileri kullanilarak belirlenmistir.

Sirket’in finansal araglarinin gercege uygun degerlerinin hesaplanmasinda asagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
Oonemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongdriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢clanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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