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Giris

Turkish Yatirrm A.S.’nin ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, ayni tarihte sona eren alti
aylik gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalarimin zeti ile dipnotlar: tarafimizca incelenmistir. Isletme ydnetiminin sorumlulugu,
s0z konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymmlanan finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarm incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymmlanan
bagimsiz denetim standartlar1 gergevesinde yapilan bagimsiz denetim caligmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlar1 ortaya
cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayistyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gOriisii aciklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarmnm, Turkish Yatirim A.S.’nin 30 Haziran 2012
tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, alti aylik doneme iliskin finansal performansii ve nakit
akimlarmi, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢er¢evesinde dogru

ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamuistir.
Istanbul, 16 Agustos 2012
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden gegmis denej['imden geemis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
Referanslari 2012 2011

VARLIKLAR
Doénen Varhiklar 46.556.634 44.931.576
Nakit ve nakit benzerleri 6 30.435.499 30.652.184
Finansal yatirimlar 7 468.167 -
Ticari alacaklar 10 15.289.375 14.155.815
Diger alacaklar 11 67.685 -
Diger donen varliklar 26 295.908 123.577
Duran Varhklar 579.067 406.144
Ticari alacaklar 10 - -
Diger alacaklar 11 69.964 41.860
Finansal yatirimlar 7 - -
Yatirim amagh gayrimenkuller 17 - -
Maddi duran varliklar 18 407.765 262.195
Maddi olmayan duran varliklar 19 32.603 35.924
Ertelenmis vergi varlig 35 68.735 66.165
Diger duran varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 47.135.701 45.337.720

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden gegmis denej['imden geemis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
Referanslari 2012 2011
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 33.480.287 30.565.313
Finansal borglar 8 25.423 -
Diger finansal yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari borglar 10 32.494.206 29.574.765
Diger borglar 11 411.292 395.552
Doénem kar1 vergi yikiimliligii 35 - -
Borg karsiliklar 22 - -

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 24 321.819 303.629
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 26 227.547 291.367
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 198.110 179.757
Finansal borglar 8 12.438 -
Diger finansal yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari borglar 10 - -
Diger borglar 11 - -
Borg karsiliklar 22 - -

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 24 185.672 179.757
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 35 - -
Diger uzun vadeli yiikiimliliikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 13.457.304 14.592.650
Odenmis sermaye 27 10.500.000 10.500.000
Sermaye diizeltmesi farklari 27 485.509 485.509
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 1.025.995 845.241
Gegmis yillar karlar 27 1.086.371 038.481
Net donem kar1 359.429 1.823.419
TOPLAM KAYNAKLAR 47.135.701 45.337.720

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Cari Dénem (Bagimsiz
Incelemeden Gegmis)

1 Ocak-
30 Haziran 2012

Cari Dénem (Bagimsiz
Incelemeden Gegmemis)

1 Nisan-
30 Haziran 2012

Onceki Dénem (Bagimsiz
Incelemeden Gegmis)

1 Ocak-
30 Haziran 2011

Onceki Dénem (Bagimsiz
Incelemeden Gegmemis)

1 Nisan-
30 Haziran 2011

Satig gelirleri
Satiglarin maliyeti (-)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri (-)
Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)
FAALIYET KARI / (ZARARI)

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)

VERGI ONCESI KAR

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)

- Dénem vergi gideri
- Ertelenmis vergi geliri
DONEM KARI

28
28

29
29
29
31

32
33

35
35

90.343.294 60.291.413 261.151.134 233.848.480
(83.332.490) (56.774.040) (252.879.796) (230.138.583)
7.010.804 3.517.373 8.271.338 3.709.897
(1.457.119) (640.331) (1.217.758) (556.673)
(5.783.082) (2.983.685) (5.459.948) (2.750.121)
(1.706) (719) (1.379) (585)
2.320 876 53.545 53.545
(21.650) (21.650) - -
(250.433) (128.136) 1.645.798 456.063
723.820 319.434 464.877 225.247
(23.256) (11.042) (16.098) (8.994)
450.131 180.256 2.094.577 672.316
(93.272) (40.548) (494.400) (208.794)
2,570 3.821 16.337 15.264
359.429 143.529 1.616.514 478.786

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem (Bagimsiz Cari Dénem (Bagimsiz Onceki Dénem (Bagimsiz
Incelemeden Gegmis) Incelemeden Gegmenmis) Incelemeden Gegmis)

Dipnot 1 Ocak- 1 Nisan-
Referanslari 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012

1 Ocak-
30 Haziran 2011

Onceki Dénem (Bagimsiz
Incelemeden Gegmenmis)

1 Nisan-
30 Haziran 2011

DONEM KARI

Diger Kapsamh Gelir:

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim
Duran varliklar deger artig fonundaki degisim
Finansal riskten korunma fonundaki degisim
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve
kayiplar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarm
diger kapsamli gelirlerinden paylar

Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi
gelir / giderleri

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI
SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

359.429 143.529

1.616.514

478.786

359.429 143.529

1.616.514

478.786

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARTHINDE SONA EREN DONEME AT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

. . . Sermaye kisitlanmaig Geemis yillar
Dipnot Odenmis diizeltmesi farklar1 yedekler Net donem kar1 karlari Toplam
Referanslari sermaye

1 Ocak 2011 bakiyeleri 8.000.000 485.509 567.561 2.653.396 587.985 12.294.451
Temettii 6demesi - - - - (2.025.220) (2.025.220)
Gegmis yil karlarina transfer - - - (2.653.396) 2.653.396 -
Yasal yedeklere transfer - - 277.680 - (277.680) -
Toplam kapsamli gelir - - - 1.616.514 - 1.616.514
30 Haziran 2011 bakiyeleri 8.000.000 485.509 845.241 1.616.514 938.481 11.885.745
1 Ocak 2012 bakiyeleri 27 10.500.000 485.509 845.241 1.823.419 938.481 14.592.650
Temettii 6demesi - - - - (1.494.775) (1.494.775)
Gegmis yil karlarina transfer - - - (1.823.419) 1.823.419 -
Yasal yedeklere transfer - - 180.754 - (180.754) -
Toplam kapsamli gelir - - - 359.429 - 359.429
30 Haziran 2012 bakiyeleri 21 10.500.000 485.509 1.025.995 359.429 1.086.371 13.457.304

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz
incelemeden gegmis
Cari Dénem

1 Ocak-

30 Haziran 2012

Bagimsiz
incelemeden ge¢mis
Onceki Dénem

1 Ocak-

30 Haziran 2011

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI

Net donem kar1

Net dénem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman giderleri
Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar
Faiz tahakkuklar1

Menkul kiymet (gelir)/gider reeskontu

Kidem tazminati karsilig

Kullanilmamis izin karsilig

Prim karsilig1

Gider tahakkuklar1

Vergi karsilig

Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
elde edilen nakit akim1
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Finansal yatirimlardaki artis
Ticari alacaklardaki artis
Diger alacaklar ve donen varliklardaki artis/(azalis)
Finansal borglardaki artis
Ticari borglardaki artig
Diger borglar ve yiikiimliiliiklerdeki artig/(azalis)

Faaliyetlerden elde edilen nakit

Odenen vergiler
Odenen kidem tazminatt
Odenen primler

Isletme faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI

Maddi duran varlik alimlar

Maddi olmayan duran varlik alimlar1
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI

Odenen temettiiler

Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
AZALIS

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

18
19

24
24
24

35

24
24

18
19

359.429 1.616.514
48.411 43.034
9.322 6.780
(4.095) 3.525
(11.574) 1.955
18.727 34.742
21.690 36.284
310.325 697.465
28.501 (30.851)
90.702 478.063
871.438 2.887.511
(456.593) (200.855)
(1.133.560) (4.577.281)
(206.785) (123.922)
37.861 -
2.919.441 2.710.181
(76.582) (133.765)
1.955.220 561.869
(154.607) (405.495)
(12.812) -
(313.825) (652.465)
1.473.976 (496.091)
(193.980) (17.512)
(6.001) -
(199.981) (17.512)
(1.494.775) (2.025.220)
(1.494.775) (2.025.220)
(220.780) (2.538.823)
30.623.709 19.306.687
30.402.929 16.767.864

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

2.1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirnrm A.S. (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
hiikiimler c¢ergevesinde sermaye piyasasi iglemlerinde faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur.
Sirket’in ana hissedar1 Sirket sermayesindeki %99,99°1luk pay ile Turkish Bank A.S.’dir.

2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili yarg: hiikiimleri ¢ercevesinde Sirket’in ana faaliyet
alan1 kendi portfoyii ve misterileri adina sermaye piyasasi araglar1 alim satimi yapmak, halka
arzlarda aracilik gorevinde bulunmak, repo ve ters repo anlasmalar1 yapmak, Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsast A.S.'de islem yapmak, yatirim danismanligi ve portfdy yoneticiligi yapmaktir.
Sirket’in merkezi, Abdi Ipek¢i Caddesi, No: 57, Reasiirans Han Kat: 6 Harbiye - Istanbul, Tiirkiye
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada iglem gérmemektedir. Bilango tarihi itibariyla personel
sayist 102°dir (31 Aralik 2011: 91).

Temettii 6demesi:

Sirket tarafindan 20 Mart 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda 1.494.775 TL temettii
dagitimi yapilmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 16 Agustos 2012 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma {liskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul
ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait
ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak tizere yiiriirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI,
No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” (“Seri: XI, No: 25 sayili
Teblig”) yiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin ~ Uluslararas1  Muhasebe  Standartlar1  Kurulu  (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”) esas alinacaktir.



TURKISH YATIRIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.1.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli
duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hitkmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hitkmiinde Kararname’nin Gegici
1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye
kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle,
s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal
Tablolarin Hazirlanma ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglar1, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir
ve oOnemli farkliliklar aciklanir. Sirket, cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan onceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmistir. Siniflamalarin
niteligi, nedeni ve tutarlar1 agagida agiklanmistir:

2011 yilinda Sirket, bilangoda 205.000 TL tutarindaki “Odiing alman menkul kiymetler icin verilen
nakit teminat”1 “Nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gostermistir. Cari yilda, Sirket yonetimi,
“Kisa vadeli ticari alacaklar” ile aymi nitelikte olduguna karar vermis ve siniflama yapmustir.
Siniflama iki donem arasindaki finansal tablolarda daha uygun bir karsilagtirma imkani
saglamaktadir. Bu smiflama sonucunda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilangoda “Nakit ve nakit
benzerleri” 205.000 TL tutarinda azalmis ve “Kisa vadeli ticari alacaklar” ayni tutarda artmigtir. Bu
siniflamanin gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.



TURKISH YATIRIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.2.

2.3.

2.4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisikligi olmamistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansim1 ve/veva bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

2012 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varhklarin transferi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini
arttirmayl amacglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini iceren
islemlere iliskin ek dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz
kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica
finansal varlik transferlerinin déneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek aciklamalar
gerektirmektedir.

UFRS 7’ye yapilan bu degisiklikler Sirket’in dipnotlar1 izerinde énemli bir etkisi olmamisgtir. Fakat
gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere
iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamastir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larin
netlestirilmesi
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iligkin
uygulanabilir ana s6zlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda basglayan ara donem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009’da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmast ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir. UFRS
9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda kayitlara
alman tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercege uygun
degeri iizerinden oOlgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sozlesmeye bagli nakit akislarinin
tahsilini amaclayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarma yol agan
bor¢lanma araglar1 yatirimlari genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet {izerinden
olgiiliirler. Bunun disindaki tiim borglanma araglar1 ve dzkaynaga dayali finansal araglara yapilan
yatirimlar, sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden 6lgiliir.

UFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmasi ve dlglimii {izerine olan en énemli etkisi, finansal
borcun (gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kér veya zararda
yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artirmadik¢a, diger kapsamli gelirde sunulur.
Finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki
UMS 39 uyarinca, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak simiflandirilan
borglara iliskin gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda
sunulmaktaydi.

UFRS 9°da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6ncesi, UFRS
9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali donemler olarak belirlenmisti.
Degisiklik, erken uygulama secenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal
Araclar: Aciklamalar’daki mevcut karsilastirmali gecis dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini
giincellemistir. Karsilastirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine,
isletmeler, UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9’a
gecislerde giincellestirilmis dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve
onceki donem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi se¢mesine dagli olarak, yapabilirler veya
yapmak zorundadirlar.
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Sirket yonetimi UFRS 9’un, Sirket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan mali
doénemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin Sirket’in finansal varlik ve
yiikiimliiliikleri lizerinde 6nemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya
kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

UFRS 13, gercege uygun deger Ol¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun
degerin olciimiiyle ilgili genel gerceveyi ¢izer, ger¢ege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
actklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gergege uygun degerinden Olciimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’{in gergege uygun deger hesaplamalar: ile ilgili
actklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda
UFRS 7 “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal
araglar icin istenen lig-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel
aciklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliliikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13’tin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin
verilmesine neden olacagini tahmin etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya
da birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e
yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir boliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna goére
diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya =zarara yeniden
siniflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara
yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsaml gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayn1 sekilde
dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler
gelecek muhasebe dénemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlart ve isten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimlilikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
almmasin1 gerektirmekte ve boylece UMS 19’un onceki versiyonunda izin verilen ‘koridor
yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alimmasini
hizlandirmaktadir.  Degisiklikler, bilancolarda gosterilecek net emeklilik varligt veya
yiikiimliiliigiiniin plan ag181 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve
kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
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2.

2.4

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniikk olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlanmis fayda planlarmi etkileyebilecegini tahmin
etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlarina
aciklik getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Yillik Lyilestirmeler 2009/2011 Dénemi
Yukaridaki degisikliklere ve yeniden diizenlenen standartlara ek olarak, UMSK asagida belirtilen 5

ana standardi/yorumu kapsayan Mayis 2012’de UFRS’lerde Yapilan Yillik Iyilestirmeler’i
yayimlamistir:

. UFRS 1 — UFRS 1’in tekrarlanan uygulamasina izin verilmesi, belirli 6zellikli varliklara
iliskin bor¢lanma maliyetleri

. UMS 1 — Karsilastirmali bilgilere iliskin zorunluluklara agiklik getirilmesi

. UMS 32 — Oz sermaye araclar1 sahiplerine yapilan dagitimin vergi etkisinin UMS 12 Gelir
Vergileri standardina gére muhasebelestirilmesi zorunluluguna agiklik getirilmesi

. UMS 34 — UFRS 8 Faaliyet Boliimleri standardinda yer alan gerekliliklerle tutarli olacak

sekilde, ara doénemlerde toplam varliklar icin yapilacak boliimlere goére raporlamaya aciklik
getirilmesi

Tim degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket bu degisikliklerin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan
elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayithh degerine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, banka mevduat faiz geliri, sabit getirili

menkul kiymetlerin iizerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve
primlerini ve diger iskonto edilmis araglar1 kapsar.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Komisyon Geliri ve Gideri

Komisyon ve iicret gelirleri ve giderleri hizmet gergeklestigi veya ddeme yapildigi esnada gelir ve
gider olarak kaydedilirler.

Menkul kiymet alim-satimlar1 ve ilgili komisyon gelir giderleri islem tarihi esas alinarak kaydedilir.
Temettii Geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi etkileri ig¢in her yil gozden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Amortisman ilgili aktiflerin asagida belirtilen tahmini ekonomik Omiirlerine tekabiil eden siireler
tizerinden ayrilmaktadir :
Kullanim &miirleri
Demirbaslar Syl
Diger maddi duran varliklar Syl

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Ozel maliyetler i¢in, normal amortisman ydntemi ile kiralama dénemleri veya sdz konusu &zel
maliyetin faydali mriinden kisa olan1 {izerinden amortisman ayrilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa payr ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar, alim tarihinden itibaren 5 yili
asmamak kaydiyla, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa
edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dontik
olarak muhasebelestirilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

Bilgisayar yazilimi
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali

Omiirlerine gore itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi siirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger distikligi karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliiginin degerlendirilmesi i¢in
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarimin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini

nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

14



TURKISH YATIRIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siiflandirilir.

Bu grupta yer alan hisse senetlerine iliskin temettiiler Sirket’in temetti alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikligii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve =zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi
ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa
olan yiikiimlilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar1 olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler

bu kategoride siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti izerinden deger diislikligl diisiilerek gosterilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikltigti

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani {lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden
diistiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger

degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
bor¢lar1 diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doéneminde, bilanco tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in
6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Hisse Basina Kazanc

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazan¢ hesaplanmamustir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikimliliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, ylkiimliliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve soz konusu yiikiimliilikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla ylikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢lilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlariin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi

Boliimlere gore raporlamayr gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.

Yatirim Amachi Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliligi bilango tarihi itibariyle
yasallagsmis ya da nemli 6l¢iide yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmaigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahit hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin timi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle gdzden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle yasallasmis veya dnemli
Olglide yasallasmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklart ve yiikiimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Donem cari Ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin almman bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi
paymn satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gbz éniinde bulundurulur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararmin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

4, iS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, agirlikli olarak Tiirkiye’de faaliyet gostermesi ve bdliimlere gore raporlamayr gerektirecek
herhangi farkli bir faaliyet alani bulunmamasi sebebiyle finansal bilgilerini bdlimlere gore
raporlamamistir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Haziran 31 Aralik

2012 2011

Nakit 370.308 -
Bankadaki nakit 8.633.030 11.513.346
Vadesiz mevduatlar 63.750 4.591
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduatlar 8.569.280 11.508.755
Ters-repo islemlerinden alacaklar 17.096.161 17.009.838
Para piyasalarindan alacaklar (*) 4.336.000 2.129.000
30.435.499 30.652.184

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin 8.569.280 TL ve vadesiz mevduatin
1.018 TL’si iliskili taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin 11.508.755 TL ve vadesiz mevduatin 868 TL’si iliskili taraf
olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir).

(*) Miusteriler adina Borsa Para Piyasasi’nda yapilan islemlerden kaynaklanmaktadir.
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devam)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran
Para cinsi Faiz orani Vade 2012
TL 7,00-11,70 % 2 Temmuz — 28 Agustos 2012 8.569.280
8.569.280
31 Aralik
Para cinsi Faiz orani Vade 2011
TL %7,50 - %11,75 2 Ocak — 13 Subat 2012 11.508.755
11.508.755

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle ters-repo islemlerinden alacaklarin detayr agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

Kayith
Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili %9,9 2 Temmuz 2012 17.086.871 17.096.161

17.086.871 17.096.161

31 Aralik 2011
Kayith
Faiz Oran1 Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili %10,56 2 Ocak 2012 17.000.000 17.009.838

17.000.000 17.009.838
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devam)
30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle para piyasalarindan alacaklarin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

Kayith

Para cinsi Faiz orani Vade Tarihi Maliyet Deger
TL %11,40 03.07.2012 500.000 500.000
TL %11,50 05.07.2012 500.000 500.000
TL %11,50 06.07.2012 1.000.000 1.000.000
TL %11,55 11.07.2012 318.000 318.000
TL %11,25 17.07.2012 500.000 500.000
TL %11,30 20.07.2012 500.000 500.000
TL %10,50 02.08.2012 500.000 500.000
TL %10,60 02.08.2012 200.000 200.000
TL %11,30 02.07.2012 200.000 200.000
TL %11,65 02.07.2012 118.000 118.000
4.336.000 4.336.000

31 Aralik 2011

Kayith
Para cinsi Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Deger
TL %10,65 2 Ocak 2012 518.000 518.000
TL %11,40 4 Ocak 2012 1.000.000 1.000.000
TL %11,50 9 Ocak 2012 590.000 590.000
TL %11,40 11 Ocak 2012 21.000 21.000
2.129.000 2.129.000

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gésterilmektedir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Nakit ve nakit benzerleri 30.435.499 16.770.773
Faiz tahakkuklari (32.570) (2.909)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 30.402.929 16.767.864

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Nakit ve nakit benzerleri 30.652.184 19.313.121
Faiz tahakkuklari (28.475) (6.434)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 30.623.709 19.306.687

7. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2012 itibariyla Sirket’in 468.167 TL tutarinda banka bonosu bulunmaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).
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8. FINANSAL BORCLAR
30 Haziran 31 Aralik
Finansal kiralama borcu 2012 2011
Bir y1l i¢inde ddenecek kiralama borcu 25.423 -
iki ile bes y1l arasindakiler 12.438 -
37.861 -
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
10. TICARIi ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2012 2011
Miisterilerden alacaklar 326.738 627.852
Kredili miisterilerden alacaklar 3.736.417 3.688.188
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari 7.780.701 9.634.775
Odiing alinan menkul kiymetler igin verilen avanslar 1.223.500 205.000
Kaldiragh islemlerden alacaklar 2.222.019 -
15.289.375 14.155.815
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2012 2011
Vadeli islemler borsasi miisteri teminatlari 7.780.701 9.634.775
Miisterilere borglar 1.059.006 371.207
Kaldiragh islemlerden borglar 2.222.019 -
Miisterilere borsa para piyasasi islemlerinden borglar 4.336.000 2.129.000
Diger ticari borglar 64.977 49.326
Miisteri paralari - 842.119
Repo islemlerinden saglanan fonlar 15.808.003 16.343.338
Diger 6diing alinan menkul kiymetler 1.223.500 205.000
32.494.206 29.574.765
11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2012 2011
Personelden alacaklar 1.150 -
Diger kisa vadeli alacaklar 66.535 -
67.685 -
Uzun vadeli diger alacaklar 30 Haziran 31 Aralik
2012 2011
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi (“VOB”)
islem teminatlar1 60.383 40.309
Verilen diger teminatlar 9.581 1.551
69.964 41.860
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

30 Haziran 31 Aralik

Kisa vadeli diger bor¢lar 2012 2011
(:?denecek SSK primleri 125.735 204.485
Odenecek vergi ve fonlar 196.450 109.598
Miisteri stopaj karsiliklar 89.107 81.469
411.292 395.552

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolayi, bu hesap kalemi kullanilmamustir.

STOKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Diger maddi duran

Demirbaglar varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 agilig bakiyesi 1.136.519 277.104 1.413.623
Alimlar 193.980 - 193.980
30 Haziran 2012 kapanis bakiyesi 1.330.499 277.104 1.607.603
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2012 agilig bakiyesi 913.512 237.915 1.151.428
Doénem gideri 42.931 5.480 48.411
30 Haziran 2012 kapanis bakiyesi 956.443 243.395 1.199.838
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 223.007 39.188 262.195
30 Haziran 2012 itibariyle net defter degeri 308.514 33.709 407.765
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Diger maddi duran

Demirbaslar varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilig bakiyesi 1.120.280 277.843 1.398.123
Alimlar 17.512 - 17.512
Cikislar B B B
30 Haziran 2011 kapanis bakiyesi 1.137.792 277.843 1.415.635
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 877.634 241.814 1.119.448
Dénem gideri 35.655 7.379 43.034
Cikislar - - _
30 Haziran 2011 kapanis bakiyesi 913.289 249.193 1.162.482
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 224.503 28.650 253.153
30 Haziran 2011 itibariyle net defter degeri 242.646 36.029 278.675
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)
Sirket’in maddi duran varliklarinin amortismaninda kullandig1 faydali dmiirler asagidaki gibidir:

Demirbaslar S5yl
Diger maddi varliklar 5yl

19. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar
programlari
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi 683.629
Alimlar 6.001
30 Haziran 2012 kapanis bakiyesi 689.630
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi 647.705
Doénem gideri 9.322
30 Haziran 2012 kapanis bakiyesi 657.027
30 Haziran 2012 itibariyle net defter degeri 32.603
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 35.924
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19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Bilgisayar
programlari
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 663.343
Alimlar -
30 Haziran 2011 kapanis bakiyesi 663.343
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 634.093
Doénem gideri 6.780
30 Haziran 2011 kapanis bakiyesi 640.873
30 Haziran 2011 itibariyle net defter degeri 22.470
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 29.250

Bilgisayar programlarinin itfasinda kullanilan faydali émiirler 3 ile 5 yil arasindadir.
20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri,

eurobond ve yatirim fonlarinin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2012 2011

Miisteri portfoyii-devlet tahvili ve
hazine bonosu 90.091.218 43.105.238
Eurobond 14.870.000 14.770.000
Vadeli kontratlar 3.251 4.330
Hisse senetleri 117.792.402 105.406.029
Yatirim fonlari-adet 820.657.371 457.227.824
Ozel sektor tahvilleri 27.919.706 28.827.824
Banka bonolar1 24.214.060 6.641.017
Kaldiragh alim satim islemleri 1.408.735 -
Finansman bonosu 3.770.000 100.000
Varantlar 125.000 19.377
1.100.851.743 656.101.639
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devami)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokiimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2012 2011

Sermaye Piyasasi Kurulu 452.776 452.776
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast 7.671.500 7.069.500
Vadeli Islem Opsiyon Borsas1 A.S. 260.000 250.000
Diger 21.324 60.650
8.405.600 7.832.926

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayil1 Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak sermayelerini

tanimlamakta ve yonetmektedir.

23. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

24.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar

Prim karsiliklar1
Kullanilmamuis izin karsilig1

Prim karsiliklarmin hareketi

1 Ocak itibariyle karsilik
Donem iginde ayrilan karsilik
Odenen primler

30 Haziran itibariyle karsilik

Kullanilmamus izin karsiliginin hareketi
1 Ocak itibariyle karsilik

Donem iginde ayrilan karsilik
30 Haziran itibariyle karsilik

30 Haziran 31 Aralik

2012 2011

100.000 103.500

221.819 200.129
321.819 303.629

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
103.500 125.000
310.325 697.465
(313.825) (652.465)
100.000 170.000

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
200.129 225.109

21.690 36.284

221.819 261.393
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24,

25.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Kidem tazminati karsilig1

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiirtrlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1inc1 maddesi hitkkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlartyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mays
2002 tarihinde degistirilmesi ile kanundan ¢ikarilmistir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.917,27 TL (31 Aralik 2011:
2.731,85 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin  bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiliklimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. flgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,10
enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2011: %4,66 reel iskonto orani). Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati
karsiligimin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 3.033,98 TL tavan tutar1
dikkate alinmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

1 Ocak itibariyle karsilik 179.757 104.653
Hizmet maliyeti 14.548 32.324
Faiz maliyeti 4.179 2.418
Odenen kidem tazminatlari (12.812) -
30 Haziran itibariyle karsilik 185.672 139.395

EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 31 Aralik
Diger dénen varliklar 2012 2011
Gelecek aylara ait giderler 234.573 56.159
Pesin 6denen vergiler 61.335 67.418
295.908 123.577
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 30 Haziran 31 Aralik
2012 2011
VOB borsa pay1 gider tahakkuku 125.401 107.232
Diger gider tahakkuklar 102.146 184.135
227.547 291.367
27. OZKAYNAKLAR
Sermaye

Turkish Yatirim A.S.’nin sermaye yapisi asagidaki gibidir:
Pay . 30 Haziran 31 Aralik
Ortaklar Grubu % 2012 % 2011
Turkish Bank A.S. (A) 60,000 6.300.000 60,000 6.300.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996 4.199.547 39,996 4.199.547
I. Hakan Bortegene (B 0,001 112 0,001 112
M. Tugrul Belli (B 0,001 223 0,001 223
I.Aydin Giinter (B 0 3 0 3
Mine Berra Kilig (B) 0 3 0 3
Tarihi degerle sermaye 100 10.500.000 100 10.500.000

Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde 10.500.000 adet tamami nama yazili hisseden
meydana gelmektedir. Bu hisse senetlerinden 6.300.000.- (altimilyonii¢yiizbin) adedi (A) grubu ve
4.200.000.- (Dértmilyonikiyiizbin) adedi de (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir. (A) Grubu
hisse senetlerinin yonetim kurulu {iyelerinin ve denetgilerin se¢iminde bazi ayricaliklar1 vardir.

30 Haziran 31 Aralik

2012 2011

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 485.509 485.509
485.509 485.509
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217.

OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 31 Aralik

2012 2011

Yasal yedekler 1.025.995 845.241
1.025.995 845.241

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona goére endekslenmemis)
Odenmis sermayenin %20’sine erigene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlar: tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis Yil Karlarn

30 Haziran 31 Aralik

2012 2011

Gegmis yillar karlar 1.086.371 038.481
1.086.371 038.481

Kar Dagitim:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili kararina gore, paylari borsada islem goren halka agik
anonim ortakliklar icin 2009 yil1 faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi konusunda herhangi bir
asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. Bu kapsamda kar dagitiminin, SPK’nin Seri: IV, No: 27
sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii
Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan
hiikkiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve
sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak gergeklestirilmesi gerekmektedir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore
bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’min asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin
diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan
dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamam, karsilanmamasi durumunda
ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine
gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmasi
durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

SPK’nin 5 Agustos 2011 tarihli ve 28016 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri VI, No: 30
sayil Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginde temettii dagitimma iliskin
olarak ortakliklarm net dagitilabilir karlarmin en az %20’sinin birinci temettii olarak nakden
dagitilmasim zorunlu tutmaktadir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri
Hisse senedi satiglar1

Devlet tahvili satiglari
Hazine bonosu satiglari

Ozel sektor tahvil satislart
Finansman bonosu satislar1
Banka garantili bono satiglar1

Hizmet gelirleri

Alim/satim aracilik komisyonlari

Kaldiragli islemlerden hizmet
gelirleri

Halka arz aracilik komisyonlar1
Kurumsal finansman danismanlik
gelirleri

Yatirim fonu yénetim iicreti
gelirleri

Diger komisyon ve gelirler

Hizmet gelirlerinden indirimler (-)

Miisterilere komisyon iadeleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Miisterilerden alinan faiz gelirleri

Temerriit faiz gelirleri

Satiglar

Satislarin maliyeti

Hisse senedi alislar1

Devlet tahvili aliglar
Hazine bonosu aliglar1

Ozel sektor tahvil alislari
Finansman bonosu

Banka garantili bono alislari

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
2.179.529 2.078.915 - -
2.432.173 813.816 251.520.292 229.407.817
- - 1.070.219 594.099

19.912 - 296.009 140.234
133.269 133.269 - -
78.572.994 53.750.555 9.244 9.244
83.337.877 56.776.555 252.895.764 230.151.394
6.092.960 2.796.810 7.541.808 3.277.357
365.768 365.768 - -
54.811 49.743 96.585 78.663
129.827 62.327 119.560 34.560
129.979 71.879 257.056 128.576
284.042 163.007 229.444 127.993
7.057.387 3.509.534 8.244.453 3.647.149
(589.442) (286.654) (596.316) (261.364)
(589.442) (286.654) (596.316) (261.364)
405.347 217.198 449.255 230.503
132.125 74.780 157.978 80.798
537.472 291.978 607.233 311.301
90.343.294 60.291.413 261.151.134 233.848.480
2.183.258 2.082.418 - -
2.430.908 813.351 251.504.326 229.395.006
- - 1.070.219 594.099

19.912 - 296.009 140.236
133.269 133.269 - -
78.565.143 53.745.002 9.242 9.242
83.332.490 56.774.040 252.879.796 230.138.583
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29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

Aragtirma, gelistirme giderleri 1.706 719 1.379 585
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1.457.119 640.331 1.217.758 556.673
Genel yonetim giderleri 5.783.082 2.983.685 5.459.948  2.750.121

7.241.907 3.624.735 6.679.085 3.307.379

30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Personel iicret ve giderleri 3.546.136 1.824.762 3.432.873 1.617.455
VOB 6demeleri 1.106.137 452.617 899.107 413.207
Diger pazarlama, satis ve dagitim
giderleri 350.982 187.713 318.651 143.166
Bilgi islem dagitim ve hizmet
giderleri 440.764 229.572 377.729 192.657
Vergi, harg resmi takip giderleri 179.762 100.107 115.274 59.232
Amortisman ve itfa pay: giderleri 57.733 30.480 49.814 24.568
Kira giderleri 444,144 228.624 285.051 149.026
Haberlesme giderleri 160.660 82.910 144.401 77.918
Danismanlik ve denetim ticretleri 66.258 34.712 50.660 26.928
Sigorta giderleri 50.417 26.821 29.412 14.833
Yonetim giderleri 113.931 59.767 103.263 52.728
Ulasim giderleri 190.437 99.624 155.522 96.541
Disaridan saglanan fayda ve
hizmetler 55.759 31.992 35.386 19.181
Reklam ilan ve temsil giderleri 53.559 28.950 89.455 48.666
Komisyon ve hizmet giderleri 182.605 86.668 371.330 162.630
Diger giderler 242.623 119.416 221.157 208.643

7.241.907 3.624.735 6.679.085 3.307.379
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3L

Diger faaliyet gelirleri
Diger gelirler

32. FINANSAL GELIRLER

Faiz gelirleri:
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri faiz gelirleri
Mevduat faiz gelirleri
Repo faiz gelirleri
Diger faiz gelirleri
Borsa para piyasast faiz gelirleri
Menkul kiymet reeskont gelirleri

33. FINANSAL GiDERLER

Faiz giderleri:
Banka kredileri faiz giderleri
Finansal kiralama faiz giderleri
Teminat mektubu komisyonlari
Diger finansal giderler

34.
FAALIYETLER

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
2.320 876 53.545 53.545
2.320 876 53.545 53.545
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
21.993 20.797 23.817 22.810
483.656 189.505 273.587 131.215
182.200 86.081 164.019 70.203
- - 1.498 1.368
24.483 11.563 - -
11.488 11.488 1.956 (349)
723.820 319.434 464.877 225.247
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
2.424 466 - -
4,052 1.911 - -
15.128 8.043 13.840 7.951
1.652 622 2.258 1.043
23.256 11.042 16.098 8.994

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL)

30 Haziran 31 Aralik

Donem kari vergi yiikkimliligi 2012 2011
Cari kurumlar vergisi karsilig1 93.272 445.126
Eksi: Pesin 6denen gecici vergi ve fonlar (*) (154.607) (512.544)
(61.335) (67.418)

(*) 61.335 TL tutarindaki net vergi aktifi, diger dénen varliklar kalemi altinda muhasebelestirilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak-

Gelir tablosundaki vergi karsiligi 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Cari kurumlar vergisi karsilig1 93.272 494.400
Ertelenmis vergi geliri (2.570) (16.337)
90.702 478.063

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci ilizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012
yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %20’dir (2011: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiillmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de  vergi  degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devam)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili1 Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktif ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir (2011: %20).

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagida belirtilmistir:

30 Haziran 31 Aralik

Ertelenmis vergi varlig: / (vikkiimliliigii 2012 2011
Maddi varliklar ekonomik omiir diizeltmesi (12.763) (9.812)
Kidem tazminati karsilig 37.134 35.951
Izin karsilig1 44.364 40.026
68.735 66.165
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devam)

Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenmis vergi varligi/ylikiimliiligiiniin dénem igindeki hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

1 Ocak, agilis bakiyesi 66.165 56.282
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 2.570 16.337
30 Haziran, kapanis bakiyesi 68.735 72.619

36. HiSSE BASINA KAZANC
UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolay, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan olan alacaklarin ayrintisi

asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Aralik
Bankadaki nakit 2012 2011
Turkish Bank A4.S.
Vadesiz mevduatlar 1.018 868
Vadeli mevduatlar 2.365.444 11.508.755
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37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) 30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihleri itibariyle sona eren donemlerde iliskili taraflardan
alman gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintist asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Iliskili taraflardan alinan gelirler 2012 2011
Alinan faiz gelirleri
Turkish Bank A.S. 132.041 104.433
132.041 104.433
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
iliskili taraflara 5denen giderler 2012 2011
Odenen faiz giderleri
Allied Turkish Bank A.S. 2.424 i}
Turkish Finansal Kiralama A.S. 4.052 i}
6.476 -
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S.
Alman teminat mektubu komisyonlar1 4.833 7.424
Fon satis komisyonlari 3.135 14.351
VOB komisyonlar1 27.819 21.735
Hisse senedi komisyonlari 115.400 259 956
151.187 303.466
Tiirk Bankas1 Ltd.
Fon satis komisyonlar1 9.977 12.390
VOB komisyonlar1 2433 5.809
Hisse senedi komisyonlari 23.636 56.676
30.046 74.875

39



TURKISH YATIRIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

c) 30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihleri itibariyle sona eren dénemlerde iist diizey yoneticilere
(Yonetim Kurulu tiiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarindan olusan 13 kisi) saglanan
faydalarin toplam tutar1 sirasiyla 670.608 TL ve 735.181 TL’dir. Saglanan faydalar Yoénetim Kurulu
huzur haklar ve ticretlerini de igermektedir.

d) 30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihleri itibariyle sona eren dénemlerde Turkish Bank A.S.’ye
1.494.775 TL ve 2.025.220 TL tutarinda temettii 6denmistir.

e) 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alinan teminat mektuplarinin
ayrintis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2012 2011

iliskili taraflardan alinan teminat mektuplari
Turkishbank A.S. 2.848.676 2.894.926
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38.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger
finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.
Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli
donemlerde portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii,
portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim goéstermekte, belirsizligin hakim oldugu doénemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z
sermayelerini agagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket i¢in toplam asgari
0z sermaye tutar1 10.407.000 TL’dir (31 Aralik 2011: 2.045.000 TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1
faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c¢) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarmin % 40’1,

d) Yatirim danigmanhigi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 10’u,

e) Kaldiragh alim satim iglemlerinin faaliyeti icin miisteri bazinda hesapladiklar1 miisterilerine karsi
yiikkiimliiliiklerinin %5’i,

Seri: V, No: 34 sayili Teblig’in 8’inci maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V, No: 34 sayili Teblig’de
anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.
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38.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri
Finansal araclar kars1 tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket, gegmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamustir. Sirket’in alacaklarmin tamami
teminat altinda olup, bilango tarihi itibariyle vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Bankalardaki

30 Haziran 2012 Alacaklar Mevduat ~ Diger(**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (*) 15.289.375 8.633.030 21.432.161

Azami riskin teminat vs. ile giivence
altina alinmig kismi 15.289.375 - 21.432.161

Vadesi gecmemis veya deger
diisiikliigiine  ugramamis  finansal

varliklarin net defter degerleri 15.289.375 8.633.030 21.432.161
Ticari ~ Bankalardaki

31 Aralik 2011 Alacaklar Mevduat Diger(**)

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski (*) 14.155.815 11.513.346  19.138.838

Azami riskin teminat vs. ile giivence
altina alinmis kismi1 14.155.815 - 19.138.838

Vadesi gecmemis veya deger

digiikligiine  ugramamig  finansal
varliklarin net defter degerleri 14.155.815 11.513.346  19.138.838

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.
(**) Ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar icermektedir.

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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38. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Faiz oram riski yonetimi
Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarlt yiikiimliligi

bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarliligi

Sirket’in bilango tarihi itibariyle degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in bilango tarihi itibariyle finansal yatirimlara bagli faiz riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).
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38.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyle sirketin doviz varligi veya yiikkiimliliigii bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

sirketin doviz varligt veya yitkiimliiligii bulunmamaktadir).

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in bilango dis1 yabanci para pozisyonu
bulunmamaktadir.

Kur riskine duyarlilik

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sirketin doviz varligi veya yiikiimliligii bulunmamaktadir (31 Aralik
2011: Bulunmamaktadir). Bu nedenle Sirket kur riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini

gostermektedir. Tirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Likidite riski yonetimi (devami)

Likidite riski tablosu

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yikiimliligi bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagilimmin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin
ayrica bir tablo sunulmamugtir.

30 Haziran 2012
Sozlesme uyarinca

nakit ¢gikiglar 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca toplami 3 aydan kisa  arasi arasi uzun
vadeler Defter Degeri (I+1H+1H1+1V) (0] () (1n (1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 37.861 37.861 18.607 6.816 12.438 -
Ticari borglar 32.494.206 32.494.164 32.491.164 - - -
Toplam yiikiimliilik 32.532.067 32.519.587 32.509.771  6.816 12.438 -

31 Aralik 2011
Sozlesme uyarinca

nakit ¢ikislar 3-12ay 1-5yi1 5 yildan
Sozlesme uyarinca toplami 3 aydan kisa  arasi arasi uzun
vadeler Defter Degeri (1+11+11+1V) (N (D) (111) (V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 29.574.765 29.574.765 29.574.765 - - -
Toplam yiikiimlilik 29.574.765 29.574.765 29.574.765 - - -
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39. FINANSAL ARACLAR
Finansal Araglar Kategorileri:

30 Haziran 2012

Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 30.435.499 30.435.499
Finansal yatirimlar 468.167 468.167
Ticari alacaklar 15.289.375 15.289.375
Diger alacaklar 137.649 137.649
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 37.861 37.861
Ticari borglar 32.494.206 32.494.206
31 Aralik 2011 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 30.652.184 30.652.184
Ticari alacaklar 14.155.815 14.155.815
Diger alacaklar 41.860 41.860
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 29.574.765 29.574.765

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal varliklarin ve ylikiimliilikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif

piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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39.

40.

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Sirket’in gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve
yikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir iglemde istekli
taraflar arasindaki alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir

finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal aracin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgisi ve uygun
degerleme metodolojileri kullanilarak belirlenmistir.

Sirket’in finansal araglarinin gergege uygun degerlerinin hesaplanmasinda agagida belirtilen yontemler ve
varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varlikiar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin onemsiz miktarda

olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayllmaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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