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TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2012 2011

VARLIKLAR
Donen Varliklar 43.127.872 44.931.576
Nakit ve nakit benzerleri 6 25.299.885 30.857.184
Finansal yatirimlar 7 386.915 -
Ticari alacaklar 10 16.918.341 13.950.815
Diger alacaklar 11 33.728 -
Diger donen varliklar 26 489.003 123.577
Duran Varliklar 517.211 406.144
Ticari alacaklar 10 - -
Diger alacaklar 11 69.924 41.860
Finansal yatirimlar 7 - -
Yatirim amaclh gayrimenkuller 17 - -
Maddi duran varliklar 18 344.943 262.195
Maddi olmayan duran varliklar 19 37.430 35.924
Ertelenmis vergi varligi 35 64.914 66.165
Diger duran varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 43.645.083 45.337.720




TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem  Onceki Donem
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2012 2011
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlulikler 30.182.292 30.565.313
Finansal borglar 8 43.229 -
Diger finansal yukumlulikler 9 - -
Ticari borglar 10 28.839.761 29.574.765
Diger borglar 11 481.092 395.552
Dénem Kari vergi yukumlultgu 35 - -
Borg karsiliklar 22 - -

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsthklar 24 398.585 303.629
Diger kisa vadeli yukimlulukler 26 419.625 291.367
Uzun Vadeli Yukumlalikler 149.016 179.757
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yukimldlikler 9 - -
Ticari borglar 10 - -
Diger borclar 11 - -
Borg karsiliklar 22 - -

Galisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 24 149.016 179.757
Ertelenmis vergi yukumlultgi 35 - -
Diger uzun vadeli yikiumlulikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 13.313.775 14.592.650
Odenmis sermaye 27 10.500.000 10.500.000
Sermaye duzeltmesi farklari 27 485.509 485.509
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 1.025.995 845.241
Gecmis yillar karlari 27 1.086.371 038.481
Net donem kari 215.900 1.823.419
TOPLAM KAYNAKLAR 43.645.083 45.337.720

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem  Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2012 31 Mart 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 28 30.051.881 27.304.959
Satislarin maliyeti (-) 28 (26.558.450) (22.741.213)
BRUT KAR / (ZARAR) 3.493.431 4.563.746
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (816.788) (661.085)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (2.799.397) (2.709.825)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 29 (987) (794)
Diger faaliyet gelirleri 31 1.444 -
Diger faaliyet giderleri (-) -
FAALIYET KARI / (ZARARI) (122.297) 1.192.042
Finansal gelirler 32 404.386 237.425
Finansal giderler (-) 33 (12.214) (7.104)
SURD(_JRULEN _FAALiYETLER
VERGI ONCESI KARI 269.875 1.422.263
Surddrulen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
- Dénem vergi gelir/(gideri) 35 (52.724) (285.606)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35 (1.251) 1.073
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 215.900 1.137.730

Surddrilen faaliyetlerden hisse basina kazang - -
Surddrulen faaliyetlerden seyreltilmis hisse
basina kazang - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2012 31 Mart 2011

DONEM KARI/(ZARARI) 215.900 1.137.730

Diger Kapsaml Gelir :

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - -
Emeklilik planlarindan aktueryal kazang ve kayiplar - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger kapsamli

gelirlerinden paylar - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir / giderleri - -

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER 215.900 1.137.730

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye

Kardan ayrilan

diizeltmesi kisitlanmig Gecmis yillar
Odenmis sermaye yedekler Net dénem kari karlari Toplam
farklari

1 Ocak 2011 bakiyeleri 8.000.000 485.509 567.561 2.653.396 587.985 12.294.451
Temettl 6demesi - - - - (2.025.220) (2.025.220)
Gecmis yil karlarina transfer - - - (2.653.396) 2.653.396 -
Yasal yedeklere transfer - - 277.680 - (277.680) -
Donem net kari - - - 1.137.730 - 1.137.730
31 Mart 2011 bakiyeleri 8.000.000 485.509 845.241 1.137.730 938.481 11.406.961
1 Ocak 2012 bakiyeleri 10.500.000 485.509 845.241 1.823.419 038.481 14.592.650
Temettli 6demesi - - - - (1.494.775) (1.494.775)
Gecmis yil karlarina transfer - - - (1.823.419) 1.823.419 -
Yasal yedeklere transfer - - 180.754 - (180.754) -
Donem net kari - - - 215.900 - 215.900
31 Mart 2012 bakiyeleri 10.500.000 485.509 1.025.995 215.900 1.086.371 13.313.775

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

5



TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Cari Donem
1 Ocak-
31 Mart 2012

Onceki Dénem
1 Ocak-
31 Mart 2011

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Net dénem kari

Net dénem Karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek icin yapilan diizeltmeler:

Maddi duran varliklar ve yatirnm amacli gayrimenkullerin
amortisman giderleri

Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari

Faiz tahakkuklari

Maddi duran varlik satis karlari

Menkul kiymet (gelir)/gider reeskontu

Kidem tazminati karsihg

Kullanilmamis izin karsiligi

Prim karsihgi

Gider tahakkuklari

Vergi karsiligi

isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde edilen
nakit akimi
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Finansal yatirimlardaki degisim
Ticari alacaklardaki artis
Diger alacaklar ve donen varliklardaki artis/(azalis)
Ticari borglardaki artis
Diger borclar ve yikumliliklerdeki artis/(azahs)

Faaliyetlerden elde edilen nakit

Odenen vergiler

Odenen kidem tazminati

Odenen prim

isletme faaliyetlerinde (kullanilan) /elde edilen nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI

Maddi duran varlik alimlari

Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Finansal borclardaki degisim

Odenen temettiiler

Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGIiSIM

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

17-18
19

31
24
24
24

35

24

18
18

215.900 1.137.730
22.760 21.856
4.493 3.389
19.508 2.865

- (2.305)

(18.422) 23.299
(28.456) (32.404)
245.379 405.871
2.955 10.601
53.975 284.533
518.092 1.855.435
(386.915) (196.073)
(2.967.526) (4.136.570)
(427.218) (195.449)
(735.005) 3.455.640
267.755 146.783
(3.730.817) 929.766
(52.724) (305.316)
(12.319) -
(178.879) (228.371)
(3.974.739) 396.079
(105.507) (4.233)
(5.999) -
(111.506) (4.233)
43.229 -
(1.494.775) (2.025.220)
(1.451.546) (2.025.220)
(5.537.791) (1.633.374)
30.828.709 19.306.687
25.290.918 17.673.313

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

2.1.

SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirrm A.S. (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
hikimler cercevesinde sermaye piyasas! islemlerinde faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur.
Sirket’in ana hissedari Sirket sermayesindeki %99,99’luk pay ile Turkish Bank A.S. dir.

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili yargi hikumleri cercevesinde Sirket’in ana
faaliyet alani kendi portfoyl ve misterileri adina sermaye piyasasi araglari alim satimi yapmak,
halka arzlarda aracilik gérevinde bulunmak, repo ve ters repo anlasmalari yapmak, Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasi A.S.de islem yapmak, yatirrm danismanhgi ve portfoy yoneticiligi
yapmaktir. Sirket’in merkezi, Abdi ipekci Caddesi, No: 57, Reasiirans Han Kat: 6 Harbiye -
Istanbul, Turkiye adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gdérmemektedir. Bilanco tarihi itibariyla
personel sayisi 107°dir (31 Aralik 2011: 91).

Temettl 6demesi:

Sirket tarafindan 20 Mart 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda 1.494.775 TL
temetti dagitimi yapilmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 4 Mayis 2012 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebli§g” (“Seri: X1, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke,
usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak Uzere yururlige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”
(“Seri: XI, No: 25 sayih Teblig”) ydrirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler
finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
("UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(*“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri  olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.1.

2.2.

2.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar1 (devami)

Bu rapor tarihi itibariyle Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan henuz ilan edilmediginden dolayi,
ilisikteki finansal tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili Teblig cercevesinde UMS/UFRS’ye
gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak
2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan
Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yilksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29) uygulanmamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.



TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve glncellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmis ve bu
finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal
tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar (zerinde etkisi olmayan diger standart ve
yorumlarin detaylari da ayrica bu bolimin ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen veni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in_finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

2011 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolar Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS‘lerde
Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
Ozkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecedine aciklik getirmektedir.

UMS 24 iliskili Taraflar ile ilgili Aciklamalar (2009)
UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009) iliskili taraflarin tanimini

degistirmis ve (b) UMS 24 (2009) devlet baglantili kuruluslara bazi dipnotlar icin kismi
istisna getirmistir.



TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

2011 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 3 (Degisiklikler) isletme Birlesmeleri

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol
glict olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme yontemi tercihinin sadece
mevcut sahiplik paylari bulunan kontrol giicii olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net
varlik toplami ile orantili pay veren kontrol gucli olmayan paylarin olmasi halinde mimkin
olduguna acikhik getirmektedir.

Baska Standartlar aksini éngérmedigi strece, geriye kalan bitin kontrol glci olmayan paylar
satin alma tarihindeki gerce§e uygun degerleri ile dlcullr. Buna ek olarak, UFRS 3, sirketin
cahisanlarinin  sahip oldugu hisse bazli 6demeler konusunda yol gdstermek amaciyla
degistirilmistir. Degisiklikler, devir olan sirket calisanlarinin sahip oldugu ve yenisiyle
degistirilmemis hisse bazli 6demeler UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler’in ongérdigu sekilde satin
alma tarihinde degerlenmelidir (‘piyasa bazli dlgtim’).

UMS 32 (Degisiklikler) Yeni Haklar iceren ihraclarin Siniflandiriimasi

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihrag edilen haklarin 6zkaynada dayal finansal arag veya
finansal bor¢ olarak siniflanmasini éngérmektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi bir para
birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayal finansal araclarinin
elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayah ve
ayni siniftaki tirev olmayan finansal araclarini ellerinde bulunduranlarin timine oransal olarak
sunmas! durumunda Ozkaynaga dayali finansal ara¢ niteligindedir. UMS 32’ye vyapilan
degisiklikler oncesi, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliginda isletmenin
Ozkaynagina dayal finansal araglarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar
tirev islem olarak muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin geriye donik olarak uygulanmasi
zorunludur.

Sirket’in bu nitelikle enstrimanlari olmadigi icin, bu degisikliklerin uygulanmasinin Sirket’in
cari ve Onceki yillar finansal tablolari Gizerinde bir etkisi olmamustir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 plandan yapilan geri édemeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardan
kaynaklanan indirimlerin UMS 19’un 58. paragrafi uyarinca ne zaman kullanilabilir
olduguna, asgari fonlama kosullarinin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin kullanilabilirligini nasil etkileyebilecegine ve asgari fonlama kosullarinin ne
zaman bir yukimluliik dogurabilecegine deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin 6denen
asgari fonlama gerekliliklerinin varhik olarak muhasebelestirilmesine izin vermektedir.
Degisikliklerin uygulanmasinin Sirket’in finansal tablolari (zerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.
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TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari1 (devami)

2011 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla
Odenmesi

Bu Yorum bir finansal borcun 6denmesi amaciyla ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali finansal
araclarin nasil muhasebelestirilmesi gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar
altinda cikarilan 6zkaynaga dayali finansal araclar gercege uygun degerleri ile él¢lir ve 6denen
finansal borcun defter degeri ile 6denen tutar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.
Sirket’in bu nitelikte islemleri olmadi§i icin UFRYK 19’un uygulanmasinin Sirket’in cari ve
onceki yillar finansal tablolarina etkisi olmamistir.

2010, Yillik lyilestirmeler
(a) ve (b) bolumlerinde daha dnce belirtilen UFRS 3 ve UMS 1’e yapilan degisiklikler haricinde,
2010 yilinda yayimlanan UFRS‘lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal

tablolari tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Henlz vyirirlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz ylrlrlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum - Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve finansal

borglarin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Misterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borclarin
netlestirilmesi
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniz vyurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7‘de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini
arttirmay! amaclamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iliskin ek dipnot yukimlulikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik
transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik lzerinde etkisini bir miktar siirdirdiigtnde
maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina dizenlenmistir. Bu
degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek
aciklamalar gerektirmektedir.

Sirket yonetimi UFRS 7°ye yapilan bu degisikliklerin Sirket’in dipnotlari Gzerinde énemli bir
etkisi olmayacagdini dustinmektedir. Fakat gelecek dénemlerde Sirket dider turlerde finansal
varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iligkin
uygulanabilir ana s@zlesme veya benzer dizenlemelere tabi olan finansal araclarla ilgili
dipnotlarda agiklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarih sonrasinda baslayan ara donem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve él¢ima ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. EKim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yukimluluklerin
siniflandiriimasi ve dl¢cimi ve kayitlardan ¢ikariimasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS 9, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda
kayitlara alinan tim varhiklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercege
uygun degeri Uzerinden 6l¢ilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sdzlesmeye bagh nakit
akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit
akislarina yol agan borglanma araclari yatirimlari genellikle sonraki dénemlerde itfa edilmis
maliyet (Ozerinden d&lcullrler. Bunun disindaki tim borglanma aracglari ve 6zkaynaga dayall
finansal aracglara yapilan yatirimlar, sonraki donemlerde gergege uygun degderi Uzerinden olgulir.

TFRS 9’un finansal borclarin siniflandiriimasi ve 6él¢imi lzerine olan en dnemli etkisi,
finansal borcun (gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmis borglar) kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen deg@isim
tutarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. TFRS 9 uyarinca, finansal borcun gercege uygun
degerinde meydana gelen ve sdz konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadikca ya da artirmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gercede
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandiriimaz. Halbuki TMS 39
uyarinca, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara
iliskin gercege uygun de@erinde meydana gelen tum degisim tutari kar veya zararda
sunulmaktaydi.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Henlz vyurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 9’da yapilan degisiklik ile TFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1
Ocak 2015 veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik
oncesi, TFRS 9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali dénemler olarak
belirlenmisti. Degisiklik, erken uygulama secenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica
degisiklik, TMS 8 “ Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve
TFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar’daki mevcut karsilastirmali gecis dipnot sunumuna
iliskin hikumlerini gincellemistir. Karsilastiriimali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi yerine, isletmeler, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardindan, TFRS 9’a gegislerde glincellestirilmis dipnot sunum aciklamalarini, isletmenin
TFRS 9’u uygulama tarihine ve Onceki dénem finansal tablolarini yeniden dizenlemeyi
secmesine dagli olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Sirket yonetimi TFRS 9’un, Sirket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan
mali dénemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve TFRS 9 uygulamasinin Sirket’in finansal
varlik ve yikimlalikleri (6rnedin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak siniflanmig
olan bor¢lanma araglarinin, sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degeri Uzerinden
degerlenmesi ve degerleme farklarinin gelir tablosuna kaydedilmesi gerekebilir) tzerinde 6nemli
derecede etkisi olabilir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi,
makul diizeyde, tahmin etmek mumkin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak Uzere bes standart
yayinlanmistir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin finansal tablolar ile
ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon —
Ozel Amacl isletmeler” yorumu da yirirliikten kaldirilmistir. UFRS 10’a gore konsolidasyon
icin tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden
tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptigi isletme Uzerinde giice sahip olmasi (b) yatirnm yaptig
isletmeyle olan iliskisinden dolay! degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak
sahibi olmasi (c) elde edecegdi getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirnm yaptigi isletme
Uzerindeki gucund kullanma imkanina sahip olmasi. Farkli 6rnekleri icerek sekilde UFRS 10°nun
ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.
UFRS 11, UMS 31 “is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki
veya daha fazla tarafin misterek kontroli oldugu misterek anlasmalarin nasil siniflanmasi
gerektigini agiklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Mistereken Kontrol Edilen
isletmeler - Ortak Girigsimcilerin Parasal Olmayan Katihm Paylar” yorumu yiiriirlikten
kaldirilmistir. UFRS 11 kapsaminda musterek anlagmalar, taraflarin anlasma UGzerinde sahip
olduklari hak ve yukumluliklerine bagl olarak misterek faaliyet veya is ortakligi seklinde
siniflandirthr. Buna karsin UMS 31 kapsaminda U¢ cesit misterek anlasma bulunmaktadir:
mustereken kontrol edilen isletmeler, mustereken kontrol edilen varliklar, mustereken kontrol
edilen faaliyetler.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Henlz vyurtrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
Ozkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagh ortakliklari, misterek anlagmalari,
istirakleri ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler icin gecerlidir. UFRS
12’ye gore verilmesi gereken dipnot agiklamalari genel olarak yirirliikteki standartlara gore ¢ok
daha kapsamhdir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni anda uygulanmasi
sartryla mimkandr.

Sirket yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan
hesap donemlerine ait finansal tablolarinda énemli bir etkisi bulunmayacagi tahmin etmektedir..
Bu bes standardin uygulanmasinin finansal tablolar tizerinde énemli etkisi olabilir.

UFRS 11’in uygulanmasi sonucunda, su anda oransal konsolidasyon kullanilarak
muhasebelestirilen Sirket’in mistereken kontrol edilen isletmesinin muhasebelestirilmesinde
degisiklikler olabilir. UFRS 11 kapsaminda mustereken kontrol edilen isletme, taraflarin anlasma
uzerinde sahip olduklari hak ve yikumluliklerine bagli olarak musterek faaliyet veya is ortakligi
seklinde siniflandirilabilir. Halihazirda Sirket ydnetimi bu standartlarin uygulanmasinin finansal
tablolar izerinde yaratacagi etkiyi detayli olarak degerlendirmemistir.

UFRS 13, gergede uygun deger élcimi ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercede uygun deger tanimini yapar, gergege uygun
degerin olcimuyle ilgili genel gerceveyi ¢izer, gercege uygun defer hesaplamalari ile ilgili
verilecek aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’Un kapsami genistir; finansal kalemler ve
UFRS’de diger standartlarin gercege uygun degerinden 6lglimine izin verdigi veya gerektirdigi
finansal olmayan kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’Un gercegde uygun deger
hesaplamalari ile ilgili aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha
kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar” standardinin agiklama
gerekliligi olan ve sadece finansal araclar icin istenen (i¢-seviye gercede uygun deger
hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel a¢iklamalar, UFRS 13 kapsamindaki bitun varliklar
ve yukumlalikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13’0n Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolari etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli
dipnotlarin verilmesine neden olacagdini tahmin etmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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2.4

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniz vurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde
ya da birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS
1’e yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir bélimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna
gore diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden
siniflandiriimayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara
yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni
sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu,
degisiklikler gelecek muhasebe dénemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Yonetim, UMS 12’ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe
dénemlerinde uygulanmasinin, Sirket’in defter degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi yatirim
amach gayrimenkullerine iliskin olarak gecmis donemlerdeki ertelenmis vergi yukumldlikleri
tutarinda dlzeltme gerektirecedini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En énemli degisiklik tanimlanmis fayda yukimltlikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yikmltliklerinde
ve plan varliklarin gercede uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve bodylece UMS 19’un 0Onceki versiyonunda izin verilen ‘koridor
yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini
hizlandirmaktadir.  Degisiklikler, bilancolarda gosterilecek net emeklilik varhgr veya
yukimlaluginan plan acigi ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi icin, tim aktteryal kayip
ve kazanclarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlanmis fayda planlarini etkileyebilecegini tahmin
etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniliz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeristi maden isletmelerinde dretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriisti Maden isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlamistir. Yorum, iretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecedi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil Ol¢tlecegine acikhk
getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dénemler icin
yirirltge girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
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2.

2.

2.4

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Hendz yardrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlarina
acikhk getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklari azaltmak amaclanmaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili finansal varliktan
elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhgin kayith dederine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, banka mevduat faiz geliri, sabit
getirili menkul kiymetlerin tizerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis
iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis araclari kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri

Komisyon ve (cret gelirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gelir
ve gider olarak kaydedilirler.

Menkul kiymet alim-satimlari ve ilgili komisyon gelir giderleri islem tarihi esas alinarak
kaydedilir.

Temetti Geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dustklukleri
duslldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmdirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.
Amortisman ilgili aktiflerin asagida belirtilen tahmini ekonomik émdurlerine tekabul eden
streler Gzerinden ayrilmaktadir :

Kullanim émurleri

Tagsit araclari 5yil
Ddseme ve demirbagslar 5yil
Makine ve ofis ekipmanlari 5yil
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar (devami)

Maddi duran varhklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yéntemi ile kiralama dénemleri veya s6z konusu ozel
maliyetin faydali dmrunden kisa olani (izerinden amortisman ayrilir.

Finansal Kiralama islemleri
Sirket’in finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari, telefon ve data hatlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa payi ve birikmis deger
dusiklikleri disuldikten sonraki tutariyla gdsterilirler. Bu varliklar, alim tarihinden itibaren 5
yili agsmamak kaydiylar, beklenen faydali émdrlerine gdére dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye dénuk olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen sirede olusan maliyetler lzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali

O6mdrlerine gore itfa edilir.

Varliklarda Deger Disukligu

Serefiye gibi sinirsiz dmrl olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger
diistiklugi testi uygulanir. itfaya tabi olan varhiklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin
mimkin olmadidl durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disukligu testi uygulanir.
Varhigin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger dusukligi karsihg
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde edilen gercede uygun
deger veya kullanimdaki degerin blyuk olanidir. Deger dustkluginun degerlendirilmesi igin
varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede gruplanir (nakit treten
birimler). Serefiye haricinde de§er disukligine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisukluginin olasi iptali icin gozden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tum finansman giderleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
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2.5.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degderi
ile ahm islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari (zerinden
muhasebelestirilir.Yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak
teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata baglh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirihr. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve

ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhigin tam olarak net buginki degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir.

Bu grupta yer alan hisse senetlerine iliskin temetttler Sirket’in temettli alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olana@i ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirtlir. VVadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden de@er disukligu tutari distlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.
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Finansal Araclar (devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar (devami)

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varhgi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
bazi bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusuklikleri, etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deder artis fonunda biriktirilir. Yatirrmin elden
cikarilmasi ya da deger dustkligune ugramasi durumunda, finansal varliklar deder artis fonunda
biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Geri alim ve satim s6zlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yukimlulik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti Uzerinden deg@er diisukltgi disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger disukluga

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disiklugune ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger
disukligune ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dustklugi
zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger disukligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger dusukligi (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger disukligu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve
azahs deger dustklugl zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6dnceden muhasebelestirilen deger disukligu zarari, deder dusikluginin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger dustkligi hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde,
bitun finansal varhiklarda, deger dusikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
disulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
disulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercede uygun dederinde deger dusikligi sonrasinda
meydana gelen arti, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda

deger degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikiumlilikler

Sirket’in finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagh dizenlemelere, finansal
bir yukimlilugin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.
Sirket’in tim borglar disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden stzlesme
Ozkaynaga dayah finansal aractir. Belirli finansal yukimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal
araclar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukimlulikler gerce§e uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukimlulikler veya diger finansal yikumldlikler olarak siniflandirilir.

Gerceg@e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikumluliik
i¢in 8denen faiz tutarini da kapsar.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal yukumlultkler (devami)

Diger finansal yukumlultkler

Diger finansal yuktumlulukler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukamldlikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lzerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimluligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yoéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince
gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal ylkimlulugin net
bugiinki de@erine indirgeyen orandir.

isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilancoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yikimlulikler bilango tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Turk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Hisse Basina Kazang

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gérmediginden dolay, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar (devami)

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikumlulikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlalagin bulunmasi, yakumlaligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukdmlaluge iliskin risk ve belirsizlikler g6z &nunde
bulundurularak, bilanco tarihi itibariyla yikumlaligin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yukimlaligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olculmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglnki
degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin dginci
taraflarca karstlanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Bolumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alani ve farkh cografi bolge
bulunmamaktadir.

insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.

Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukumlilugu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger vyillarda vergilendirilebilir ya da wvergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle,
gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yukimlalugi bilangco
tarihi itibariyle vyasallasmis ya da o6nemli O6lclide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi yukimlilugu veya varligi, varliklarin ve yukimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlilikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tumi igin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiktmltlukler, ticari
ya da mali Kkar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukimlaluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikumlilukleri, Sirket’in gecici farklhiliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihginin disiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin hesaplanir.

Bu tur yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadi§i 6lcude azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yukiumluluklerin
yerine getirilecegdi dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya
onemli olclde yasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varlklari ve yikumliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukumluliklerini yerine getirmesi icin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuclar dikkate alinir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sermaye ve Temettliler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirihir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiler, temetti
kararinin alindigr donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir.
4. IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket, agirlikl olarak Tiirkiye’de faaliyet gostermesi ve boliimlere gore raporlamayi gerektirecek
herhangi farkli bir faaliyet alani bulunmamas1 sebebiyle finansal bilgilerini boliimlere gore

raporlamamustir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik

2012 2011
Nakit 95.191 -
Bankadaki nakit 8.025.012 11.513.346
Vadesiz mevduatlar 7.860 4.591
Vadesi u¢ aydan kisa olan vadeli mevduatlar 8.017.152 11.508.755
Ters-repo islemlerinden alacaklar 5.602.815 17.009.838
Para piyasalarindan alacaklar (x) 8.728.000 2.129.000

Kaldiragh islemler takas merkezi 588.748 -

Odiing alinan menkul kiymetler icin verilen nakit
teminat 2.260.119 205.000
25.299.885 30.857.184

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin 8.017.152 TL ve vadesiz mevduatin
138 TL’si iliskili taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin 11.508.755 TL ve vadesiz mevduatin 868 TL’si iliskili
taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir).

(*) Musteriler adina Borsa Para Piyasasi’nda yapilan islemlerden kaynaklanmaktadir.
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart

Para cinsi Faiz orani Vade 2012
TL % 7,50 — % 10,50 2 Nisan — 30 Nisan 8.017.152
8.017.152

31 Aralik

Para cinsi Faiz orani Vade 2011
TL %7,50 - %11,75 2 Ocak — 13 Subat 2012 11.508.755
11.508.755

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle ters-repo islemlerinden alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

Kayith
Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili 9,20% 2 Nisan 2012 5.600.000 5.602.815

5.600.000 5.602.815

31 Aralik 2011

Kayith
Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili %10,56 2 Ocak 2012 17.000.000 17.009.838

17.000.000 11.009.838

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle para piyasalarindan alacaklarin detayi asagidaki gibidir:
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6.

NAKIT VE NAKiT BENZERLERI (devami)

31 Mart 2012

Kayith
Para cinsi Faiz orani Vade Tarihi Maliyet Deger
TL %10,05 13.04.2012 500.000 500.000
TL %10,00 10.04.2012 500.000 500.000
TL %10,20 16.04.2012 500.000 500.000
TL %10,30 18.04.2012 500.000 500.000
TL %10,40 18.04.2012 500.000 500.000
TL %10,45 24.04.2012 500.000 500.000
TL %10,70 25.04.2012 500.000 500.000
TL %11,00 02.04.2012 139.000 139.000
TL %9,50 02.04.2012 164.000 164.000
TL %9,50 02.04.2012 836.000 836.000
TL %9,50 02.04.2012 3.164.000 3.164.000
TL %9,50 02.04.2012 836.000 836.000
TL %9,90 02.04.2012 89.000 89.000
8.728.000 8.728.000
31 Aralik 2010
Kayith
Para cinsi Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Deger
TL %10,65 2 Ocak 2012 518.000 518.000
TL %11,40 4 Ocak 2012 1.000.000 1.000.000
TL %11,50 9 Ocak 2012 590.000 590.000
TL %11,40 11 Ocak 2012 21.000 21.000
2.129.000 2.129.000
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Nakit ve nakit benzerleri 25.299.885 19.313.121
Faiz tahakkuklari (8.967) (28.475)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 25.290.918 19.306.687
7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2012 itibariyla Sirket’in 386.915 TL tutarinda finansal yatirimi bulunmaktadir (31 Aralik
2011: Bulunmamaktadir).

FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2012 itibariyla Sirket’in finansal kiralama borcu bulunmaktadir. (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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10.

11.

TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

Kredili misterilerden alacaklar
Mdsterilerden alacaklar
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari

Kisa vadeli ticari borclar

Vadeli islemler borsasi misteri teminatlar
Mousterilere borglar

Mdsterilere Borsa Para Piyasas! islemlerinden borclar
Diger ticari borglar

Musteri paralar

Repo islemlerinden sadlanan fonlar

Kaldirach islemlerden borclar

Diger 6diing alinan menkul kiymet

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2012 itibari ile kisa vadeli diger alacaklarin tamami personelden alacaklardan olusmaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar

Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi (“VOB”)
islem teminatlari ()
Verilen diger teminatlar

28

31 Mart 31 Aralik
2012 2011
5.098.171 3.688.188
527.205 627.852
11.292.965 9.634.775
16.918.341 13.950.815
31 Mart 31 Aralik
2012 2011
11.292.965 9.634.775
341.773 371.207
8.728.000 2.129.000
91.439 49.326

- 842.119
5.536.716 16.343.338
588.749 -
2.260.119 205.000
28.839.761 29.574.765

31 Mart 31 Aralik
2012 2011
60.343 40.309
9.581 1.551
69.924 41.860
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11.  DIGER ALACAKLAR VE BORGCLAR (devami)

Kisa vadeli diger borclar

Odenecek SSK primleri
Odenecek vergi ve fonlar
Musteri stopaj karstliklari

31 Mart 31 Aralik

2012 2011
123.440 109.598
187.109 204.485
170.543 81.469
481.092 395.552

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolayi, bu hesap kalemi kullaniimamistir.

13. STOKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

15.  DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Diger maddi

Demirbaslar duran varliklar Toplam
Maliyet deQeri
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi 1.136.519 277.104 1.413.623
Ahlmlar 105.507 - 105.507
Cikislar - - -
31 Mart 2012 kapanis bakiyesi 1.242.026 277.104 1.519.130
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2012 agcilis bakiyesi 913.512 237.915 1.151.428
Donem gideri 20.000 2.760 22.760
Cikislar - - -
31 Mart 2012 kapanis bakiyesi 933.512 240.675 1.174.187
31 Aralik 2011 itibariyle net defter de@eri 223.007 39.188 262.195
31 Mart 2012 itibariyle net defter degeri 308.514 36.429 344.943
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18. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger maddi

Demirbaslar duran varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 acihis bakiyesi 1.120.280 277.843 1.398.123
Alimlar 4.233 - 4.233
Cikislar - - -
31 Mart 2011 kapanis bakiyesi 1.124.513 277.843 1.402.356
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2011 agtlis bakiyesi 877.634 241.814 1.119.448
Donem gideri 18.167 3.689 21.856
Cikiglar - - -
31 Mart 2011 kapanis bakiyesi 895.801 245.503 1.141.304
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 242.646 36.029 278.675
31 Mart 2011 itibariyle net defter degeri 228.712 32.340 261.052
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket’in maddi duran varliklarinin amortismaninda kullancigi faydali émurler asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 4-5 yil
Tasitlar, doseme ve demirbagslar 5yil
Diger maddi varliklar 5-10-13-25 yil
Ozel maliyetler 4-5-10 yil

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar

programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 agihs bakiyesi 683.629 683.629
Almlar 5.999 5.999
31 Mart 2012 kapanis bakiyesi 689.628 689.628
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2012 agihs bakiyesi 647.705 647.705
Donem gideri 4.493 4.493
31 Mart 2012 kapanis bakiyesi 652.198 652.198
31 Mart 2012 itibariyle net defter degeri 37.430 37.430
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 35.924 35.924
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Bilgisayar

programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agihs bakiyesi 663.343 663.343
Alimlar - -
31 Mart 2011 kapanis bakiyesi 663.343 663.343
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2011 agihs bakiyesi 634.093 634.093
Donem gideri 3.389 3.390
31 Mart 2011 kapanis bakiyesi 637.482 637.483
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 25.861 25.860

Bilgisayar programlarinin itfasinda kullanilan faydali dmarler 5 ile 20 yil arasindadir.
20.  SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse
senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2012 2011
Musteri portfoyu-devlet tahvili ve

hazine bonosu 79.761.103 43.105.238
Eurobond 14.870.000 14.770.000
Vadeli kontratlar 3.471 4.330
Hisse senetleri 109.697.261 105.406.029
Yatirim fonlari-adet 774.554.317 457.227.824
Ozel Sektor Tahvilleri 31.157.824 28.827.824
Banka Bonolari 24.221.757 6.641.017

Kaldiragli Alm Satim islemleri 551.463
Finansman Bonosu 130.000 100.000
Varantlar 6.986 19.377
1.034.954.182 656.101.639
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokiimi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2012 2011

Sermaye Piyasasi Kurulu 452.776 452.776
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 7.071.500 7.069.500
Vadeli islem Opsiyon Borsasi A.S. 260.000 250.000
Diger 60.650 60.650
7.844.926 7.832.926

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.

23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

24, CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar 31 Mart 31 Aralik
2012 2011
Prim Kkarsiliklari 170.000 103.500
Kullaniimamis izin karsilig 228.585 200.129
398.585 303.629
Prim karsiliklarinin hareketi 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
1 Ocak itibariyle karsilik 103.500 125.000
Yil iginde ayrilan karsihk 245.379 405.871
Odenen primler (178.879) (228.371)
31 Mart itibariyle karsilik 170.000 302.500
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24,

25.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiligi

Yirirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi
yukimlalugi vardir. Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inci
maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarini 6deme yukumlaligu bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet sartlariyla
ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile kanundan
cikartimistir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle 6¢denecek kidem tazminati, aylik 2.805,84 TL (31 Aralik 2011:
2.731,85 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimlilugi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yukimlaluk tutarinin buginki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yukdmlultklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini  6ngorir. Bu
dogrultuda, toplam yikumliluklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukumldlik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecede iliskin, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yukimliluginiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili
bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,10 enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina
gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir
(31 Arahk 2011: %4,66 reel iskonto orani). istede bagh isten ayrilmalar neticesinde
odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati
karsthginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,84 TL tavan
tutari dikkate alinmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011

1 Ocak itibariyle karsilk 179.757 104.653
Hizmet maliyeti (20.511) 22.096
Faiz maliyeti 2.089 1.203
Odenen kidem tazminatlari (12.319) -
31 Mart itibariyle karsilik 149.016 127.952

EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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26.

217.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik
Diger dénen varliklar 2012 2011
Gelecek aylara ait giderler 380.376 56.159
Diger 108.627 67.418
489.003 123.577
Diger kisa vadeli yiukimlulikler 31 Mart 31 Aralik
2012 2011
VOB borsa payi gider tahakkuku 246.261 107.232
Diger gider tahakkuklari 173.364 184.135
419.625 291.367
OZKAYNAKLAR
Sermaye
Turkish Yatirim A.$.’nin sermaye yapisi asagidaki gibidir:
Pay 31 Mart 31 Aralik
Ortaklar Grubu % 2012 % 2011
Turkish Bank A.S. (A) 60,000 6.300.000 60,000 6.300.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996 4.199.547 39,996 4.199.547
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 112 0,001 112
I. Hakan Bortecene (B) 0,001 112 0,001 112
M. Tugrul Belli (B) 0,001 223 0,001 223
I.Aydin Glinter (B) 0 3 0 3
Mine Berra Kilig (B) 0 3 0 3
Tarihi degerle sermaye 100 10.500.000 100 10.500.000

Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde 10.500.000 adet tamami nama yazil hisseden
meydana gelmektedir. Bu hisse senetlerinden 6.300.000.- (altimilyontigyuzbin) adedi (A) grubu ve
4.200.000.- (Dortmilyonikiytizbin) adedi de (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir. (A)
Grubu hisse senetlerinin yonetim kurulu tyelerinin ve denetgilerin seciminde bazi ayricaliklari

vardir.
31 Mart 31 Aralik
2012 2011
Sermaye enflasyon duizeltmesi farklari 485.509 485.509
485.509 485.509
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27.  OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 31 Aralik

2012 2011

Yasal yedekler 1.025.995 845.241
1.025.995 845.241

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
0denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5’i oraninda
ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi
temettll dagitimlari tizerinden yilhik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis Yil Karlari

31 Mart 31 Aralik

2012 2011

Gecmis yillar karlari 1.086.371 938.481
1.086.371 938.481
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2012 2011
Satis gelirleri
Hisse senedi satislari 100.614 -
Devlet tahvili satislari 1.618.357 22.112.475
Hazine bonosu satislari - 476.120
Ozel sektor tahvil satislari 19.912 155.775
Banka garantili bono satislari 24.822.439 -
26.561.322 22.744.370
Hizmet gelirleri
Alim/satim aracilik komisyonlari 3.296.150 4.264.451
Halka arz aracilik komisyonlari 5.068 17.922
Kurumsal finansman danismanlik gelirleri 12.500 85.000
Yatirim fonu yonetim Ucreti gelirleri 58.100 128.480
Diger komisyon ve gelirler 176.035 101.451
3.547.853 4.597.304
Hizmet gelirlerinden indirimler (-)
Musterilere komisyon iadeleri (-) (302.788) (334.952)
(302.788) (334.952)
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Misterilerden alinan faiz gelirleri 188.149 221.057
Temerr(t faiz gelirleri 57.345 77.180
245.494 298.237
Satis gelirleri 30.051.881 27.304.959
Satislarin maliyeti
Hisse senedi alislari 100.840 -
Devlet tahvili ahslari 1.617.557 22.109.666
Hazine bonosu alislari 475.771
Banka garantili bono alislari 24.820.141 -
Ozel sektor tahvil alislari 19.912 155.776
26.558.450 22.741.213
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29.  ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETiIM GiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2012 2011
Arastirma, gelistirme giderleri 987 794
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 816.788 661.085
Genel yonetim giderleri 2.799.397 2.709.825
3.717.172 3.371.704

30.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2012 2011
Personel Ucret ve giderleri 1.721.374 1.693.296
VOB ddemeleri 653.520 485.900
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 211.192 185.072
Komisyon ve hizmet giderleri 95.937 208.700
Kira giderleri 215.520 136.025
Reklam ilan ve temsil giderleri 24.609 40.789
Haberlesme giderleri 77.750 66.483
Vergi resim harg resmi takip giderleri 79.655 56.042
Ulasim giderleri 87.210 58.981
Yonetim giderleri 54.164 50.535
Amortisman ve itfa payi giderleri 27.253 25.246
Danismanlik ve denetim cretleri 31.546 23.732
Sigorta giderleri 23.596 14.579
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 23.767 16.205
Diger giderler 390.079 310.119
3.717.172 3.371.704
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31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2012 2011
Diger faaliyet gelirleri
Kira geliri - -
Maddi duran varlik satis kari - -
Diger gelirler 1.444 -
1.444 -
32. FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2012 2011
Faiz gelirleri:
Devlet i¢ borglanma senetleri faiz gelirleri 1.196 1.007
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 12.920 -
Mevduat faiz gelirleri 294.151 142.372
Repo faiz gelirleri 96.119 93.816
Diger faiz gelirleri - 130
404.386 237.425
33.  FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2012 2011
Faiz giderleri:
Banka kredileri faiz giderleri 1.958 -
Finansal kiralama faizleri 2.141
Teminat mektubu komisyonlari 7.085 5.889
Diger finansal giderler 1.030 1.215
12.214 7.104

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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35.

VERGI VARLIK VE _YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Mart 31 Aralik
Dénem Kari vergi yukimlultgi 2012 2011
Cari kurumlar vergisi karsihig 53.975 445.126
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (*) (93.934) (512.544)
(39.959) (67.418)

(*)39.959 TL tutarindaki net vergi aktifi, diger doénen varliklar kalemi altinda
muhasebelestirlimistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir tablosundaki vergi karsilidi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Cari kurumlar vergisi karsilig 52.724 285.606
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 1.251 (1.073)
53.975 284.533

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuclarina iliskin tahmini vergi yikimlulikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil
zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan
matrah tUzerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2011: %20).

Tarkiye’de gecici vergi Ucer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2012 yili  kurum kazanglarinin  gecici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari Gzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
orani %20’dir (2011: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
disulmek tzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak 6nceki
yillarda olusan karlardan distilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve Kkati bir mutabakatlasma proseduri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Turkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari tizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %210 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden énce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutari Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifatl yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhgi ve
yukimlilugl muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl
doénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktif ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2011:
%20).

Ertelenmis vergi varhik ve yikimlulkleri asagida belirtilmistir:

31 Mart 31 Aralik

Ertelenmis vergi varhgi / (yikimliligi) 2012 2011
Maddi varliklar ekonomik 6mdar dizeltmesi (10.606) (9.812)
Kidem tazminati karsilig 29.803 35.951
izin karsihig 45717 40.026
64.914 66.165
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35.

36.

37.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS$ VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenmis vergi varligi/yakimltlaginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak, acilis bakiyesi 66.165 56.282
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.251) 1.073
31 Mart, kapanis bakiyesi 64.914 57.355

HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen
isletmeler hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayt, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2012 ve 31 Arahik 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan olan alacaklarin ayrintisi
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

Bankadaki nakit 2012 2011
Turkish Bank A.S.

Vadesiz mevduatlar 138 868

Vadeli mevduatlar 8.017.152 11.508.755
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle sona eren yillarda iliskili taraflardan alinan
gelirler ile iliskili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

iliskili taraflardan alinan gelirler 2012 2011
Alinan faiz gelirleri

Turkish Bank A.S. 81.305 80.033

81.305 80.033
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle sona eren yillarda iliskili taraflardan alinan
gelirler ile iliskili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir: (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
_ 31 Mart 31 Mart
Iliskili taraflara &denen giderler 2012 2011
Odenen faiz giderleri
Allied Turkish Bank A.S. 1.958 -
Turkish Finansal Kiralama A.$. 2.141 -
4.099
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S.
Alinan teminat mektubu komisyonlari 2.433 3.712
Fon satis komisyonlari 1.578 7.384
VOB komisyonlari 17.773 9.961
Hisse senedi komisyonlari 60.088 154.380
81.872 175.437
Tirk Bankasi Ltd.
Fon satis komisyonlari 4.767 6.245
VOB komisyonlari 397 4.165
Hisse senedi komisyonlari 11.130 26.355
16.294 36.765
102.265 212.202

¢) 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle sona eren dénemlerde (st diizey yoneticilere
(Yonetim Kurulu Gyeleri, genel mudir ve genel mudir yardimcilarindan olusan 13 kisi) saglanan
faydalarin toplam tutari sirasiyla 329.278 TL ve 315.775 TL’dir. Saglanan faydalar Yonetim
Kurulu huzur haklari ve tcretlerini de igermektedir.

d) 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle sona eren yillarda Turkish Bank A.S.’ye
1.494.775 TL ve 2.025.220 TL tutarinda temettli 6denmistir.

e) 31 Mart 2012 ve 31 Arahik 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alinan teminat
mektuplarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

_ 2012 2011
Iliskili taraflardan alinan teminat mektuplari

Turkishbank A.S. 2.894.926 2.894.926
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin de§erinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ginluk olarak takip
etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portféyin yonetimine iliskin stratejiler
ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyl, portféy yoneticileri tarafindan bu cercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisiimaktadir.

Sermaye yoénetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V, No: 34 sayili Tebli§”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi
faaliyeti icin 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda
Sirket icin toplam asgari 6z sermaye tutari 11.239.000 TL’dir (31 Aralik 2011: 2.045.000 TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim aracihgi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidl ile alim satimi faaliyeti icin, alim satim
aractligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

¢) Portfoy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatirim danismanhg faaliyeti igin, alim satim aracihgi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10°u,

e) Kaldiragh alim satim islemlerinin faaliyeti igin musteri bazinda hesapladiklari musterilerine
karsi yakumlaliklerinin %5’1,

Seri: V, No: 34 sayili Teblig’in 8’inci maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklari yetki belgelerine tekabul eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V, No: 34
saylll Teblig’de anilan risk karsiliklari ve degerleme guniinden dnceki son ¢ ayda olusan faaliyet
giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
(devami)

Finansal arag¢ turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri
Finansal araglar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket, gecmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamistir. Sirket’in alacaklarinin
tamami teminat altinda olup, bilanco tarihi itibariyle vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Bankalardaki

31 Mart 2012 Alacaklar Mevduat  Diger(**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (*) 16.918.341 8.025.012 17.274.873
Azami riskin teminat vs. ile glvence
altina alinmig kismi 16.918.341 - 17.274.873
Vadesi gecmemis veya deger
distkligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 16.918.341 8.025.012 17.274.873
Ticari Bankalardaki
31 Aralik 2011 Alacaklar Mevduat Diger(**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (*) 13.950.815 11.513.346  19.138.838
Azami riskin teminat vs. ile glvence
altina alinmig kismi 13.950.815 - 19.138.838
Vadesi gecmemis veya deger
dusukligune ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 13.950.815 11.513.346  19.138.838

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis sa§layan unsurlar dikkate
alinmamistir.
(**) Ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar igermektedir.

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi zere, déviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYiI
(devami)

Faiz orani riski yonetimi
Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
Uzerinde meydana getirebilecedi deger disusi olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarli

yukimlalagi bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarlihgi

Sirket’in bilanco tarihi itibariyle degisken faizli finansal varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik
2011: Bulunmamaktadir).

Sirket’in bilanco tarihi itibariyle finansal yatirimlara bagh faiz riski bulunmamaktadir (31 Aralik
2011: Bulunmamaktadir).
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. 31 Mart 2012
tarihi itibariyle sirketin doviz varhgi veya yukimliligu bulunmamaktadir (31Aralik 2011 tarihi

itibariyle sirketin doviz varhgi veya yukimluligi bulunmamaktadir).

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in bilango disi yabanci para pozisyonu
bulunmamaktadir.

Kur riskine duyarlilik

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sirketin déviz varhgi veya yukimlilugi bulunmamaktadir (31 Aralik
2011: Bulunmamaktadir). Bu nedenle Sirket kur riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiktumliluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimltluklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tirev niteliginde olmayan finansal yikumldliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yukimlulikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devami)
Likidite riski yonetimi (devami)

Likidite riski tablosu

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle herhangi bir tlrev finansal varlik ve

yukumlulagd bulunmamaktadir.

Tirev olmayan finansal yukimliliklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gére
dagiliminin sozlesme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere

iliskin ayrica bir tablo sunulmamistir.

31 Mart 2012

So6zlesme uyarinca 3-12ay 1-5yil  5yildan
Sozlesme uyarinca nakit ¢ikislar toplami 3 aydan kisa  arasi arasl uzun
vadeler Defter Degeri (1+1+11+1V) (1 (1 (V)
Tlrev olmayan finansal yakumlilukler
Finansal bor¢lar 43.230 43.230 -
Ticari borglar 28.839.761 28.839.761  28.839.761 -
Toplam yukimlilik 28.882.991 28.882.991  28.882.991 -
31 Aralik 2011

Sozlesme uyarinca 3-12ay 1-5yil  5yildan
Sdzlesme uyarinca nakit ¢ikislar toplami 3 aydan kisa  arasl arasl uzun
vadeler Defter Degeri (1+1+111+1V) (1)) (1) (1V)

Tlrev olmayan finansal yakumldlikler

Ticari borglar 29.574.765 29.574.765 29.574.765

Toplam yukumlalik 29.574.765 29.574.765 29.574.765
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39.

FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclar Kategorileri:

31 Mart 2012

Defter degeri Gergede uygun
degeri

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 25.299.885 25.299.885
Finansal yatirimlar 386.915 386.915
Ticari alacaklar 16.918.341 16.918.341
Diger alacaklar 33.728 33.728

Finansal yukumltlukler

Finansal borglar 43.229 43.229
Ticari borglar 28.839.761 28.839.761
31 Aralik 2011 Defter degeri Gergege uygun
degeri

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 30.857.184 30.857.184
Ticari alacaklar 13.950.815 13.950.815

Diger alacaklar 41.860 41.860
Finansal yukumltlukler
Ticari borglar

29.574.765 29.574.765

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal varliklarin ve ylkimluluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumldlikler, birbirinin ayni varhk ve yukimlultkler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varhk ve yikimlilukler, ilgili varlik ya da yikimlaligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincli seviye: Finansal varlik ve yiikimlilukler, varlik ya da yukimluligiin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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39.

40.

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclarin Gercede Uygun Degeri (devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in gercede uygun degerleriyle gosterilen finansal varhk ve
yuktmlalukleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Gercege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde
istekli taraflar arasindaki alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati,
sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal aracin tahmini gercege uygun dederleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgisi ve
uygun degerleme metodolojileri kullanilarak belirlenmistir.

Sirket’in finansal araclarinin gercege uygun dederlerinin hesaplanmasinda asagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
6nemsiz miktarda olabilecegi disunulerek defter degerlerine yaklastigr 6ngoériulmektedir.

Devlet i¢ borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlari esas alinir.

Finansal yukumlilukler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ylkumlullklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayllmaktadir.

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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