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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Donem
Dipnot 30 Eylul 31 Aralik
Referanslar 2009 2008

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 24.206.101 17.922.200
Nakit ve nakit benzerleri 6 12.750.080 9.985.944
Finansal yatirimlar 7 126.334 14.851
Ticari alacaklar 10 11.171.224 7.808.022
Diger alacaklar 11 94.097 600
Diger donen varliklar 26 64.366 112.783
Duran Varhklar 1.085.520 1.177.567
Ticari alacaklar 10 - -
Diger alacaklar 11 60.876 41.194
Finansal yatirimlar 7 - -
Maddi duran varliklar 18 847.576 953.025
Maddi olmayan duran varliklar 19 15.158 33.176
Ertelenmis vergi varligi 35 161.910 150.172
Diger duran varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 25.291.621 19.099.767

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
Referanslari 2009 2008

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14.878.275 9.741.565
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yiikiimliilikkler 9 - -
Ticari borglar 10 13.768.331 9.060.953
Diger borglar 11 308.465 362.852
Donem kar1 vergi ylkimliiligi 35 127.588 -
Borg karsiliklar 22 - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24 176.295 123.279
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 26 497.596 194.481
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 60.033 73.274
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal ytlikiimliiliikler 9 - -
Ticari borglar 10 - -
Diger borglar 11 - -
Borg karsiliklart 22 - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24 60.033 73.274
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii 35 - -
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 10.353.313 9.284.928
Odenmis sermaye 27 8.000.000 8.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 27 485.509 485.509
Hisse senedi ihrag primleri - -
Deger artis fonlari - -
Yabanci para ¢evrim farklari - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 361.675 350.336
Gegmis yillar karlar 27 222.299 157.282
Net donem kari 1.283.830 291.801
TOPLAM KAYNAKLAR 25.291.621 19.099.767

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIMI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2009 2008
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kari 1.283.830 520.763
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 18 125.728 127.322
Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar 19 18.018 18.333
Faiz tahakkuklari 6 (27.280) (47.456)
Kidem tazminati karsilig1 24 35.580 26.638
Kullanilmamus izin karsiligt 24 53.016 31.708
Alim satim amagcli finansal varlik faiz tahakkuklar1 (3.448) 639
Maddi duran varlik satis kari (3.008) -
Gider tahakkuklar1 (4.859) -
Vergi karsilig1 35 334.083 143.515
Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde edilen nakit
akim 1.811.660 821.462
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklar (3.363.202) (1.302.761)
Diger alacaklar ve donen varliklar (192.350) (212.849)
Ticari borglar 4.707.378 3.238.952
Diger borglar ve kisa vadeli yiikiimliiliikler 253.587 (536.718)
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit 3.217.073 2.008.086
Odenen vergiler (90.645) (148.385)
Odenen kidem tazminati (48.821) (8.388)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 3.077.607 1.851.313
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal yatirimlardaki degisim (net) (108.034) 514
Maddi duran varlik alimlar1 18 (20.471) (75.143)
Maddi olmayan varlik alimlari 19 - (9.046)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 18 3.200 17.055
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (125.305) (66.620)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Odenen temettii (215.445) (1.977.424)
Finansal borglardaki degisim (net) - (238.774)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (215.445) (2.216.198)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISIM 2.736.856 (431.505)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 9.981.932 10.840.876
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 6 12.718.788 10.409.371

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

2.1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirnm A.S. (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
hiikiimler gercevesinde sermaye piyasasi iglemlerinde faaliyet gdstermek amaciyla kurulmustur.
Sirket’in ana hissedar1 Sirket sermayesindeki %99,99’luk pay ile Turkish Bank A.S.’dir.

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurumu Kanunu ve ilgili yarg: hiikiimleri ¢ergevesinde Sirket’in ana
faaliyet alam1 kendi portfoyli ve miisterileri adina sermaye piyasasi araglart alim satimm yapmak,
halka arzlarda aracilik gérevinde bulunmak, repo ve ters repo anlagsmalari yapmak, Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsast A.S.’de islem yapmak, yatinm damismanligi ve portfdy yoneticiligi yapmaktir.
Sirket’in merkezi, Abdi Ipek¢i Caddesi, No: 57, Reasiirans Han Kat: 6 Harbiye - Istanbul, Tiirkiye
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir. Yil i¢inde calisan personelin
ortalama sayis1 76 dir (31 Aralik 2008: 87).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarmn hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
gecerli olmak tizere yiirlirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29
sayil1 tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmistir.

Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.



TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.1.

2.2

2.3.

2.4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve UMSK’nin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir. Bu yeni ve giincellenmis standartlarin ve yorumlarin
uyarlanmast Sirket’in asagidaki alanlarla ilgili olarak muhasebe politikalarinda degisikliklere yol
agcmistir:

UMS 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunumu”

Revize standart, ortaklarin ortak olmalar1 nedeniyle ortaya ¢ikan islemler diginda, 6zkaynaklarda
donem igerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamli gelir ve giderlerin) 6zkaynak
degisim tablosunda gosterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tiir gelir ve giderlerin
O0zsermaye degisim tablosundan ayr1 olarak “Kapsamli Gelir Tablosu”’nda gosterilmesi
gerekmektedir. Isletmeler tek bir performans tablosunu (kapsamli gelir tablosu) se¢mekte veya iki
tabloyu birlikte (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) se¢mekte 6zgiir birakilmistir. Buna baglh
olarak, Sirket 1 Ocak 2009’dan itibaren UMS 1°deki degisiklikleri uygulamis ve iki tabloyu birlikte
(gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) vermeyi se¢cmistir.

UMS 1 (Revize) ayrica Isletmelerin yeni donemde bir dnceki déneme ait finansal tablolarini yeniden
diizenlediklerinde veya sinifladiklarinda cari donem ve bir 6nceki donemle birlikte karsilastirilabilir
en erken doneme ait bilangonun da verilmesini gerektirmektedir.

UMS 1 (Revize)’in uygulamasinin Sirket’in raporlanan sonuglari veya finansal durumu iizerinde bir
etkisi olmamustir.



TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

Mart 2009’da yaymlanan UFRS 7 degisiklikleri Sirket icin 1 Ocak 2009’dan itibaren gegerlidir.
Degisiklikler gercege uygun deger belirlenmesi ve likidite riski ile ilgili genisletilmis aciklamalar
getirmektedir. Ozellikle degisiklik, Sirket’in her bir simif finansal araglar icin ger¢ege uygun deger
hesaplamasinda kullanilan degerleme tekniklerinde degisiklik oldugunda dipnotlarda agiklanmasini
gerektirmektedir. Ayrica finansal araglarin ger¢ege uygun degeri hesaplanirken kullanilan girdilerin
kaynagmin tii¢ seviyede aciklamasimi gerekli kilmaktadir. Finansal araglarin gercege uygun
degerlemelerinde kullanilan degerleme tekniklerinde bir degisiklik olursa, seviyeler arasinda yapilan
transferlerin dipnotlarda agiklanmalar1 gerekmektedir. Ayrica Sirket’in piyasada gozlenebilir bir
veriye dayanmayan girdilerden degerlemesi yapilan finansal araclarin gercege uygun degerlerinin
donem bas1 ve donem sonu mutabakatlarinin yapilmalar1 gerekmektedir. Piyasada gozlenebilir bir
veriye dayanmayan girdilerdeki degisiklikler gercege uygun degerlerde Onemli sapmalara yol
aciyorsa, bu girdilerdeki degisikliklerin etkilerini gosterecek duyarlilik analizleri de verilmelidir.

Ayrica finansal garanti sozlesmeleri gibi tlirev olmayan finansal araclarin da vade dagilim
tablosuna dahil edilmeleri gerekmektedir. Tiirev finansal ylkiimliilikler i¢cin de ayr1 bir vade
dagilim tablosu verilmelidir.

Sirket UFRS 7 ile ilgili degisiklikleri 2009 yili igerisinde uygulamistir. Cari yilda Sirket, finansal
araclarin gercege uygun degerinin hesaplanmasinda bir degisiklik yapmamistir. Piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlemesi yapilan finansal ara¢ bulunmamaktadir.

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8, UMS 14 “Boliimlere Gore Raporlama”’nin yerine gegmekte olup, boliimsel raporlamaya
yonetimin bakis acis1 yontemini getirmektedir. Raporlanan bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan
boliimleme kriterleri baz aliarak hazirlanmasi gerekmektedir.

Boliimlere gore raporlamay:1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

UMS 23 (Revize), “Bor¢lanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmelerce, bir ozellikli varligin elde edilmesi, insasi veya iiretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi1 olarak
aktiflestirilmesini gerektirmektedir. Bor¢lanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestirilmesi
secenegi bu degisiklik ile sona ermistir. Sirket’in UMS 23 kapsaminda bor¢lanma maliyeti
bulunmamaktadir.

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

UFRYK 13’e gore, miisteri sadakat programlari satis islemlerinin farkli bir bileseni seklinde
muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin gergege uygun degerinin bir kismi miisteriye saglanan
menfaatlere dagitilarak, s6z konusu menfaatler miisteri tarafindan kullanildik¢a gelir
kaydedilmelidir. UFRYK 13’ilin, Sirket’in bu tarz bir uygulamas1 olmamas1 sebebiyle, Sirket’in
“finansal tablolarina etkisi bulunmamaktadir.



TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)
Mayis 2008’de yayimlanan UFRS’lerdeki iyilestirmeler

20 degisik standartla ilgili 35 iyilestirmeyi kapsayan “lyilestirmeler”, Sirket’in muhasebe politikalart
detayinda degisiklik getirmemektedir ve finansal tablolara etkisi bulunmamaktadir.

2009 tarihinde virirliige giren ancak Sirket’in operasyonlar: ile ilgili olmayan va da finansal
tablolarimi etkilemeyen standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009
tarihinde veya s0z konusu tarihten sonra baslayan finansal donemler i¢in zorunlu olup Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degil ya da finansal tablolarini etkilememektedir:

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin {lk Kez Uygulanmasi” ve UMS 27,
“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin Ilk Kez Uygulanmasinda
Yatirim Maliyetlerine iliskin Degisiklik)

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik)

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” (Geri Satin Alma
Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin Agiklanmasi
Hakkinda Degisiklik)

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araglarin Siniflamasinda Sakli
Tiirevlerle ilgili Degisiklikler)

Mayis 2008 iyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi Duran
Varliklar, UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet Tesvikleri”’, UMS 23,
“Bor¢lanma Maliyetleri’, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama”, UMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigii”, UMS 39, “Finansal

Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, UMS 40, “Yatiim Amagl Gayrimenkuller”, UMS 41,
“Tarimsal Faaliyetler”)

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaati ile ilgili Anlagmalar”
UFRYK 16, “Yurtdigindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas1”
UMS 23 (Revize), “Bor¢lanma Maliyetleri”

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz virirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarm onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak
yiiriirliige girmemistir:

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Sirket’in Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemlerine
Iliskin Degisiklik)

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma Yonteminin
Uygulanmas1 Hakkinda Kapsamli Degisiklik)

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlere Iliskin Degisiklikler)

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim”

Mayis 2008 lyilestirmeleri (UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler”)

Nisan 2009 Iyilestirmeleri (UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”, UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”, UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”, UMS 1,
“Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 7, “Nakit Akim Tablosu”, UMS 17, “Kiralama Islemleri”,
UMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigii”’, UMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, UMS 39,
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” Yorumu ise 1 Temmuz 2009 ve sonrasinda
gerceklesen transferler igin gecerlidir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulunun tanimlanmasi ve performans ve hizmet kosullar1 haricindeki
kosullar i¢in ‘haketmeme kosulu’ kavramina agiklik getirilmektedir. Standart ayni1 zamanda, gerek
Isletme gerekse karsi taraf (galisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen &diillerin ayni
sekilde muhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2’nin Sirket’in finansal tablolara etkisinin
olmayacagi beklenmektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”
Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider
yazilmasinit ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gergege uygun degerinde

sonradan meydana gelen degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate
alinmasini gerektirmektedir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

24.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz virirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlerle Ilgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit
cikislarinin sozlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde yapilabilecegine
aciklik getirmektedir.

UFRYK 17,“Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklar1 se¢gme hakkina
sahip olmalar1 durumu da dahil olmak iizere, karsilikli olan tiim parasal olmayan varliklarin dagitimi
icin uygulanacaktir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, ingaat yapimi i¢in alinan nakdin veya bu tiirde
misterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun

Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in
finansal tablolari iizerinde dnemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas faaliyet gelir/giderleri

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirler vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduat faizlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa

para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri igermektedir.

Fon ydnetim {icreti komisyonlar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhiklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegcirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger dugiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu wvarliklar beklenen faydali
omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine
gore itfaya tabi tutulur.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi smirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diisiikligi karsiligt
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun
deger veya kullamimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, 6zellikli varlik olmamasi sebebiyle, olustuklari donemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara aliman finansal wvarliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degeri iizerinden
mubhasebelestirilir. Varliklar, yatinm ara¢larinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati yapilmak suretiyle islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,

“vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan
varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma aracglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diistikliigli tutar1 diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir. Sirket’in bilanco tarihi itibariyla vadeye kadar elde
tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Aracglar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
oOlciilebiliyor olmas1 kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler
kapsamli gelir hesaplar1 iginde gdsterilmektedir. Ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger
diistikliigii olmas1 durumunda kapsamli gelir hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilan 6zkaynak aracglarina yonelik
yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki
donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger disiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disiikliigli zarar1 gelir
tablosunda iptal edilebilir.

Satim ve geri alim anlagsmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis

maliyeti iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Sirket miisterilerine hisse senedi alimlar1 i¢in kredi kullandirmaktadir.
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30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Aracglar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigmma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger disiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarmin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger dusiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayithh degerinden
disiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diislikliigli zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disiikliigli zarari, deger diislikligiiniin
iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren

vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam)

Finansal viikkiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglart diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen
Oomrii boyunca veya uygun olmas1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize bagh varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Parasi’na
cevrilmektedir. Bu cevrimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo
karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazang

Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden ekli finansal tablolarda hisse basma kazang
hesaplanmamustir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yilikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarmn tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde olgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, agirlikli olarak Tiirkiye’de faaliyet gdstermesi ve boliimlere gore raporlamayi gerektirecek
herhangi farkli bir faaliyet alani bulunmamasi sebebiyle finansal bilgilerini bdliimlere gore

raporlamamustir.

Insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilhik gosterir. Sirket’in cari vergi yukiimliligi bilanco tarihi itibartyla
yasallagmis ya da onemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yilikiimliiligi veya varligi, varliklarm ve yilikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilanco ydntemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate almarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yilikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar / zarar etkilemeyen igleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliilikklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenmis
vergi varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olclide yasallagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yikiimliiliklerinin hesaplanmasi1 sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl borclarinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yilikiimliligi, tim calisanlarin  emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmstir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanmstir. Hazir degerler, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
4. IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

5.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, agirlikli olarak Tiirkiye’de faaliyet gOstermesi ve boliimlere gore raporlamayi gerektirecek
herhangi farkli bir faaliyet alanm1 bulunmamasi sebebiyle finansal bilgilerini bdliimlere gore

raporlamamustir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 31Aralik

2009 2008

Kasa 7.729 -
Bankadaki nakit 8.079.431 7.346.907
Vadesiz mevduatlar (*) 42.059 84.079
Vadesi {i¢ aydan kisa olan vadeli mevduatlar 8.037.372 7.262.828
Ters-repo islemlerinden alacaklar 4.600.920 2.501.037
Para piyasalarindan alacaklar (++) 62.000 138.000
12.750.080 9.985.944

30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla bankalardaki vadeli mevduatin 507.094 TL’si iliskili taraf olan Allied
Turkish Bank Offshore Ltd. nezdinde, vadesiz mevduatin ise 27.267 TL’si iliskili taraf olan Turkish
Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2008 tarihi itibariyla vadeli mevduatin tamami ve
vadesiz mevduatin 853 TL’si iligkili taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir).

*) 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla vadesiz mevduatlar igerisinde miisteriler adina tutulan 26.700 TL karsiligi doviz
bulunmaktadir ve bu tutarlarin karsilig1 pasifte ticari borglar igerisindeki miisteri doviz borglart hesabidir (31 Aralik

2008: 78.640 TL karsilig1 doviz).

(**)  Misteriler adina Borsa Para Piyasasi’nda yapilan islemlerden kaynaklanmaktadir.

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detayi

asagidaki gibidir:
Para cinsi Faiz orani Vade
TL %6,75 - %10,25 1 Ekim — 24 Kasim
2009
Para cinsi Faiz orani Vade
TL %15,00 2 Ocak 2009
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyla ters-repo islemlerinden alacaklarmn detayr asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2009
Kayith
Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili %7,05 - %7,20 1 Ekim 2009 4.600.000 4.651.146

4.600.000 4.651.146

31 Aralik 2008

Kayith
Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili %15,05 - %15,03 2 Ocak 2009 2.500.000 2.501.037

2.500.000 2.501.037

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla para piyasalarindan alacaklarin detay:1 asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2009
Kayith
Para cinsi Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Deger
TL %7,75 1 Ekim 2009 62.000 62.000
62.000 62.000
31 Aralik 2008
Kayith
Para cinsi Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Deger
TL %14,35 2 Ocak 2009 138.000 138.000
138.000 138.000

Sirket’in 30 Eyliil 2009 ve 30 Eyliil 2008 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 30 Eyliil

2009 2008

Nakit ve nakit benzerleri 12.750.080 10.465.496
Faiz tahakkuklar1 (31.292) (56.125)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 12.718.788 10.409.371
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30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli finansal yatirimlar: 2009 2008
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar 126.334 14.851
126.334 14.851

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar detay1 asagida sunulmustur:

Alim-satim amacli finansal varliklar: 30 Eyliil 2009
Makul Kayith
Borclanma senetleri Maliyet Degeri Degeri
Devlet tahvilleri 123.035 126.334 126.334
123.035 126.334 126.334

Alim-satim amacli finansal varliklar: 31 Aralik 2008
Kayith
Borclanma senetleri Maliyet Makul Degeri Degeri
Devlet tahvilleri 15.000 14.851 14.851
15.000 14.851 14.851

30 Eylil 2009 tarihinde alim-satim amagli elde tutulan hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin
yillik faiz oram1 %7,33 - %7,57 arasindadir (31 Aralik 2008: yillik %15,96°d1r).

Sirket’in 30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla 15.403 TL (31 Aralik 2008: 14.851 TL) tutarindaki 15.000
TL (31 Aralik 2008: 15.000 TL) nominal degerli devlet tahvili ve hazine bonolar1 Vadeli Islem
Opsiyon Borsasi A.S.’ye teminat olarak verilmistir.

8. FINANSAL BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

9. DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

23



TURKISH YATIRIM A.S.
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FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

Kredili miisterilerden alacaklar
Miisterilerden alacaklar
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari

Sirket, 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla borsada islem goéren hisse senetlerini verdigi kredilere karsi
teminat olarak elde tutmaktadir. Bu kredilerin ortalama faiz orani1 %18,22’dir (31 Aralik 2008:

30 Eyliil 31 Aralik
2009 2008
1.726.000 1.094.801
402.324 109.229
9.042.900 6.603.992
11.171.224 7.808.022

%23,00).
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar: 2009 2008
Vadeli islemler borsasi miisteri teminatlari 9.042.900 6.603.992
Miisterilere borglar 168.627 98.857
Miisterilere Borsa Para Piyasasi islemlerinden borglar 62.000 138.000
Diger ticari borglar 17.966 13.071
Repo isleminden saglanan fonlar 4.450.138 2.128.393
Miisteri doviz borglari (¥ 26.700 78.640
13.768.331 9.060.953
@) Sirket’in miisterileri adina emanet olarak saklamada bulundurdugu tutarlar ifade etmektedir.
11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar: 2009 2008
Personelden alacaklar 94.097 600
94.097 600
Uzun vadeli diger alacaklar:
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsas1 (“VOB")
islem teminatlari (*) 60.325 40.893
Verilen diger teminatlar 551 301
60.876 41.194

@) 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla VOB iglemleri ile ilgili degerlenmis ve nemalandirilmig teminat

tutarini ifade etmektedir.
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30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. DIiGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli diger borglar:

Odenecek SSK primleri
Odenecek vergi ve fonlar
Odenecek cezalar
Personele borglar
Miisteri stopaj karsiliklar

31 Aralik
2008

72.907
153.302
48.574
5.136
82.933

362.852

12. FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket finans sektoriinde faaliyet gdsterdiginden dolay1, bu hesap kalemi kullanilmamustir.

13. STOKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKIN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket’in gayrimenkulleri i¢in ekli finansal tablolarda 586.253 TL tutarinda deger diistikliigi yer
almaktadir.

Sirket’in maddi varliklarinin amortismaninda kullandig1 faydali 6miirler agagidaki gibidir:

Binalar 50 yal
Makine ve cihazlar 4-5 y1l
Tagitlar, doseme ve demirbaslar Syil
Diger maddi varliklar 5-10-13-25 y1l
Ozel maliyetler 4-5-10 y1l

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar

Programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 acilis bakiyesi 631.709 631.709
30 Eyliil 2009 kapanis bakiyesi 631.709 631.709
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 acilis bakiyesi 598.533 598.533
Donem gideri 18.018 18.018
30 Eyliil 2009 kapanis bakiyesi 616.551 616.551
31 Aralik 2008 itibariyla net defter degeri 33.176 33.176
30 Eylil 2009 itibariyla net defter degeri 15.158 15.158
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30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. MADDi OLMAYAN VARLIKLAR (devami)

Diger maddi olmayan

duran varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi 622.663 622.663
Alimlar 9.046 9.046
30 Eylul 2008 kapanis bakiyesi 631.709 631.709
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi 573.884 573.884
Donem gideri 18.333 18.333
30 Eyliil 2008 kapanis bakiyesi 592.217 592.217
31 Aralik 2007 itibartyla net defter degeri 48.779 48.779
30 Eyliil 2008 itibartyla net defter degeri 39.492 39.492

Bilgisayar programlarinin itfasinda kullanilan faydali 6miirler 5 ile 20 y1l arasindadir.

20. SEREFIYE
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla 15.403 TL (31 Aralik 2008: 14.851 TL) tutarindaki
15.000 TL (31 Aralik 2008: 15.000 TL) nominal degerli devlet tahvili ve hazine bonolari
Vadeli Islem Opsiyon Borsas1 A.S.’ye teminat olarak verilmistir.

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse

senetleri, eurobond ve yatirim fonlariin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2009 2008

Miisteri portfoyii -devlet tahvili ve hazine bonosu 37.417.331 32.569.311
Eurobond 1.219.000 1.269.000
Vadeli kontratlar 9.848 4.564
Hisse senetleri 130.091.243 94.983.258
Yatirim fonlari-adet 4.626.000.000 4.626.000.000

4.794.737.422

4.754.826.133
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TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22.

23.

24.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
2009 2008
Sermaye Piyasas1 Kurulu 452.776 438.776
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 4.671.000 3.605.000
Vadeli Islem Opsiyon Borsas1 A.S. 250.000 250.000
Diger 71.582 25.400
5.445.358 4.319.176
TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kisa vadeli galisanlara saglanan faydalar: 30 Eyliil 31 Aralik
2009 2008
Kullanilmamis izin karsiligi 176.296 123.279

Kidem tazminati karsiligi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiikiimliiligii vardir. Ayrica, halen yiirirliikte bulunan 506 sayili1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil1 Yasalar ile Degisik 60’1nc1
Maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarmi 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla
ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili Kanun’un 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile
kanundan ¢ikarilmustir.

30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL (31 Aralik 2008:
2.173,19 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliilik tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Ongoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:
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24, CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem tazminati karsilig1 (devami):
Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 30 Eylil 2009 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,4 enflasyon ve %12 iskonto orani varsayimlarina
gore yaklasik %6,26 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir
(31 Aralik 2008: %6,26). istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani
alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1
Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.365,16 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir (30
Eyliil 2008: 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gegerli olan 2.173,19 TL tavan tutar1 dikkate
alimustir).
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
1 Ocak itibartyla karsilik 73.274 78.863
Hizmet maliyeti 32.148 23.258
Faiz maliyeti 3.432 3.380
Odenen kidem tazminatlar (48.821) (8.388)
30 Eyliil itibariyla karsilik 60.033 97.113
25.  EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
26.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 31 Aralik
Diger donen varliklar: 2009 2008
Gelecek aylara ait giderler 64.366 3.824
Pesin 6denen vergi ve fonlar - 108.959
64.366 112.873
Diger kisa vadeli viikiimlulikler: 30 Eyliil 31 Aralik
2009 2008
Gider tahakkuklar1 497.321 194.481
Diger Karsiliklar 275 -
497.596 194.481
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27. OZKAYNAKLAR

Sermaye

Turkish Yatirim A.S.’nin sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Pay 30 Eyliil 31 Aralik
Ortaklar Grubu % 2009 % 2008
Turkish Bank A.S. (A) 60,000 4.800.000 60,000 4.800.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996 3.199.656 39,996 3.199.656
Hamit B. Belli (B) 0,001 85 0,001 85
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 85 0,001 85
I. Hakan Bortecene (B) 0,001 85 0,001 85
M. Tugrul Belli (B) 0,001 85 0,001 85
I. Aydin Giinter (B) 0 2 0 2
Mine Berra Kilig (B) 0 2 0 2
Tarihi degerle sermaye 100 8.000.000 100 8.000.000

Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde 8.000.000 adet tamami nama yazili hisseden
meydana gelmektedir. Bu hisse senetlerinden 4.800.000.- (dortmilyonsekizylizbin) adedi (A) grubu
ve 3.200.000.- (Ugmilyonikiyiizbin) adedi de (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler

30 Eyliil 31 Aralik
2009 2008
485.509 485.509
485.509 485.509
30 Eyliil 31 Aralik
2009 2008
361.675 350.336
361.675 350.336

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’sine erigene kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %5’i oraninda
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi
temettii dagitimlart tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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27.

28.

OZKAYNAKLAR (devam)

Gecmis Y1l Karlan

Gegmis yillar karlari

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri
Hisse senedi satiglari

Devlet tahvili satiglari
Hazine bonosu satiglari
Euro tahvil satiglar

Hizmet gelirleri
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari

Halka arz aracilik komisyonlari

Kurumsal finansman danismanlik gelirleri
Yatirim fonu ydnetim {icreti gelirleri
Diger komisyon ve gelirler

Hizmet gelirlerinden indirimler (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Miisterilerden alinan faiz gelirleri
Temerriit faiz gelirleri

Satiglar

30 Eyliil 31 Aralik

2009 2008

222.299 157.282

222.299 157.282
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
3.595.540 1.429.800 4.244.262 762.552
18.185.195 5.091.625 48.380.601 9.127.712
1.791.107 131.745 691.982 299.695
- - 305.820 11.280
23.571.842 6.653.170  53.622.665 10.201.239
7.840.093 3.156.336 5.659.702 1.811.853
- - 27.250 -
406.861 180.763 317.778 96.395
349.157 103.398 175.799 70.890
8.596.111 3.440.497 6.180.529 1.979.138
(1.060.616) (423.028) (648.908) (194.070)
(1.060.616) (423.028) (648.908) (194.070)
279.236 107.865 595.716 181.056
25.206 - 106.545 34.275
304.442 107.865 702.261 215.331
31.441.779 9.778.504  59.856.547 12.201.638
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28.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008

Satislarin maliyeti
Hisse senedi aliglart 3.602.851 1.430.497 4.257.059 764.115
Devlet tahvili aliglar 18.122.777 5.084.785  48.356.264 9.116.521
Hazine bonosu alislari 1.757.333 131.411 691.968 299.681
Euro tahvil satiglart - - 305.500 11.231
23.482.961 6.646.693  53.610.791 10.191.548

29.  ARASTIRMA VE GELIiSTiRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERIi

NITELIKLERINE GORE GIDERLER ! Qcak- 1 Temmuz- 1 Ocak - =1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2009 2009 2008 2008

Arastirma, gelistirme giderleri 529 163 3.459 1.182

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1.674.171 650.383 1.515.830 499.156

Genel yonetim giderleri 5.504.409 1.965.728 5.211.747 1.707.026

7.179.109 2.616.274 6.731.036 2.207.364

30.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
Personel iicret ve giderleri 3.317.151 1.180.563 2.973.553 944.380
IMKB ve MKK’ya ddenen giderler 276.906 92.680 242.098 81.778
VOB 6demeleri 1.397.265 557.705 1.273.732 417.378
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 347.820 117.031 367.931 124.272
Vergi resim harg resmi takip giderleri 135.610 44.058 146.847 53.894
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 143.597 46.739 145.655 48.686
Kira giderleri 265.328 91.190 189.063 64.546
Haberlesme giderleri 144.891 47.613 207.537 62.497
Danigmanlik ve denetim ticretleri 78.232 24,948 68.477 20.085
Sigorta giderleri 70.229 16.496 86.303 28.216
Yonetim giderleri 61.223 19.533 73.018 25.033
Ulagim giderleri 122.642 39.662 146.195 48.571
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 9.123 3.445 80.712 25.898
Reklam ilan ve temsil giderleri 75.844 27.039 94.550 37.554
Komisyon ve hizmet giderleri 386.654 167.928 276.765 99.528
Diger giderler 346.594 139.644 358.600 125.048
7.179.109 2.616.274 6.731.036  2.207.364
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31.

32.

33.

34.

DIiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger faaliyet gelirleri
Kira geliri

Sabit kiymet satis kar1
Diger gelirler

Diger faaliyet giderleri
Gegmis yillar giderleri

FINANSAL GELIiRLER

Faiz gelirleri:
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz gelirleri
Mevduat faiz gelirleri
Repo faiz gelirleri
Diger faiz gelirleri
Menkul krymet reeskont gelirleri

FINANSAL GIDERLER

Faiz giderleri:
Banka kredileri faiz giderleri
Finansal kiralama faiz giderleri
Teminat mektubu komisyonlari
Menkul kiymet reeskont giderleri
Diger finansal giderler

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

FAALIYETLER

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
63.000 20.999 62.085 21.000
2.857 2.857 - -
2 2 14.920 3
65.859 23.858 77.005 21.003
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
14.861 5.861 - -
14.861 5.861 - -
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
6.546 2.668 10.090 1.967
686.940 229.531 933.713 270.664
133.659 51.375 134.434 42.420
2.899 156 2.256 7
3.299 1.792 - -
833.343 285.522 1.080.493 315.058
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
125 - 1.259 -
- - 3.566 702
9.881 3.750 12.907 3.765
- - 639 (311)
6.130 304 903 306
16.136 4.054 19.274 4.462

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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35, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

30 Eylul 31 Aralik
Donem kar vergi ylikiimliiligii: 2009 2008
Cari kurumlar vergisi karsiligi 345.821 104.739
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (218.233) (104.739)
127.588 -

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir tablosundaki vergi karsiligi: 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Cari kurumlar vergisi karsilig 345.821 143.515
Ertelenmis vergi geliri (11.737) (11.334)
334.084 132.181

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan
yatirim indirimleri diigiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2008: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi Ulger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2009 yili  kurum kazanglarinin  gegici  vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanmistir (2008: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, azami 5 yil
taginabilir. Olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yi1lin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igcerisinde incelenerek degistirilebilir.
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3s.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi
stopaj1 hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan
2003 tarihinden 6nce almmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan
vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamas1 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlikkten
kaldirilmistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31
Aralik 2005 tarihi itibarniyla yararlanamadigi yatirnm indirimi tutar1 sonraki yillarda elde
edilecek vergilendirilebilir kazanglardan diigiillmek {izere sonraki yillara tasinabilir. Bununla
birlikte, taginan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarmin sonraki
donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2008 yilimin  kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatinm indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurumlar vergisi oram
%30 olacakti. Taginan yatirim indiriminden faydalanilmamas1 durumunda ise kurumlar vergisi
oran1 %20 olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirnm indirimi hakki ortadan
kalkacakti. Sirket’in yatirim indirimi bulunmadigindan 2008 yilinda kurumlar vergisi oram
%20 olarak dikkate alinmistir. 2009 yilina ait kurumlar vergisi orant %20’dir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

Sirket 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla yasal finansal tablolarin1 30 Aralik 2003 tarih ve 25332
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi
uygulamasina uygun olarak, enflasyona gore diizeltilmis tutarlari iizerinden hesaplamistir. 2004
yili ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen
sinirlara ulagsmasi durumunda uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon
muhasebesi ilkeleri UMS 29 standardindaki hiikiimlerden onemli dlgiide farklilik
gostermemektedir. 2004 yil1 i¢in enflasyon belirli kriterleri astig1 icin 5024 sayili Kanun’a gore
Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal
kayitlar i¢in agilis bakiyesi olarak alinmistir.

37



TURKISH YATIRIM A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UFRS”) gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile UFRS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktif ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20°dir (2008:
%20).

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri agagida belirtilmistir:

30 Eyliil 31 Aralik
Ertelenmis vergi varlig: / (yiukimlaligi): 2009 2008
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik
omiir diizeltmeleri (22.963) (26.746)
Kidem tazminat1 karsilig 12.007 14.655
izin karsilig 35.259 24.656
Bina deger diisiikliigi karsilig 137.607 137.607
161.910 150.172

Ertelenmis vergi varligi / yiikiimliiliigiiniin donem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi (varlhif) / yiikiimliliigii hareketleri: 2009 2008
1 Ocak, acilis bakiyesi 150.172 137.833
Ertelenmis vergi geliri 11.738 11.334
30 Eyliil, kapanig bakiyesi 161.910 149.167
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 1.617.914 652.944
Beklenen vergi (2009 - 2008: %20) 323.583 130.589
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 10.500 28.333
Vergi matrahina yapilan ilave ve indirimlerin etkisi - (26.741)
334.083 132.181

36.  HISSE BASINA KAZANC
UMS 33 “Hisse Basina Kazang¢” Standardi’na gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem

gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang / kayip hesaplanmamustir.
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37.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olan alacaklarin
ayritisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Bankadaki nakit 2009 2008
Turkish Bank A.S.
Vadesiz mevduatlar 567 853
Vadeli mevduatlar - 7.262.828
Miisteri doviz emanetleri 26.700 78.640
Allied Turkish Bank Offshore Ltd.
Vadeli mevduatlar 507.000 -

b) 30 Eyliil 2009 ve 30 Eyliil 2008 tarihleri itibariyla sona eren donemlerde iliskili taraflardan
alman gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Miskili taraflardan alinan gelirler: 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Alinan faiz gelirleri
Turkish Bank A.S. 2.601 185.723
Allied Turkish Bank Offshore Ltd. 62.925 88.221
Alinan kira gelirleri
Turkishbank A.S. 63.000 62.085
Alian komisyon gelirleri
Turkishbank A.S. - 13.939
Iiskili taraflara 5denen giderler:
Odenen faiz giderleri
Turkish Bank A.S. 125 1.259
Turkish Leasing A.S. - 3.566
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S.
Alman teminat mektuplari 9.181 9.541
Fon satig komisyonlari 21.995 16.524
VOB komisyonlar1 55.048 50.659
Hisse senedi komisyonlari 231.726 122.939
Tiirk Bankas1 Limited A.S.
Fon satig komisyonlari 39.501 42.460
Hisse senedi komisyonlari 38.384 44.183
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37.

38.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

c) 30 Eylil 2009 ve 30 Eylil 2008 tarihleri itibariyla sona eren donemlerde iist diizey
yoneticilere (Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarindan olusan
11 kisi) saglanan faydalarin toplam tutar1 669.150 TL ve 610.175 TL’dir. Saglanan faydalar
Yonetim Kurulu huzur haklari ve ticretleri igermektedir.

d) 30 Eylil 2009 ve 30 Eyliil 2008 tarihleri itibariyla sona eren donemlerde Turkish Bank
A.S.’ye 215.445 TL ve 1.977.424 TL tutarinda temettii 6denmistir.

e) 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olan teminat
mektuplarinin alacaklarin ayrintis1 asagidaki gibidir:

30Eyliil 31 Aralik
2009 2008

iliskili taraflardan alinan teminat mektuplari
Turkish Bank A.S. 2.895.358 1.769.176

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip
etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler
ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergcevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin  hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi
faaliyeti icin 6z sermayelerini agagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda
Sirket i¢in toplam asgari 6z sermaye tutar1 2.006.000 TL dir (31 Aralik 2008: 1.959.000 TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimu faaliyeti igin, alim satim
araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutariin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligr faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatinm danmismanlig: faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken
0z sermaye tutarimin % 10°u,
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (devami)

Seri: V No: 34 sayili Teblig’in 8’inci Maddesi’'ne gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34
sayili Teblig’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet
giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Kredi riski yonetimi

Sirket’in kullandirlan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari
alacaklarmdan dogabilmektedir. Sirket teminat olarak borsada islem goren hisse senetlerini
tutmaktadir.

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kuru ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Faiz oram riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
iizerinde meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarl
yiikiimliliigii bulunmamaktadir.

Faiz oran1 duyarliligi:

Sirket’in faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilim asagidaki gibidir:
Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli 30 Eylil 31 Aralik
Araclar 2009 2008
Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan
Finansal Varliklar varliklar 126.334 14.851

Sirket’in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2008: Bulunmamaktadir).

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde finansal enstriimanlarin maruz kaldigi faiz
orani riskleri baz alinarak belirlenmistir. Raporlama tarihinde faiz oranlarinda %5’lik bir yiikselis /
diisiis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda 126.334 TL tutarindaki sabit
faizli devlet tahvillerinin gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kar1 / zararinda 30 Eyliil
2009 tarihi itibariyla 3.076 TL azalis veya 3.241 TL artis olusmaktadir (30 Eyliil 2008: Sirket’in
hesapladig1 analizlere gore TL faizlerde %5’lik bir yiikselis /diislis olmast durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 14.851 TL tutarindaki sabit faizli devlet tahvillerinin
gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kar1 / zararinda 30 Eyliil 2008 tarihi itibartyla
522 TL azalis veya 1.234 TL artis olusmaktadir).
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. 30 Eyliil 2009 tarihi
itibariyla vadesiz mevduatlar icerisinde miisteriler adma tutulan 26.700 TL karsiligt doviz
bulunmaktadir (31Aralik 2008 tarihi itibariyla 78.640 TL karsiligi doviz bulunmaktadir ve bu
tutarlarin karsiligi pasifte ticari bor¢lar igerisindeki miisteriler doviz hesabidir). Sirket’in yabanci para
cinsinden varliklari, yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri 30 Eylil 2009 tarihi itibarnyla
bulunmamaktadir. Sirket’in yabanci para cinsinden varliklari, yabanci para cinsinden yilikiimliiliikleri

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla dagilim ise asagidaki gibidir:

TL Karsilig

(Fonksiyonel
30 Eyliil 2009 para birimi) ABD Dolari Euro
viiisteri adina elde tutulan dévizler 26.700 18.016 -
Nakit ve nakit benzerleri 26.700 18.016 -
loplam varliklar 26.700 18.016 -
vitisteri doviz borglari (26.700) (18.016) -
Jiger borglar (26.700) (18.016) -
Foplam yiikiimliiliikler (26.700) (18.016) -
Net yabanci para pozisyonu - - -

TL Karsiligi

(Fonksiyonel
31 Aralik 2008 para birimi)  ABD Dolari Euro
Viiisteri adina elde tutulan dévizler 78.640 52.000 -
Nakit ve nakit benzerleri 78.640 52.000 -
foplam varliklar 78.640 52.000 -
vitisteri doviz borglari (78.640) (52.000) -
Jiger borglar (78.640) (52.000) -
Coplam yiikiimliliikler (78.640) (52.000) -

Net yabanci para pozisyonu

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in bilango dis1 yabanci para pozisyonu

bulunmamaktadir.

Kur riskine duyarlilik:

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla vadesiz mevduatlar igerisinde miisteriler adina tutulan 26.700 TL
karsiligt doviz bulunmaktadir (31Aralik 2008 tarihi itibartyla 78.640 TL karsiligt doviz
bulunmaktadir ve bu tutarlarin karsiligi pasifte ticari borglar icerisindeki miisteriler doviz
hesabidir). Bunlar disinda déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan Sirket kur
riskine maruz kalmamaktadir.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yikiimlilikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmisgtir.

Likidite riski tablosu:

Sirket’in 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yikiimliligi bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin beklenen vadelere gore
dagilimimin soézlesme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere
iligkin ayrica bir tablo sunulmamustir.

30 Eyliil 2009

Sozlesme uyarinca nakit

Defter ¢ikiglar toplami 3 aydankisa 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
So6zlesme uyarinca vadeler Degeri (I+I+I+1V) D arast (II) arasi1 (III) uzun (IV)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borg¢lar

Ticari borglar 13.768.331 13.768.331 13.768.331 - -

Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 497.596 497.596 497.596 - -
Toplam yiikiimliliik 14.265.927 14.265.927 14.265.927 - -

31 Aralik 2008

Soézlesme uyarinca nakit

Defter ¢ikiglar toplami 3 aydankisa 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler Degeri (IHII+ITI+TV) (I) arast (I1) arasi1 (III) uzun (IV)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - - -

Ticari borglar 9.060.953 9.060.953 9.060.953 - -
Diger kisa vadeli

yiikiimliiliikler 194.481 194.481 194.481 - -
Toplam yiikiimliiliik 9.255.434 9.255.434  9.255.434 - -
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39.  FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri:

30 Eyliil 2009

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Finansal ytlikiimliiliikler
Ticari borglar
Diger kisa vadeli ytikiimliilikkler

31 Aralik 2008

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Finansal ytikiimliiliikler
Finansal borglar
Ticari borglar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Defter degeri

Gergege uygun degeri

Defter degeri

12.750.080
126.334
11.171.224
154.973
13.768.331
497.596

Gergege uygun degeri

9.985.944

14.851
7.808.022
41.794

9.060.953
194.481

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin

karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa
bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde

edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.
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39.

40.

FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal araglarin gercege uygun degeri (devam)

Halihazirda finansal borglar icin karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa
bulunmamakta ve bu enstriimanlar satildiginda veya vadesinden once kullanildiginda islem
masrafi ve iskontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolay1
bu enstriimanlar i¢in gergege uygun deger tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net

defter degerleri gercege uygun degerin tutarli bir gostergesi olarak kullanilmaktadir.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel
zararlarin  Onemsiz miktarda olabilecegi dislinlilerek defter degerlerine yaklastigi

ongoriilmektedir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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