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31 Mart 
2008 

 
 

31 Aralık 
2007 

VARLIKLAR Not YTL YTL 
    
Dönen Varlıklar  21.326.355 18.800.075
   
   Nakit ve nakit benzerleri 6 8.379.937 10.820.427
   Finansal yatırımlar 7 14.592 15.514 
   Ticari alacaklar  10 12.475.540 7.705.737 
   Diğer alacaklar 11 950 500
   Diğer dönen varlıklar 26 455.336 257.897
   
   
Duran Varlıklar  1.274.012 1.304.415
   
   Ticari alacaklar 10 - - 
   Diğer alacaklar 11 80.869 61.411 
   Maddi duran varlıklar  18 1.007.570 1.056.392 
   Maddi olmayan duran varlıklar  19 42.718 48.779
   Ertelenen vergi varlığı 35 142.855 137.833
   Diğer duran varlıklar 26 - -
   
   
TOPLAM VARLIKLAR  22.600.367 20.104.490
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      31 Mart 

2008 
           31 Aralık 

2007 
KAYNAKLAR Not YTL YTL 
    
Kısa Vadeli Yükümlülükler  13.285.519 9.055.076 
   Finansal borçlar  8 25.779 34.558 
   Diğer finansal yükümlülükler  9 157.000 233.000 
   Ticari borçlar  10 11.933.885 7.320.667 
   Dönem karı vergi yükümlülüğü 22 66.316 282.061 
   Borç karşılıkları 22 416.242 267.872 
   Ertelenen vergi yükümlülüğü 35 - - 
   Diğer yükümlülükler  26 686.297 916.918 
    
Uzun Vadeli Yükümlülükler  78.873 78.863 
   Finansal borçlar  8 - - 
   Diğer finansal yükümlülükler  9 - - 
   Ticari borçlar  10 - - 
   Çalışan faydalara sağlanan faydalar 24 78.873 78.863 
   Borç karşılıkları 22 - - 
   Ertelenen vergi yükümlülüğü 35 - - 
   Diğer yükümlülükler  26 - - 
    
ÖZKAYNAKLAR  9.235.975 10.970.551 
   Ödenmiş sermaye 27 8.000.000 8.000.000 
   Sermaye enflasyon düzeltmesi farkları  485.509 485.509 
   Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler  350.336 80.216 
   Geçmiş yıllar kar/ (zararları) 27 157.282 83.843 
   Net dönem karı / zararı 242.848 2.320.983 
 
TOPLAM ÖZSERMAYE VE YÜKÜMLÜLÜKLER   22.600.367 20.104.490 
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Not 

  
 1 Ocak – 

31 Mart 
2008 
YTL 

  
 1 Ocak - 

31 Mart 
2007 
YTL 

   SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER  YTL YTL 

   Satış gelirleri (net) 28 31.921.194 13.603.850 
   Satışların maliyeti (-) 28 (31.921.413) (13.578.632) 
   Ticari faaliyetlerden brüt kar(zarar)  (219) 25.218 
    
   Faiz, ücret, prim, komisyon, ve diğer gelirler  28 2.475.453 1.771.835 
   Faiz, ücret, prim, komisyon ve diğer giderler (-) 28 (325.069) (181.662) 
   Finans sektörü faaliyetlerinden brüt kar(zarar) 2.150.384 1.590.173 
   
   BRÜT KAR/ZARAR  2.150.165 1.615.391 
   
   Genel Yönetim Giderleri (-) 29 (2.145.271) (1.506.921) 
   Diğer faaliyet gelirleri 30 14.645 8.135 
   Diğer faaliyet giderleri (-) 30 (72) (825) 
    
   FAALİYET KARI/ZARARI  19.467 115.780 
    
   Finansal gelirler 31 287.009 326.968 
   Finansal giderler (-) 32 (2.334) (7.811) 
   
   Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi kar / zararı 304.142 434.937 
   

Sürdürülen faaliyetler vergi gelir / gideri   
    
  Dönem vergi gelir / gideri  35 (66.316) (87.117) 
  Ertelenmiş vergi gelir / gideri 35 5.022 (3.316) 
    
   Sürdürülen faalyetler dönem kar / zararı 242.848 344.504 

  
   Hisse başına kazanç 36 - - 
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Sermaye 

 
Özsermaye 
Enflasyon 

Düzeltmesi 
Farkları 

 
Finansal 

Varlıklar Değer 
Artış 
Fonu 

 
 
 

Yasal 
Yedekler 

Geçmiş Yıllar 
Kar/Zararı Toplam 

 YTL YTL YTL YTL YTL YTL 
        

1 Ocak 2007 tarihi itibariyle 8.000.000 485.509 - - 938.759 9.424.268 
Menkul kıymet değer artış fonu - - - - - - 
Yasal yedeklere transferler - - - 80.216 (80.216) - 
Ödenen temettü - - - - (774.700) (774.700) 
Net dönem karı - - - - 344.504 344.504 
       
31 Mart 2007 tarihi itibariyle 8.000.000 485.509 - 80.216 428.347 8.994.072 
       
1 Ocak 2008 tarihi itibariyle 8.000.000 485.509 - 80.216 2.404.826 10.970.551 
Yasal yedeklere transferler - - - 270.120 (270.120) - 
Ödenen temettü - - - - (1.977.424) (1.977.424) 
Net dönem karı - - - - 242.848 242.848 
       
31 Mart 2008 tarihi itibariyle 8.000.000 485.509 - 350.336 400.130 9.235.975 
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              1 Ocak- 
31 Mart 

2008 

             1 Ocak-
31 Mart 

2007
  YTL YTL
İŞLETME FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN 
NAKİT AKIMI 

   

Net dönem karı                 242.848 344.504
   
Net dönem karını işletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akımına 
getirmek için yapılan düzeltmeler: 

  

 Maddi varlıkların amortismanı                   41.732 43.426
 Maddi olmayan varlıkların itfa giderleri                     6.061 4.329
     Menkul kıymet gelir reeskontu                     (1.606) -
 Kıdem tazminatı karşılığı                          10 (4.310)
 Vergi karşılığı                    61.294 90.433
İşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden elde edilen 
nakit akımı 

 
               350.339 478.382

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler:   
  Ticari alacaklardaki azalış              (4.769.803) 492.015
  Diğer alacaklar ve dönen varlıklardaki artış/(azalış)                (217.347) (1.338.876)
  Ticari borçlardaki artış/(azalış)              4.613.218 1.778.840
  Diğer yükümlülüklerdeki artış                 (364.312) 1.038.139

Faaliyetlerden elde edilen nakit                (387.905) 2.448.500
 Ödenen vergiler                             - 8.835
İşletme faaliyetlerinden elde edilen  nakit                (387.905) 2.457.335
   
YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN 
NAKİT AKIMI 

  

Menkul kıymetlerdeki değişim                     2.528 (1.865.203)
 Maddi varlık alımları                     (9.959) (25.574)
     Maddi olmayan varlık alımları                             - -
     Maddi varlık çıkışları                   17.049 -
Yatırım faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanılan nakit)                     9.618 (1.890.777)

  
FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN 
KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI 

  

 Mali borçlardaki net degişim                  (84.779) 
      Ödenen temettüler             (1.977.424) (774.700)
Finansman faaliyetlerinde kullanılan nakit             (2.062.203) (774.700)
   
HAZIR DEĞERLERDEKİ NET DEĞİŞİM             (2.440.490) (208.140)

  
DÖNEM BAŞI HAZIR DEĞERLER            10.820.427 5.701.452

   
DÖNEM SONU HAZIR DEĞERLER              8.379.937 5.493.312
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1. ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 
 

Turkish Yatırım A.Ş. (“Şirket”), 31 Aralık 1996 tarihinde, Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili hükümler 
çerçevesinde sermaye piyasası işlemlerinde faaliyet göstermek amacıyla kurulmuştur. Şirketin ana 
hissedarları Şirket sermayesindeki %99,99’luk pay ile Turkish Bank A.Ş.’dir.  
 
2499 sayılı Sermaye Piyasası Kurumu Kanunu ve ilgili yargı hükümleri çerçevesinde Şirket’in ana faaliyet 
alanı kendi portföyü ve müşterileri adına sermaye piyasası araçları alım satımı yapmak, halka arzlarda 
aracılık görevinde bulunmak, repo ve ters repo anlaşmaları yapmak, Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası 
A.Ş.'de işlem yapmak, yatırım danışmanlığı ve portföy yöneticiliği yapmaktır. Şirket’in merkezi, Abdi İpekçi 
Caddesi, No: 57, Reasürans Han Kat:6 Harbiye - İstanbul, Türkiye adresinde bulunmaktadır. 

 
 Şirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada işlem görmemektedir. Yıl içinde çalışan personelin ortalama 

sayısı 87’dir. (31 Aralık 2007:81) 
 
2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 
2.1. Sunuma İlişkin Temel Esaslar: 
 

Şirket, defterlerini ve kanuni mali tablolarını (“Kanuni Mali Tablolar”) Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve 
vergi mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır. İlişikteki mali 
tablolar Şirket’in yasal kayıtlarına yapılan SPK Muhasebe Standartları’nın gerektirdiği bir takım 
düzeltmeleri ve yeniden sınıflamaları içermektedir. 
 
Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 
İlişkin Esaslar Tebliğ” ile işletmeler tarafından düzenlenecek finansal raporlar ile bunların hazırlanması ve 
ilgililere sunulmasına ilişkin ilke, usul ve esasları belirlemektedir. Bu Tebliğ, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra 
sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir. Bu tebliğe istinaden, işletmeler 
Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası  Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları’nı 
(“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tabloların Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle 
UMS/UFRS’lere göre hazırladığı hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara 
aykırı olmayan, Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu’nca (“TMSK”) yayımlanan Türkiye 
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları (“TMS/TFRS”) esas alınır.  
 
Dolayısıyla ilişikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayılı tebliğe göre hazırlanmış olup mali tablolar ve 
dipnotlar, SPK tarafından 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun 
olarak sunulmuştur. Bu kapsamda geçmiş dönem mali tablolarında bazı sınıflamalar yapılmıştır. Şirket, mali 
tablolarını Yeni Türk Lirası (YTL) cinsinden Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından yayınlanan 
muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartları) uygun olarak hazırlamaktadır.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.1. Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı): 

 
 Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi: 

 
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe 
Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere 
enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan ettiği için bu tarihten itibaren Uluslararası 
Muhasebe Standardı 29 “Yüksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya göre finansal tabloların 
hazırlanması ve sunumu uygulamasını sona erdirmiştir. 
 

 Yeni ve Güncelleştirilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının Uyarlaması:    
 
Şirket cari dönemde, Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (UMSK) ve Uluslararası Finansal Raporlama 
Standartlarını Yorumlama Komitesi (UFRYK) tarafından 1 Ocak 2008 tarihinden geçerli olmak üzere 
yayınlanmış yeni ve revize edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları ve Yorumları’ndan kendi 
faaliyet konusu ile ilgili olanlarını SPK tarafından 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan 
formatlarla çelişen hususlar haricinde uygulamıştır.  

 2008 tarihinde yürürlüğe giren ancak Şirket’in operasyonları ile ilgili olmadığından uygulanmayan 
standartlar, değişiklikler ve yorumlar 

Aşağıda yer alan standartlar ile önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde 
veya söz konusu tarihten sonra başlayan mali dönemler için zorunlu olduğu halde Şirket’in faaliyetleri ile ilgili 
değildir: 

• UFRS 4, “Sigorta Sözleşmeleri”,  

• UFRYK 7, “UMS 29 Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardı 
Çerçevesinde Düzeltme Yaklaşımının Uygulanması”, 

• UFRYK  8, “UFRS 2 Standardının Kapsamı”, 

• UFRYK  9, “Saklı Türevlerin Yeniden Değerlendirilmesi”, 

• UFRYK 10, “Ara Dönem Finansal Raporlama ve Değer Düşüklüğü”. 

• UFRYK 11, “UFRS 2 – Grup ve İşletmenin Geri Satın Alınan Kendi Hisselerine İlişkin 
İşlemler” 

• UFRYK 12, “Hizmet İmtiyaz Anlaşmaları” 

• UFRYK 14, “UMS 19- Tanımlanmış Fayda Varlığı Üzerindeki Sınırlama, Asgari Fonlama 
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karşılıklı Etkileşimleri” 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.1. Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı): 
 
 Yeni ve Güncelleştirilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının Uyarlaması (devamı):  
 

Henüz yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanması benimsenmemiş standartlar ile 
mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar  

 
Aşağıdaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tabloların onaylanma tarihinde yayınlanmış ancak yürürlüğe 
girmemiştir:   

  
• UMS 23, “(Revize) Borçlanma Maliyetleri” 
 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra başlayan mali dönemler için 
geçerlidir. 

• UFRS 8, “Faaliyet Bölümleri” 
 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra başlayan mali dönemler için 
geçerlidir. 

• UFRYK 13, “Müşteri Bağlılık Programları” 1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu 
tarihten sonra başlayan mali dönemler 
için geçerlidir. 

• UFRS 2, “Hisse Bazlı Ödemeler” Hakediş Koşulları ve 
İptallerine İlişkin Değişiklik. 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra başlayan mali dönemler için 
geçerlidir. 

• UFRS 3, “İşletme Birleşmeleri”  
• UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” 
• UMS 28, “İştiraklerdeki Yatırımlar”  
• UMS 31 “İş Ortaklıklarındaki Paylar” Satın Alma 

Yönteminin Uygulanması  Hakkında Kapsamlı 
Değişiklik 

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu 
tarihten sonra başlayan mali dönemler 
için geçerlidir. 
 

• UMS 1, “Mali Tabloların Sunumu”  
• UMS 32, “Finansal Araçlar: Sunum” Geri Satın Alma 

Opsiyonlu Finansal Araçlar ve Nakde Çevrilmelerinde 
Doğacak Yükümlülüklerin Açıklanması Hakkında 
Değişiklik 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra başlayan mali dönemler için 
geçerlidir. 
 

• UMS 1, “Mali Tabloların Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra başlayan mali dönemler için 
geçerlidir. 

 
 Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Mali Tabloların Düzeltilmesi: 

 
Mali tablolardaki sayısal veriler önceki dönemle karşılaştırmalı olarak sunulmuştur. Mali tabloların 
kalemlerinin gösterimi veya sınıflandırılması değiştiğinde karşılaştırılabilirliği sağlamak amacıyla, önceki 
dönem mali tabloları da buna uygun olarak yeniden sınıflandırılır ve bu hususlara ilişkin olarak açıklama 
yapılır. 
 

 Netleştirme/Mahsup: 
 

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkı var olması, net olarak ödenmesi veya 
tahsilinin mümkün olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eş zamanlı 
olarak gerçekleşebilmesi halinde, bilançoda net değerleri ile gösterilir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.2. Muhasebe Politikalarında Değişiklikler 

 
Muhasebe politikalarında değişiklikler bulunmamaktadır. 

 
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 
 
 Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler ve hatalar bulunmamaktadır. 
 
2.4. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
  
 Ekteki  mali tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli değerleme ilkeleri ve muhasebe politikaları 

aşağıdaki gibidir: 
 
a. Hasılat: 
 

Dönem  içinde  işletmenin  olağan faaliyetlerinden sağladığı ekonomik faydanın brüt tutarını göstermektedir. 
 
Faiz Geliri ve Gideri: 
 
Faiz gelir ve giderleri, faiz içeren bütün finansal enstrümanlar üzerinden etkin faiz yöntemi kullanılarak 
tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kıymetlerin üzerindeki 
kazanılan kuponlarını, hazine bonolarının tahakkuk etmiş iskonto ve primlerini ve diğer iskonto edilmiş 
araçları kapsar.  
 
Komisyon Geliri ve Gideri: 
 

 Komisyon ve ücret gelirleri ve giderleri hizmet gerçekleştiği veya ödeme yapıldığı esnada gelir ve gider 
olarak kaydedilirler. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.4. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
b. Maddi Varlıklar:  

 
Maddi varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle 
enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş maliyet değerlerinden, izleyen dönemlerde alınan kalemler için satın 
alım maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve kalıcı değer düşüşleri ayrılarak kayıtlara yansıtılmıştır. 
 
Maddi varlıklara ilişkin amortismanlar, varlıkların faydalı ömürlerine göre varlıklara giriş veya montaj 
tarihleri esas alınarak eşit tutarlı, doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmıştır.  

 
c.       Maddi Olmayan Varlıklar: 
 

Maddi olmayan varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için enflasyonun etkilerine göre 
düzeltilmiş maliyetlerinden ve izleyen dönemlerde satın alınan kalemler için satın alım maliyet değerinden, 
birikmiş itfa ve tükenme payları ile kalıcı değer kayıpları düşülmüş olarak gösterilir. 
 
Maddi olmayan varlık itfa payları gelir tablosunda, ilgili varlıkların tahmini ekonomik ömürleri üzerinden 
eşit tutarlı, doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak hesaplanması sonucu muhasebeleştirilir. Maddi 
olmayan varlıklar kullanıma hazır oldukları tarihten itibaren itfa edilir.  

 
d. Varlıklarda Değer Düşüklüğü: 
 

Ertelenmiş vergi aktifi ve finansal varlıklar dışındaki her varlık, her bir bilanço tarihinde, sözkonusu varlığa 
ilişkin değer kaybının olduğuna dair herhangi bir gösterge olup olmadığının tespiti için değerlendirilir. Bir 
varlığın kayıtlı değeri, tahmini ikame değerinden büyük ise değer düşüklüğü karşılığı ayırmak 
gerekmektedir. İkame değeri, varlığın net satış değeri ile kullanım değerinden yüksek olanı olarak kabul 
edilir. Kullanım değeri, varlığın sürekli kullanımı sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girişlerinin ve 
kullanım ömrü sonundaki satış değerinin toplamının bugünkü değeridir. 

 
e.  Borçlanma Maliyetleri: 
 
 Tüm finansman giderleri, oluştukları dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. 
     
f. Finansal Araçlar: 

 
Finansal araçlar finansal aktifler ve finansal pasiflerden oluşmaktadır. Finansal araçlar Şirket’in ticari aktivite ve 
faaliyetlerinin temelini oluşturmaktadır. Bu araçlarla ilgili riskler Şirket’in aldığı toplam riskin çok önemli bir 
kısmını oluşturmaktadır. Finansal araçlar Şirket’in bilançosundaki kredi, piyasa ve likidite risklerini her açıdan 
etkilemektedir. Şirket, bu araçların alım ve satımını müşterileri adına ve kendi nam ve hesabına yapmaktadır. 

 
 Kayıtlara ilk alındıktan sonra ticari alacaklar, vadesine kadar elde tutulacak yatırımlar, aktif piyasalarda borsa 

fiyatı bulunmayan ve güvenilir bir şekilde değeri ölçülemeyen varlıklar dışındaki bütün finansal aktifler makul 
değerleriyle değerlenmektedir. Makul değerleriyle değerlenmeyen ve vadeleri sabit olan varlıklar iskonto edilmiş 
değerleriyle, vadeleri sabit olmayanlar maliyetleriyle muhasebeleştirilir. Finansal varlıkların değerlemeleri değer 
düşüş karşılığı için periyodik olarak kontrol edilir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.4. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
f. Finansal Araçlar: (devamı) 

 
Makul değer, istekli alıcı ve satıcıların bir araya geldiği piyasalarda bir aktifin başka bir varlıkla 
değiştirilebileceği veya bir taahhütün yerine getirilebileceği değerdir. Bir finansal aracın piyasa değeri, aktif 
bir pazarın mevcudiyeti durumunda, satıştan elde edilebilecek tutara veya satın almadan doğabilecek borca 
eşittir. 
 
Finansal araçların tahmini makul değeri Şirket tarafından piyasalara ilişkin bilgiler ve gerekli değerleme 
yöntemleri kullanılarak belirlenmiştir. Ancak, makul değerin belirlenmesinde kullanılan piyasa verilerinin 
yorumlanmasına gerek duyulmaktadır. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Şirket’in varlıklarını elden 
çıkarması durumunda cari piyasa koşullarında elde edebileceği değerler olmayabilir. 
 
Banka mevduatı ve alacaklar karşı tarafın anlaşmanın şartlarını yerine getirememesi durumunda, Şirket’in 
finansal durumunu olumsuz yönde etkileyebilecek önemli finansal araçlardır. 

 
Bazı finansal varlıkların maliyet değerine eşit olan kayıtlı değerlerinin, kısa vadeli nitelikleri nedeniyle 
makul değerlerine eşit olduğu varsayılmaktadır. 
 
Aşağıda her finansal aracın tahmini makul değerini belirlemede kullanılan yöntemler ve varsayımlar 
belirtilmiştir. 

 
Hazır değerler: Yabancı para cinsinden kasa ve banka bakiyeleri dönem sonu kurundan değerlenmektedir. 
Bilanço tarihi itibariyle yabancı para hazır değerler bulunmamaktadır. Bilançodaki nakit ile bankadaki 
mevduatın mevcut değeri, bu varlıkların tahmini makul değerleridir. 

  
Menkul kıymetler: Borsalarda işlem gören menkul kıymetler için makul değerler borsa rayiçleri veya piyasa 
değerleri kullanılarak bulunur. Piyasa değeri bilinmeyenler için defter değeri tahmini makul değerleridir. 
Makul değer, bilanço tarihi itibariyle İMKB’de bekleyen güncel emirler arasındaki en iyi alış emirlerini, 
bunların bulunmaması durumunda ise gerçekleşen en yakın zamanlı işlemin fiyatını ifade etmektedir. 

 
Şirket, menkul kıymetler portföyünü  aşağıdaki şekilde sınıflandırmaktadır: 

 
Alım satım amaçlı finansal varlıklar: 
 
Alım satım amaçlı finansal varlıklar kısa vadeli fiyat hareketleri veya marjinlere bağlı olarak kar etmek 
amacıyla portföye alınan kıymetlerdir. Kayıtlara alındıktan sonra alım satım amaçlı finansal varlıklar 
güvenilir bir şekilde ölçülebiliyor olması koşuluyla makul değerleriyle değerlenmektedir. Alım satım amaçlı 
finansal varlıklara ilişkin kar veya zararlar ilgili dönemin net kar veya zararı içerisinde gösterilmektedir.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.4. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 
f. Finansal Araçlar: (devamı) 

 
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar: 
 
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar, belirli bir vade yapısı ve belirli tutardaki ödemeleri içeren ve 
Şirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal gücü olan kıymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak 
finansal varlıklar etkin faiz oranı kullanılarak iskonto edilmiş değerleriyle değerlenmektedir. 
 
Satılmaya hazır finansal varlıklar: 
 
Satılmaya hazır finansal varlıklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlık olmayan veya (b) alım 
satım amaçlı finansal varlık olmayan finansal varlıklardan oluşmaktadır. Kayıtlara alındıktan sonra satılmaya 
hazır finansal varlıklar güvenilir bir şekilde ölçülebiliyor olması koşuluyla makul değerleriyle 
değerlenmektedir. Makul değerleri güvenilir bir şekilde ölçülemeyen menkul kıymetler iskonto edilmiş 
değerleriyle gösterilmektedir. Satılmaya hazır finansal varlıklara ilişkin kar veya zararlar ilgili dönemin net 
kar veya zararı içerisinde gösterilmektedir. Bu tür varlıkların makul değerinde meydana gelen değişiklikler 
özkaynak hesapları içinde gösterilmektedir. İlgili varlığın elden çıkarılması durumunda makul değer 
uygulaması sonucunda özkaynak hesaplarında oluşan tutar yatırım amaçlı menkul değerlerden kaynaklanan 
kar / zarar olarak gelir tablosuna yansıtılmaktadır. 
 
Ticari alacaklar ve ticari borçlar: Tahsili şüpheli alacaklar karşılığı sonrası ticari alacaklar ile ticari borçların 
bilançodaki mevcut değerleri, tahmini makul değerleridir. 

 
 İlişkili taraflardan alacaklar / borçlar: İlişkili taraflardan alacaklar / borçların bilanço değerleri makul değer 

olarak kabul edilir. 
  
 Finansal borçlar: Finansal borçlar, kullanıldıkları tarihte sabitlenen faiz oranlarına tabidir. Banka kredileri 

elde edilen nakit tutarından muhasebeleştirilir. Finansman giderleri tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilir 
ve oluştukları dönemde ödenmeyen kısım bilançodaki kredi tutarına eklenir.  
 
Kredi riski 
 
Şirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarından doğabilmektedir. Ticari alacaklar, Şirket yönetimince geçmiş 
tecrübeler ve cari ekonomik durum gözönüne alınarak değerlendirilmekte ve uygun oranda şüpheli alacak 
karşılığı ayrıldıktan sonra bilançoda net olarak gösterilmektedir. 
 
Piyasa riski 

  
 Piyasa riski faiz oranlarında, kurlarda veya menkul kıymetlerin ve diğer finansal sözleşmelerin değerinde 

meydana gelecek ve Şirket’i olumsuz etkileyecek değişimlerdir. Şirket için esas önemli riskler kurdaki ve 
faizdeki değişimlerdir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.4. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
f. Finansal Araçlar: (devamı) 

 
Faiz oranı riski  
 
Faiz oranı değişikliklerinin Şirket varlık ve yükümlülüklerine etkisi faiz oranı riski ile ifade edilir. Bu risk, 
faiz değişimlerinden etkilenen varlıkları aynı tipte yükümlülüklerle karşılamak suretiyle yönetilmektedir.  
 
Likidite riski  

  
Şirket genellikle kısa vadeli finansal araçlarını nakite çevirerek; örneğin alacaklarını tahsil ederek, menkul 
kıymetlerini elden çıkararak, kendisine fon yaratmaktadır. Bu araçlardan elde edilen tutarlar makul değerleri 
ile kayıtlarda yer almaktadır.  

 
g.  İşletme Birleşmeleri: 
 
 Bulunmamaktadır. 
 
h. Kur Değişiminin Etkileri: 
 

Şirket’in yasal kayıtlarında, yabancı para cinsinden (YTL dışındaki para birimleri) muhasebeleştirilen 
işlemler, işlem tarihindeki kurlar kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmektedir. Bilançoda yer alan dövize 
bağlı varlık ve borçlar bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmektedir. 
Bu çevrimden ve dövizli işlemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karları / zararları gelir 
tablosunda yer almaktadır.  Bilanço tarihi itibariyle dövize bağlı varlık ve borçlar bulunmamaktadır. 

 
ı. Hisse Başına Kazanç: 

 
Hisse başına kazanç miktarı, dönem kar/zararının Şirket hisselerinin dönem içindeki ağırlıklı ortalama pay 
adedine bölünmesiyle hesaplanır.  
 

i. Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar: 
  

Bilanço tarihinden sonraki olaylar, bilanço tarihi ile bilançonun yayınlanması için yetkilendirme tarihi 
arasında, Şirket lehine veya aleyhine ortaya çıkan olayları ifade eder. İki tür olay tanımlanmaktadır:  
 
- Bilanço tarihi itibariyle mevcut olan olaylara ilişkin yeni deliller ve/veya açıklıklar getiren (bilanço sonrası 
düzeltme gerektiren olaylar),  
 
- İlgili olayların bilanço tarihinden sonra ortaya çıktığını gösteren gelişmeler (bilanço sonrası düzeltme 
gerektirmeyen olaylar).  

  
İlişikteki mali tablolarda, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olaylar kayda alınmıştır ve bilanço 
sonrası düzeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gösterilmiştir. 

 



TURKISH YATIRIM A.Ş.      
 
31 MART 2008 TARİHİNDE SONA EREN DÖNEME AİT  
MALİ TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 

 14

 
2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.4. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
j. Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar: 
  

Geçmiş olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti işletmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan bir veya 
daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit edilebilmesi mümkün yükümlülükler 
şarta bağlı yükümlülükler olarak değerlendirilir ve mali tablolara dahil edilmezler. Çünkü, yükümlülüğün 
yerine getirilmesi için, ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkma ihtimali azdır veya yükümlülük 
tutarı yeterince güvenilir olarak ölçülememektedir. Şirket ekonomik fayda içeren kaynakların kullanımına 
ilişkin olasılığın düşük olması haricinde şarta bağlı yükümlülüklerini dipnotlarında göstermektedir. 

  
Geçmiş olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti işletmenin tam anlamıyla kontrolünde bulunmayan bir veya 
daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit edilecek olan varlık, şarta bağlı varlık 
olarak değerlendirilir. Ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeye girme ihtimalinin yüksek bulunması 
durumunda şarta bağlı varlıklar mali tablo dipnotlarında açıklanır.  

 
k. Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklik ve Hatalar: 
 
  Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye 

dönük olarak uygulanır ve önceki dönem mali tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki 
değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin 
ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak uygulanır. 

 
l. Kiralama İşlemleri: 

 
 Mülkiyete ait risk ve kazanımların önemli bir kısmının kiracıya ait olduğu kiralama işlemleri, finansal 
kiralama olarak sınıflandırılırken diğer kiralamalar faaliyet kiralaması olarak sınıflandırılır. 

 
 
m. İlişkili Taraflar: 
 
 Ekteki mali tablolarda Şirket’in hissedarları, onların sahibi olduğu şirketler, bunların yöneticileri ve ilişkili 

oldukları bilinen diğer kişiler ve kuruluşlar, ilişkili şirketler olarak tanımlanmıştır.  

n. Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması: 
 

Bölümlere göre raporlamayı gerektirecek herhangi bir farklı faaliyet alanı ve farklı coğrafi bölge 
bulunmamaktadır. 

 
o. Durdurulan Faaliyetler: 

 
Bulunmamaktadır. 

 
p. Devlet Teşvik ve Yardımları: 

 
Bulunmamaktadır.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.4. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
r. Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler: 
  
 Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili dönemin vergisi ile ertelenmiş vergilerdeki değişimi 

içermektedir. Mali tablolarda işletmenin faaliyet sonuçlarından doğacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve 
fonlara ilişkin yükümlülükler için tahmini karşılık ayrılmıştır. Cari dönem vergisi, faaliyet sonuçları 
üzerinden vergisel açıdan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alınarak hesaplanmaktadır.  
 
Ertelenen vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin konsolide mali tablolarda 
gösterilen değerleri ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların 
bilanço yöntemine göre ve yasalaşmış vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla belirlenmektedir.  
 

 Ertelenen vergi yükümlülüğü veya varlığı, sözkonusu geçici farklılıkların ortadan kalkacağı ilerideki 
dönemlerde ödenecek vergi tutarlarında yapacakları tahmin edilen artış ve azalış oranlarında konsolide mali 
tablolara yansıtılmaktadırlar. Ertelenen vergi varlığı, gelecek dönemlerde vergi avantajının sağlanması olası 
durumlarda ayrılır. Bu varlıktan yararlanılamayacağının anlaşıldığı oranda ilgili varlıktan tenzil edilir. 

s. Çalışanlara Sağlanan Faydalar/ Kıdem Tazminatları: 
 

Yürürlükteki kanunlara göre, Şirket, emeklilik dolayısıyla veya istifa ve İş Kanunu’nda belirtilen davranışlar 
dışındaki sebeplerle istihdamı sona eren çalışanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. Kıdem 
tazminatı karşılığı, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla ileride doğacak yükümlülük tutarlarının net bugünkü 
değerine göre hesaplanmış ve mali tablolara yansıtılmıştır.   

 
t. Emeklilik Planları: 
              Bulunmamaktadır. 
 
u. Tarımsal Faaliyetler: 
               
              Bulunmamaktadır. 
 
v. Nakit Akım Tablosu: 
 

 Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin hazır değerlerdeki değişimler; esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine 
dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanmıştır. Hazır değerler, kısa vadeli yükümlülükler için elde 
bulundurulan ve yatırım amacıyla  veya diğer amaçlarla kullanılmayan kasa, banka gibi varlıklardır. 

 
2.5. Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin Ve Varsayımları 
 
 Önemli muhasebe değerlendirme, tahmin ve varsayımları bulunmamaktadır. 
 
3.         İŞLETME BİRLEŞMELERİ 
  
            Bulunmamaktadır. 
 
4.         İŞ ORTAKLIKLARI 

 
    Bulunmamaktadır. 

 
5.        BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
           
           Bulunmamaktadır.
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6. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 
 

 31 Mart 
2008 

 31 Aralık 
2007

 YTL YTL 
 
Kasa 29.688 3.704 
Vadesiz mevduat 6.048 5.054 
Vadeli mevduat 4.583.544 7.077.009 
Menkul kıymet geri satım anlaşmaları  çerçevesinde 
kullandırılan fonlar (ters repo) 3.603.657 3.501.660 
Borsa para piyasasından alacaklar (*) 157.000 233.000 
 8.379.937 10.820.427 

 
 (*)Müşteriler adına borsa para piyasasında yapılan işlemlerden kaynaklanmaktadır. (Bkz. Not.9) 

 
Vadeli Mevduat: 

   31 Mart  
2008 

Para cinsi Faiz oranı Vade YTL 
YTL 15% 01.04.2008 243.098 
YTL 18% 15.04.2008 1.518.890 
YTL 17% 10.04.2008 1.818.174 
YTL 18% 24.04.2008 1.003.382 

   4.583.544 
   

   31 Aralık  
2007 

Para cinsi Faiz oranı Vade YTL 
YTL 15,25% 02.01.2008 2.571.088 
YTL 19,00% 31.01.2008 3.601.885 
YTL 15,94% 01.02.2008 904.036 

   7.077.009 
 

Ters repo:   31 Mart 2008 
  

Faiz 
oranı 

 
 

Vade 

 
Maliyet 

YTL 

 Kayıtlı 
Değer 

YTL 
      

Devlet iç borçlanma senetleri 15,45% 01.04.2008 1.000.000  1.000.423 
Devlet iç borçlanma senetleri 15,40% 01.04.2008 500.000  500.211 
Devlet iç borçlanma senetleri 14,75% 01.04.2008 61.000  61.025 
Devlet iç borçlanma senetleri 14,75% 01.04.2008 39.000  39.025 

  Devlet iç borçlanma senetleri 15,50% 02.04.2008 2.000.000  2.002.973 
   3.600.000  3.603.657 

 
   31 Aralık 2007 
  

Faiz 
oranı 

 
 

Vade 

 
Maliyet 

YTL 

 Kayıtlı 
Değer 

YTL 
Devlet iç borçlanma senetleri 17,15% 02.01.2008 1.000.000  1.000.470 
Devlet iç borçlanma senetleri 17,25% 02.01.2008 1.000.000  1.000.473 
Devlet iç borçlanma senetleri 17,35% 02.01.2008 500.000  500.238 
Devlet iç borçlanma senetleri 17,50% 02.01.2008 1.000.000  1.000.479 

   3.500.000  3.501.660 
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7. FİNANSAL YATIRIMLAR 

 31 Mart  
2008 

 31 Aralık 
 2007

 YTL YTL 
   
Alım satım amaçlı finansal varlıklar 14.592 15.514 
 14.592 15.514 

 
 31 Mart 2008 
 
 
Alım satım amaçlı finansal varlıklar 

 
Maliyet 

YTL 

 Makul 
Değeri 

YTL 

  
Kayıtlı Değeri 

YTL 
      
Devlet iç borçlanma senetleri 15.000  14.592  14.592 

 15.000  14.592  14.592 
 

 31 Aralık 2007 
 
 
Alım satım amaçlı finansal varlıklar 

 
Maliyet 

YTL 

 Makul 
Değeri 

YTL 

  
Kayıtlı Değeri 

YTL 
      
Devlet iç borçlanma senetleri 15.000  15.514  15.514 

 15.000  15.514  15.514 
      
8.         FİNANSAL BORÇLAR  
   

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle finansal kiralama borçları aşağıda gösterilmiştir: 
    

 
             

31Mart  
 2008 
YTL 

 31 Aralık 
 2007 
YTL

 
Kısa vadeli finansal kiralama borçları 28.657 39.103 
Ertelenmiş finansal kiralama borçları (2.878) (4.545) 

 25.799 34.558 
 
9.        DİĞER FİNANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

 31 Mart 
2008 
YTL 

 31 Aralık 
 2007 
YTL 

Diğer Finansal Yükümlülükler (Kısa vadeli)    
 157.000  233.000 
Müşterilere borçlar(*) 157.000  233.000 

 
(*) Diğer finansal yükümlülüklerde yer alan bakiyeler müşteriler adına borsa para piyasasında yapılan 
işlemleri ifade etmektedir. 
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10. TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR  

          
Ticari Alacaklar (Kısa vadeli): 

31 Mart  
2008 

 31 Aralık 
 2007

 YTL YTL 
  
Müşterilerden alacaklar 181.813 111.253 
Kredili müşterilerden alacaklar 4.020.304 3.424.401 
Vadeli işlemlerden doğan teminat alacakları 8.092.160 4.140.965 
Diğer alacaklar (*) 181.263 29.118 
 12.475.540 7.705.737 

                
Ticari Borçlar (Kısa vadeli): 31 Mart  

2008 
 31 Aralık 

 2007
 YTL YTL 
Repo işlemlerinden sağlanan fonlar 3.579.283  3.108.379 
Müşteriler cari hesabı 74.911  19.057 
Vadeli işlemler borsası müşteri teminatları 8.092.160  4.140.965 
Diğer ticari borçlar (*) 6.268  23.148 

 181.263  29.118 
 11.933.885  7.320.667 

           
             (*)Şirket’in müşterileri adına emanet olarak saklamada bulundurduğu tutarları ifade etmektedir. 
 
11.  DİĞER ALACAKLAR  
 

 31 Mart 
2008 

 31 Aralık 
 2007 

Diğer Alacaklar (Kısa vadeli) YTL  YTL 
 
Personelden alacaklar 950  500 
 950  500 
    
Diğer Alacaklar (Uzun vadeli):   
  
VOB teminatları (**) 80.569 61.157 
Verilen depozito ve teminatlar 300 254 
 80.869 61.411 

   
            (**) Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş.'ye verilmiş nakit teminatlardan oluşmaktadır. 
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12.        FİNANS SEKTÖRÜ FAALİYETLERİNDEN ALACAK VE BORÇLAR 
 

Şirket’in ana faaliyetleri ile ilgili alacak ve borçları ticari alacaklar ve borçlar olarak sınıflandırılmıştır. 
   
13.       STOKLAR 
    

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 itibariyle stoklar bulunmamaktadır. 
 

14.        CANLI VARLIKLAR 
 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 itibariyle canlı varlıklar bulunmamaktadır. 
 

15.        DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİNE İLİŞKİN VARLIKLAR 
 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 itibariyle devam eden inşaat sözleşemelerine ilişkin varlıklar 
bulunmamaktadır  

 
16.        ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR 

 
31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 itibariyle özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar bulunmamaktadır  

 
17.         YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER 

 
31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller bulunmamaktadır 
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18. MADDİ  DURAN VARLIKLAR (NET)  
 
 Binalar  

 
 

Taşıtlar  
Döşeme ve 

Demirbaşlar  

 
Diğer Maddi 

Varlıklar 

 

 
Toplam 

 YTL  YTL  YTL  YTL  YTL 
Maliyet değeri          
         
1 Ocak 2008 açılış bakiyesi 795.582 85.949  1.428.379  589.115  2.899.025 
Alımlar - -  9.959  -  9.959 
Çıkışlar - (85.949)  -  -  (85.949) 
31 Mart 2008 kapanış bakiyesi 795.582 -  1.438.338  589.115  2.823.035 
          
Birikmiş amortismanlar          
          
1 Ocak 2008 açılış bakiyesi 135.780  67.250  1.166.854  472.749  1.842.633 
Dönem gideri 3.980  1.650  25.289  10.813  41.732 
Çıkışlar   (68.900)  -    (68.900) 
31 Mart 2008 kapanış bakiyesi 139.760  -  1.192.143  483.562  1.815.465 
          
31 Aralık 2006 itibariyle Net Defter Değeri 659.802  18.699  261.525  116.366  1.056.392 
          
31 Mart 2008 itibariyle Net Defter Değeri 655.822  -  246.195  105.553  1.007.570 



TURKISH YATIRIM A.Ş.      
 
31 MART 2008 TARİHİNDE SONA EREN DÖNEME AİT  
MALİ TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 

 21

 
18. MADDİ  DURAN VARLIKLAR (devamı) 
 
 Binalar  

 
 

Taşıtlar  
Döşeme ve 

Demirbaşlar  

 
Diğer Maddi 

Varlıklar 

 

 
Toplam 

 YTL  YTL  YTL  YTL  YTL 
Maliyet değeri          
         
1 Ocak 2007 açılış bakiyesi 795.582 85.949  1.321.975  587.935  2.791.441 
Alımlar - -  106.404  1.180  107.584 
         
31 Aralık 2007 kapanış bakiyesi 795.582 85.949  1.428.379  589.115  2.899.025 
          
Birikmiş amortismanlar          
          
1 Ocak 2007 açılış bakiyesi 119.869  60.650  1.065.892  429.338  1.675.749 
Dönem gideri 15.911  6.600  100.962  43.411  166.884 
          
31 Aralık 2007 kapanış bakiyesi 135.780  67.250  1.166.854  472.749  1.842.633 
          
31 Aralık 2006 itibariyle Net Defter Değeri 675.713  25.299  256.083  158.597  1.115.692 
          
31 Aralık 2007 itibariyle Net Defter Değeri 659.802  18.699  261.525  116.366  1.056.392 
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 18.      MADDİ DURAN VARLIKLAR (NET) (devamı) 
 

   Şirket’in kullandığı ekonomik ömürler aşağıdaki gibidir: 
 

        Binalar                                              50 yıl   
     Makina ve cihazlar                          4 - 5 yıl 

 Taşıtlar                             4 - 5 yıl 
 Döşeme ve demirbaşlar              4 - 5 yıl 

 
19.       MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Maddi olmayan varlıkların itfasında kullanılan ekonomik ömür 3-5 yıldır. 

Bilgisayar 
Programları 

Maliyet değeri YTL 
1 Ocak 2008 açılış bakiyesi 622.663 
Alımlar - 
31 Mart 2008 kapanış bakiyesi 622.663 

  
Birikmiş itfa payları  
1 Ocak 2008 açılış bakiyesi 573.884 
Dönem gideri 6.061 
31 Mart 2008 kapanış bakiyesi 579.945 
  
31 Aralık 2007  itibariyle net defter değeri 48.779 

31 Mart 2008 itibariyle net defter değeri 42.718 

Bilgisayar 
Programları 

Maliyet değeri YTL 
1 Ocak 2007 açılış bakiyesi 602.593 
Alımlar 20.070 
31 Aralık 2007 kapanış bakiyesi 622.663 

  
Birikmiş itfa payları  
1 Ocak 2007 açılış bakiyesi 547.358 
Dönem gideri 26.526 
31 Aralık 2007 kapanış bakiyesi 573.884 
  

31 Aralık 2006 itibariyle net defter değeri 48.779 
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20.        ŞEREFİYE 
 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 itibariyle şerefiye bulunmamaktadır  
 

21. DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI 
  

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle devlet teşvik ve yardımı bulunmamaktadır. 
 

22. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

          

  Dönem karı vergi yükümlülüğü: 

31 Mart 
2008 
YTL 

 31 Aralık 
 2007 
YTL 

   
Cari dönem kurumlar vergisi karşılığı 66.316  595.136 
Peşin ödenen vergiler -  (313.075) 
 66.316  282.061 
    
Borç karşılıkları (Kısa vadeli):    
    
Kullanılmamış izin karşılıkları 86.634  65.399 
Komisyon karşılıkları 56.494  - 
Gider tahakkukları 273.114  202.473 

416.242  276.872 
             

             Üçüncü şahıslara verilen teminat mektupları aşağıdaki gibidir:  
 

31 Mart  
2008 
YTL 

 31 Aralık 
2007 
YTL 

   
İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (“Takasbank”) 5.060.000 5.060.000 
Sermaye Piyasası Kurulu 438.776  438.776 
Diğer 25.400  25.400 

5.524.176  5.524.176 
 

Müşteri adına saklanması amacıyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile hisse senetlerinin 31 
Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle  nominal tutarları aşağıdaki gibidir: 
 

31 Mart  
2008 
YTL 

 31 Aralık 
2007 
YTL 

   
Devlet tahvilleri ve hazine bonoları 30.873.343  38.095.165 
Özel sektör tahvilleri 2.700.000  2.700.000 
Hisse senetleri 51.984.319  50.081.956 

85.557.662  82.617.180 
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22. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (devamı) 
 

Şirket avukatlarından alınan bilgilere göre, bilanço tarihi itibariyle Şirket aleyhine açılmış olan davaların toplam 
değeri 25.066 YTL tutarında olup; bu davaların bilanço tarihi itibariyle olası sonuçları hakkında kesin bir kanaat 
bulunmamaktadır. Şirket ekli mali tablolarında bu davalar için herhangi bir karşılık ayırmamıştır. 

 
23. TAAHHÜTLER 

 
31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 itibariyle taahütler bulunmamaktadır. 
 

 
24. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 

 
 

 31 Mart 
2008 
YTL 

 31 Aralık 
 2007 
YTL 

   
Kıdem tazminatı karşılığı 78.873  78.863 

 78.873  78.863 
 

Yürürlükteki İş Kanunu hükümleri uyarınca, çalışanlardan kıdem tazminatına hak kazanacak şekilde iş 
sözleşmesi sona erenlere, hak kazandıkları yasal kıdem tazminatlarının ödenmesi yükümlülüğü vardır. 
Ayrıca, halen yürürlükte bulunan 506 sayılı  Sosyal  Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayılı  ve 
25 Ağustos 1999 tarih, 4447 sayılı yasalar ile değişik 60’ıncı maddesi hükmü gereğince kıdem tazminatını 
alarak işten ayrılma hakkı kazananlara da yasal kıdem tazminatlarını ödeme yükümlülüğü bulunmaktadır. 

 
31 Mart 2008 tarihi  itibariyle ödenecek kıdem tazminatı, aylık 2.087,92 YTL (31 Aralık 2007: 2.087,92 
YTL) tavanına  tabidir. 

    
Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. 

 
Kıdem tazminatı yükümlülüğü, şirketin çalışanların emekli olmasından doğan gelecekteki olası 
yükümlülüğün bugünkü değerinin tahminine göre hesaplanır. UMS 19 (“Çalışanlara Sağlanan Faydalar”), 
şirketin yükümlülüklerini tanımlanmış fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri 
kullanılarak geliştirilmesini öngörür. Buna uygun olarak, toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında 
kullanılan aktüeryal varsayımlar aşağıda belirtilmiştir: 
 
Ana varsayım,  her hizmet yılı için olan azami yükümlülük tutarının enflasyona paralel olarak artacak olmasıdır. 
Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen reel oranı 
ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karşılıklar, geleceğe ilişkin, çalışanların 
emekliliğinden kaynaklanacak muhtemel yükümlülüğünün bugünkü değeri tahmin edilerek hesaplanır. İlgili 
bilanço tarihlerindeki karşılıklar, yıllık %5 enflasyon ve %11 iskonto oranı varsayımlarına göre yaklaşık %5,71 
olarak elde edilen reel iskonto oranı kullanılmak suretiyle hesaplanmıştır (31 Aralık 2007: %5 enflasyon oranı, 
%11 iskonto oranı ve %5,71 reel iskonto oranı). İsteğe bağlı işten ayrılmalar neticesinde ödenmeyip, Şirket’e 
kalacak olan kıdem tazminatı tutarlarının tahmini oranı da dikkate alınmıştır. Kıdem tazminatı tavanı altı ayda bir 
revize edilmekte olup, Şirket’in kıdem tazminatı karşılığının hesaplanmasında 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren 
geçerli olan 2.087,92 YTL tavan tutarı dikkate alınmıştır. 
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24. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (devamı) 
 

 2008 
YTL 

                    2007
YTL

  
1 Ocak itibariyle 78.863 63.883
Hizmet maliyeti (4.496) (7.958)
Faiz maliyeti 4.506 3.648
Ödenen kıdem tazminatı - -
31 Mart itibariyle 78.873 59.573
 
 

25.       EMEKLİLİK PLANLARI 
 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle emeklilik planları bulunmamaktadır. 
 
 
26.       DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

 
Diğer Dönen Varlıklar 

31 Mart 
 2008 
YTL 

 31 Aralık 
 2007 
YTL 

  
Peşin ödenen vergiler-stopajlar 270.218  238.382 
Peşin ödenen giderler 185.118  19.515 
 455.336  257.897 

 
 

 
Diğer Yükümlülükler 

31 Mart 
  2008 

YTL 

 31 Aralık 
 2007 
YTL 

    
Ödenecek diğer vergi ve harçlar 438.029  216.099 

  Müşteri stopaj karşılıkları (*) 247.459  700.819 
Diğer yükümlülükler 809  - 
 686.297  916.918 

 
(*) Müşteriler adına yapılan vergi kesintilerinden oluşmaktadır. 
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27. ÖZKAYNAKLAR 
 
 Sermaye / Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi 

   
 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 

 
 
 
Ortaklar (%)

31 Mart
2008
YTL 

 
 

(%) 

31 Aralık
2007
YTL 

  
Turkish Bank A.Ş. 99,996% 7.999.656 99,996% 7.999.656
Hamit B. Belli 0,001% 85 0,001% 85
M. Tanju Özyol 0,001% 85 0,001% 85
İ. Hakan Börteçene 0,001% 85 0,001% 85
M. Tuğrul Belli 0,001% 85 0,001% 85
İ.Aydın Günter 0% 2 0% 2
Mine Berra Kılıç 0% 2 0% 2
Tarihi değerle sermaye 100% 8.000.000 100% 8.000.000

 
Sermaye Yedekleri 

  31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri aşağıdaki gibidir: 
 

31 Mart 
2008 
YTL 

 31 Aralık 
2007 
YTL 

Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları 485.509  485.509 
 485.509  485.509 

  
 Kar Yedekleri 

 
  31 Aralık 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle kar yedekleri aşağıdaki gibidir: 
 

 
 

31 Mart 
2008 
YTL 

 31 Aralık 
2007 
YTL 

 
Yasal yedekler 350.336 80.216 

350.336 80.216 
   
 Geçmiş Yıl Kar / Zararları 
 

31 Mart 
2008 
YTL 

 31 Aralık 
2007 
YTL 

   
Geçmiş yıllar karı  157.282  83.843 

157.282  83.843 
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28.  ESAS FAALİYET GELİRLERİ  

 
 1 Ocak - 

31 Mart 
2008 
YTL 

 1 Ocak -  
31 Mart  

2007  
                  YTL 

Satış Gelirleri   
Hisse senedi satışları (3.966) (6.002) 
Devlet tahvili satışları 31.533.844 6.065.073 
Hazine bonosu satışları 391.316 7.544.779 
 31.921.194 13.603.850 
Satışların Maliyeti   
   
Hisse senedi maliyetleri - - 
Devlet tahvili maliyetleri (31.530.097) (6.055.851) 
Hazine bonosu maliyetleri (391.316) (7.522.781) 
 (31.921.413) (13.578.632) 
   
Faiz, ücret, prim, komisyon, ve diğer 
gelirler   
   
Alım/satım aracılık komisyonları 2.042.031 1.117.451 
Yatırım fonları hizmet komisyonu  105.652 190.404 
Halka arz aracılık komisyonu 18.138 - 
Kredili müşterilerden  faiz gelirleri 188.253 157.996 
Repo faiz gelirleri 46.908 14.447 
Temerrüt faizleri 34.589 33.554 
Danışmanlık gelirleri - 254.888 
Diğer hizmet gelirleri 39.882 3.095 
 2.475.453 1.771.835 
   
Faiz, ücret, prim, komisyon ve diğer 
giderler (-)   
Müşteri komisyon iadeleri (325.069) (181.662) 
 (325.069) (181.662) 
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29.        FAALİYET GİDERLERİ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
30. DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR / GİDER VE KAR / ZARARLAR 

 
 1 Ocak - 

31 Mart 
2008 
YTL 

1 Ocak -  
31 Mart 

2007  
YTL 

Diğer faaliyetlerden gelir ve karlar   
   
Diğer 14.645 8.135 
   
 14.645 8.135 
   
Diğer faaliyetlerden gider ve zararlar (-)   
   
Diğer (72) (825) 
 (72) (825) 

 
 
 
 
 
 

 1 Ocak - 
31 Mart 

2008 
YTL 

1 Ocak -  
31 Mart  

2007  
YTL 

Genel yönetim  giderleri (-)   
   
Personel ücret ve giderleri (1.037.923) (901.022) 
İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’na ödenen 
giderler (542.203) (98.627) 
Amortisman giderleri (26.860) (47.754) 
Vergi, resim ve harç giderleri (43.315) (40.245) 
Bakım onarım giderleri (35.487) (19.027) 
Haberleşme giderleri (74.449) (79.112) 
Kira giderleri (60.476) (47.469) 
Sigorta giderleri (28.781) (24.495) 
Seyahat giderleri (47.224) (33.082) 
Kırtasiye giderleri (16.648) (16.653) 
Bilgi işlem giderleri (112.640) (109.572) 
Araştırma ve danışmanlık 
Giderleri (28.096) (14.827) 
Aydınlatma,ısıtma,temizlik-bina giderleri (24.487) (19.526) 
Temsil ağırlama giderleri (27.961) (21.285) 
Kanunen kabul edilmeyen giderler (36.603) (33.035) 
Diğer (2.118) (1.190) 
   
Faaliyet Giderleri Toplamı 2.145.271 (1.506.921) 
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31. FİNANSAL GELİRLER 
 

  1 Ocak - 
 31 Mart 

2008 
YTL 

1 Ocak-  
31 Mart  

2007 
YTL 

   
Menkul kıymet faiz gelirleri                      1.606        -   
Vadeli mevduat faiz geliri                 285.403 326.968 
Finansal gelirler           287.009 326.968 

 
 
32. FİNANSAL GİDERLER 

 
 1 Ocak - 

31 Mart 
2008 
YTL 

1 Ocak-  
31 Mart  

2007 
YTL 

   
Borsa para piyasası faiz giderleri - (6.936) 
Finansal kiralama faizleri (667) - 
Banka kredi faizleri (1.667) (875) 
 (2.334) (7.811) 

 
 

33.          SATIŞ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALİYETLER 
 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 itibariyle satış amacıyla elde tutulan duran varlıklar ve durdurulan 
faaliyetler yer almamaktadır. 
 

34. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Ertelenmiş Vergi 
 
Şirket vergiye esas yasal mali tabloları ile Uluslararası Muhasebe Standartları’na (“UMS”) göre hazırlanmış 
mali tabloları arasındaki farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi aktifi ve 
pasifini muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye 
esas tutarları ile UMS’ye göre hazırlanan mali tablolarda farklı dönemlerde yer almasından kaynaklanmakta 
olup aşağıda açıklanmaktadır.  
 
Ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerinin hesaplanmasında kullanılan vergi oranı %20’dir.  
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34. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (devamı) 
 
Ertelenmiş Vergi (devamı) 

 
 

 
Ertelenmiş vergiye baz teşkil eden zamanlama 
farklılıkları: 

31 Mart  
2008 
YTL 

   31 Aralık 
 2007 
YTL 

    
Maddi ve maddi olmayan varlıklara ait ekonomik ömür 
farklılıkları (139.264) 

 
(143.132) 

Kıdem tazminatı ve kullanılmamış izin karşılığı 165.507  144.262 
Bina değer düşüklüğü karşılığı 688.034  688.034 
 714.277  689.164 
Ertelenmiş vergi varlıkları/(yükümlülükleri):    
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklara ait ekonomik ömür 
farklılıkları (27.853) 

 
(28.626) 

Kıdem tazminatı ve kullanılmamış izin karşılığı 33.101  28.852 
Bina değer düşüklüğü karşılığı 137.607  137.607 
 142.855  137.833 

 
 

31 Mart 2008 tarihi itibariyle sona eren dönem içindeki ertelenmiş vergi (aktifleri)/ pasiflerinin hareketi 
aşağıda verilmiştir:  

 
 
Ertelenmiş vergi varlığı/(yükümlülüğü) hareketleri: 

     2008 
YTL 

 2007 
YTL 

    
1 Ocak, açılış bakiyesi 137.833  128.976 
Ertelenmiş vergi geliri/ (gideri) 5.022  (3.316) 
31 Mart, kapanış bakiyesi 142.855  129.972 

 
 
             Kurumlar Vergisi 
 

Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirketin cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin 
tahmini vergi yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır. 

   
Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın tespitinde 
gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiçinde yerleşik şirketlerden alınan 
temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanılan yatırım indirimleri düşüldükten sonra kalan matrah 
üzerinden hesaplanmaktadır. 

 
2008 yılında uygulanan efektif vergi oranı %20’dir. (2007: %20) 

 
Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yılı 
kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aşamasında kurum kazançları 
üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplanmıştır (2007: 20 %). 

 
Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl taşınabilir. 
Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez. 
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34. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (devamı) 
 
Kurumlar Vergisi (devamı) 
 
Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü bulunmamaktadır. 
Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Nisan tarihleri arasında (özel hesap 
dönemine sahip olanlarda dönem kapanışını izleyen dördüncü ayın 1-25 tarihleri arasında) vergi 
beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe 
kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir. 
 
Gelir Vergisi Stopajı 

 
Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum 
kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine 
dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması gerekmektedir. 
Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tüm şirketlerde %10 olarak ilan edilmiştir. Bu oran, 
23 Temmuz 2006 tarihi itibarıyla %15 olarak değiştirilmiştir. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar 
payları gelir vergisi stopajına tabi değildir. 24 Nisan 2003 tarihinden önce alınmış yatırım teşvik belgelerine 
istinaden yararlanılan yatırım indirimi tutarı üzerinden %19,8 vergi tevkifatı yapılması gerekmektedir. Bu 
tarihten sonra yapılan teşvik belgesi yatırım harcamalarından şirketlerin üretim faaliyetiyle doğrudan ilgili 
olanların %40’ı vergilendirilebilir kazançtan düşülebilir. Yararlanılan teşvik belgesiz yatırım 
harcamalarından vergi tevkifatı yapılmamaktadır. 

 
Enflasyona Göre Düzeltilmiş Vergi Hesaplamaları 

 
2003 yılı ve önceki dönemlerde, sabit kıymetlerin ve buna bağlı olarak amortismanlarının senelik olarak 
yeniden değerlemeye tabi tutulmaları haricinde; vergiye esas dönem karı enflasyona göre düzeltilmiş tutarları 
üzerinden hesaplanmamaktaydı. 30 Aralık 2003 tarih ve 25332 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 5024 
sayılı Kanun ile Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasının 2005 yılı ve sonraki dönemlerde geçerli 
olacak şekilde; enflasyon oranının kanunda belirlenen sınırlara ulaşması durumunda uygulanmasını 
gerekmektedir. Vergi  mevzuatındaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 hükümlerinden önemli ölçüde 
farklılık göstermemektedir. 31 Aralık 2004 yılı itibarıyla enflasyon belirli kriterleri aştığı için 5024 sayılı 
kanuna göre Şirket enflasyon düzeltmesi yapmış olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal 
kayıtlar için açılış bakiyesi olarak alınmıştır. 2005’ten beri kanunun belirlediği kriterler gerçekleşmediği için 
Şirket’in 2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal mali tablolarına enflasyon muhasebesi uygulanmamıştır. 

 
 
 

31 Mart 
2008 
YTL 

 31 Aralık 
2007 
YTL 

Bilançodaki vergi karşılığı:     
Cari kurumlar vergisi karşılığı  66.316  595.136 
Peşin ödenen vergiler -  (313.075) 
 66.316  282.061 

 
 1 Ocak -  

31 Mart  
2008  
YTL 

 1 Ocak - 
31 Mart 

2007 
YTL 

Vergi karşılığı gideri:    
Cari kurumlar vergisi karşılığı 66.316  87.117 
Ertelenmiş vergi (geliri)/gideri (5.022)  3.316 

 61.294  90.433 
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34. VERGİLER (devamı) 
 

Vergi karşılığının mutabakatı: 

1 Ocak -  
31 Mart  

2008  
YTL 

 1 Ocak - 
31 Mart 

2007 
YTL 

  
Vergi öncesi kar/ (zarar) 304.142  434.937 
Beklenen vergi 2007: %20 ve 2006: %20 20%  %20 
Hesaplanan vergi 60.828  86.987 
 Kanunen kabul edilmeyen giderler 36.603 33.037 
Diğer (31.115) (32.907) 
Ertelenmiş vergi gideri/(geliri)    (5.022) 3.316 
Vergi gideri 61.294 90.433 

 
35. HİSSE BAŞINA KAZANÇ  

 
UMS 33 “ Hisse Başına Kazanç” standardına göre, hisse senetleri borsada işlem görmeyen işletmeler hisse 
başına kazanç açıklamak zorunda değildir. Şirket’in hisseleri borsada işlem görmediğinden dolayı, ekli  mali 
tablolarda hisse başına kazanç/zarar hesaplanmamıştır.    

 
 
36.        İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR  

  
a) 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle ilişkili taraflarla ilgili bakiyeler aşağıdaki gibidir: 

 
 
Turkish Bank A.Ş. 

31 Mart 
2008 
YTL 

 31 Aralık 
2007 
YTL 

   
Vadesiz mevduatlar (Nakit ve benzerleri hesabında 
gösterilmiştir.) 886 1.728 
Vadeli mevduatlar (Nakit ve benzerleri hesabında 
gösterilmiştir.) 243.000 2.571.088 

 243.886 2.572.816 
   
Alınan teminat mektupları 2.224.176 2.224.176 
   
Müşteri döviz emanetleri 142.000 1.728 
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36. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamı) 
 
 

b) 31 Mart 2008 ve 31 Mart 2007 itibariyle sona eren dönemler içinde ilişkili taraflarla yapılan işlemler 
aşağıdaki gibidir: 

 
  
 
 
 
 
Turkish Bank A.Ş. 

1 Ocak -  
31 Mart 

2008  
YTL 

 1 Ocak - 
31 Aralık 

2007 
YTL 

   
Vadeli mevduatlardan sağlanan faiz geliri (Diğer 
faaliyetlerden gelir ve karlar hesabında gösterilmiştir.) - 234 
   
Alınan kredilere verilen faizler (Finansman giderleri 
hesabında gösterilmiştir.) 666 875 
   
Teminat mektuplarına verilen komisyonlar (Finansman 
giderleri hesabında gösterilmiştir.) 3.829 4.077 
    
Allied Turkish Bank Offshore Ltd.   
   
Vadeli mevduatlardan sağlanan faiz geliri (Diğer 
faaliyetlerden gelir ve karlar hesabında gösterilmiştir.) 22.162 13.547 

 
 

 Turkish Finansal Kiralama A.Ş. 
 
Finansal kiralama faizleri 1.667 - 

 
Cari dönemde  Turkish Bank A.Ş.’ye 1.197.424 YTL tutarında temettü ödenmiştir. 
 
Cari dönemde Şirket’in üst düzey yöneticilere (11 kişi) sağlamış olduğu ücret ve benzeri faydaların toplamı 
201.871 YTL’dir.  

 
37. BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

 
Bilanço tarhinden sonraki olaylar bulunmamaktadır. 
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38.  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
  

Finansal Araçlarla İlgili Ek Bilgiler 
 
  

Finansal Araçlar Kategorileri 31 Mart 
2008 
YTL 

 31 Aralık
2007
YTL

Finansal varlıklar   
   Nakit ve nakit banzerleri 8.379.937  10.820.427
   Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara  
yansıtılan finansal varlıklar 14.592 

 
15.514

   Ticari alacaklar 12.475.540  7.705.737
   Diğer alacaklar 950  500
Finansal yükümlülükler   
   Diğer finansal yükümlülükler 157.000  233.000
   Ticari borçlar 11.933.885  7.320.667

 
Faiz Oranı Riski  

 
Şirket’in bilançosunda gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlık olarak sınıfladığı 
devlet tahvilleri sabit faiz oranlı olduğundan faiz değişimlerine bağlı olarak fiyat riskine maruz 
kalmaktadır. Şirket’in hesapladığı analizlere göre YTL faizlerde %1 oranında faiz artışı veya azalışı 
olması durumunda diğer tüm değişkenlerin sabit kaldığı varsayımıyla 14.592 YTL tutarındaki sabit faizli 
devlet tahvillerinin rayiç değerinde ve Şirket’in net dönem karı/zararında 31 Mart 2008 tarihi itibariyle 
200 YTL azalış veya 209 YTL artış oluşmaktadır (31 Aralık 2007: 15.514 YTL tutarındaki sabit faizli 
devlet tahvillerinin rayiç değerinde 438 YTL azalış veya 209 YTL artış). 
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38.  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

 
Likidite Riski 
 
31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle Şirket’in varlık ve yükümlülüklerinin vade analizi aşağıdaki gibidir: 
 

31 Mart 2008 Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1- 5 Yıl  5 Yıl ve Üzeri Dağıtılamayan Toplam 
         
VARLIKLAR         
Hazır değerler 35.736 8.344.201 - - - - - 8.379.937 
Menkul kıymetler(net) - - - - 14.592 - - 14.592 
Ticari alacaklar(net) - 12.475.540 - - - - - 12.475.540 
Diğer alacaklar(net) 950 - - - - - - 950 
Maddi varlıklar ve  
maddi olmayan varlıklar - - - - - - 1.050.287 1.050.287 
Diğer varlıklar - - 270.218 - - - 408.843 679.061 

 36.686 20.819.741 270.218 - 14.592 - 1.459.130 22.600.367 
         
YÜKÜMLÜLÜKLER         
Finansal kiralama işlemlerinden 
borçlar (net) - - - (25.399) (380) - - (25.779) 
Diğer finansal yükümlülükler (net) - (157.000) - - - - - (157.000) 
Ticari borçlar (net) - (11.933.885) - - - - - (11.933.885) 
Borç karşılıkları - (250.735) (66.316) - - - (165.507) (482.558) 
Diğer yükümlülükler (net) - (686.297) - - - - (78.873) (765.170) 

 - (13.027.917) (66.316) (25.399) (380) - (244.380) (13.364.392) 
         
Likidite Fazlası / (Açığı) 36.686 7.791.824 203.902 (25.399) 14.212 - 1.214.750 9.235.975 
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38.  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 
 
Likidite Riski(devamı) 
 
 

31 Aralık 2007 Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1- 5 Yıl  5 Yıl ve Üzeri Dağıtılamayan Toplam 
         
VARLIKLAR         
Hazır değerler 8.758 9.907.633 904.036 - - - - 10.820.427 
Menkul kıymetler(net) - - - - 15.514 - - 15.514 
Ticari alacaklar(net) - 7.705.737 - - - - - 7.705.737 
Diğer alacaklar(net) 500 - - - - - - 500 
Maddi varlıklar ve  
maddi olmayan varlıklar - - - - - - 1.105.171 1.105.171 
Diğer varlıklar - 238.382 - - - - 218.759 457.141 

 9.258 17.851.752 904.036 - 15.514 - 1.323.930 20.104.490 
         
YÜKÜMLÜLÜKLER         
Finansal kiralama işlemlerinden 
borçlar (net) - (2.841) (5.834) (25.503) (380) - - (34.558) 
Diğer finansal yükümlülükler (net) - (233.000) - - - - - (233.000) 
Ticari borçlar (net) - (7.320.667) - - - - - (7.320.667) 
Borç karşılıkları - (202.473) - (282.061) - - (144.262) (628.796) 
Diğer yükümlülükler (net) - (916.918) - - - - - (916.918) 

 - (8.675.899) (5.834) (307.564) (380) - (144.262) (9.133.939) 
      -   
Likidite Fazlası / (Açığı) 9.258 9.175.853 898.202 (307.564) 15.134 - 1.179.668 10.970.551 

 


