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Ara Dönem Özet Finansal Tablolar Hakkında İnceleme Raporu 

Turkish Yatırım Anonim Şirketi Yönetim Kurulu’na 

Giriş 

Turkish Yatırım Anonim Şirketi’nin (“Şirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli özet finansal 
durum tablosu, aynı tarihte sona eren altı aylık özet kar veya zarar tablosu, özet diğer kapsamlı gelir 
tablosu, özet özkaynaklar değişim tablosu ve özet nakit akış tablosu tarafımızca incelenmiştir. Şirket 
yönetiminin sorumluluğu, söz konusu ara dönem finansal tablolarının Sermaye Piyasası Kurulu’nca 
yayımlanan finansal raporlama standartlarına uygun olarak hazırlanması ve sunumudur. Bizim 
sorumluluğumuz bu ara dönem özet finansal tabloların incelenmesine ilişkin ulaşılan sonucun 
açıklanmasıdır. 

İncelemenin kapsamı 

İncelememiz Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim standartları düzenlemelerine 
uygun olarak yapılmıştır. Ara dönem özet finansal tabloların incelenmesi, ağırlıklı olarak finansal 
raporlama sürecinden sorumlu kişilerden bilgi toplanması, analitik inceleme ve diğer inceleme 
tekniklerinin uygulanmasını kapsamaktadır. Bir incelemenin kapsamı Sermaye Piyasası Kurulu’nca 
yayımlanan bağımsız denetim standartları çerçevesinde yapılan bağımsız denetim çalışmasına göre 
daha dar olduğundan, inceleme, bağımsız denetimde farkında olunması gereken tüm önemli hususları 
ortaya çıkarabilme konusunda güvence sağlamaz. Dolayısıyla, incelememiz sonucunda bir bağımsız 
denetim görüşü açıklanmamıştır. 

Sonuç 

İncelememiz sonucunda, ekteki ara dönem özet finansal tablolarının, Sermaye Piyasası Kurulu’nca 
yayımlanan finansal raporlama standartlarına (Not 2) tüm önemli yönleriyle uygun hazırlanmadığı 
konusunda herhangi bir hususa rastlanılmamıştır. 

Diğer husus 

Şirket’in 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla ve aynı tarihte sona eren yıla ait finansal tablolarının tam 
kapsamlı denetimi ve 30 Haziran 2012 tarihi itibarıyla ve aynı tarihte sona eren altı aylık döneme ait 
ara dönem finansal tablolarının incelemesi başka bir bağımsız denetim firması tarafından 
gerçekleştirilmiş olup, söz konusu bağımsız denetim firması tarafından hazırlanan sırasıyla 15 Mart 
2013 tarihli bağımsız denetim raporunda olumlu görüş verilmiş ve 16 Ağustos 2012 tarihli inceleme 
raporunda ara dönem finansal tablolarının Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal 
raporlama standartlarına tüm önemli yönleriyle uygun hazırlanmadığı konusunda herhangi bir hususa 
rastlanılmadığı ifade edilmiştir. 
 
İstanbul, 14 Ağustos 2013 
 
Akis Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik AŞ 
 
 
 
Orhan Akova, SMMM 
Sorumlu Ortak, Başdenetçi 
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İncelemeden 
 Geçmiş 

30 Haziran 

Bağımsız 
Denetimden

 Geçmiş
31 Aralık

  Dipnot 2013  2012
   
VARLIKLAR   
   
Dönen Varlıklar   36,577,603 38,313,525
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 19,965,859 18,896,697
Finansal Yatırımlar 5 1,046,927 185,855
Ticari Alacaklar  6 15,369,110 19,030,387

-İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 15,369,110 19,030,387
Diğer Alacaklar (kısa vadeli)  10,689 20,088
Peşin Ödenmiş Giderler  185,018 72,060
Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 7 -- 108,438
   
Duran Varlıklar   471,694 564,489
Maddi Duran Varlıklar  325,040 400,181
Maddi Olmayan Duran Varlıklar  13,655 23,142
Diğer Alacaklar (uzun vadeli)  49,705 89,833
Ertelenmiş Vergi Varlığı 7 83,294 51,333
   
TOPLAM VARLIKLAR  37,049,297 38,878,014



Turkish Yatırım Anonim Şirketi 
30 Haziran 2013 Tarihi İtibarıyla  
Özet Finansal Durum Tablosu (Bilanço) 
(Para Birimi: Türk Lirası ("TL")) 
 

İlişikteki dipnotlar bu özet finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
 
2 

 

 

  

İncelemeden 
 Geçmiş 

30 Haziran 

Bağımsız 
Denetimden

 Geçmiş
31 Aralık

  Dipnot 2013  2012
   
KAYNAKLAR   
   
Kısa Vadeli Yükümlülükler  23,333,496 25,385,334
   
Diğer Finansal Yükümlülükler (kısa)  39,901 49,619
Ticari Borçlar  6 22,440,167 24,106,601

-İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Borçlar  22,440,167 24,106,601
Diğer Borçlar  277,551 429,215
Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 7 5,440 --
Kısa Vadeli Karşılıklar  374,235 622,094
  -Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa 
Vadeli Karşılıklar  274,587 222,094
  -Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar 8 99,648 400,000
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler   196,202 177,805
   
Uzun Vadeli Yükümlülükler  203,632 207,339
   
Diğer Finansal Yükümlülükler (uzun)  15,602 29,413
Uzun Vadeli Karşılıklar  188,030 177,926
  -Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun 
Vadeli Karşılıklar 8 188,030 177,926
   
ÖZKAYNAKLAR  13,512,169 13,285,341
   
Ödenmiş sermaye  10,500,000 10,500,000
Sermaye düzeltmesi farkları  485,509 485,509
Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler   1,587,764 1,581,061
Geçmiş yıllar karları  712,068 531,305
Net dönem karı  226,828 187,466
   
TOPLAM KAYNAKLAR  37,049,297 38,878,014



Turkish Yatırım Anonim Şirketi. 
30 Haziran 2013 Tarihinde Sona Eren Altı Aylık Ara Hesap Dönemine Ait 
Özet Kar veya Zarar Tablosu 
(Para Birimi: Türk Lirası ("TL")) 
 

İlişikteki dipnotlar bu özet finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
 
3 

   
İncelemeden

Geçmiş
İncelemeden

Geçmemiş
İncelemeden

Geçmiş
İncelemeden 

Geçmemiş 

  Dipnot  
1 Ocak-

30 Haziran 2013
1 Nisan -

30 Haziran 2013
1 Ocak-

30 Haziran 2012
1 Nisan - 

30 Haziran 2012 
      

KAR VE ZARAR KISMI   
Hasılat 9 1,164,628,274 646,522,256 90,343,294 60,291,413 
Satışların Maliyeti (-) 9 (1,158,927,738) (643,517,006) (83,332,490) (56,774,040) 
   
BRÜT KAR/ZARAR  5,700,536 3,005,250 7,010,804 3,517,373 
   
Genel Yönetim Giderleri (-) 10-11 (4,803,289) (2,386,303) (5,783,082) (2,983,685) 
Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) 10-11 (468,747) (226,811) (1,457,119) (640,331) 
Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) 10-11 (1,570) (531) (1,706) (719) 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler  73,697 60,236 2,320 876 
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) 12 (530,962) (530,962) (21,650) (21,650) 
   
ESAS FAALİYET KARI/ZARARI  (30,335) (79,121) (250,433) (128,136) 
   
Finansal gelirler  351,471 166,787 723,820 319,434 
Finansman giderleri (-)   (35,630) (17,312) (23,256) (11,042) 
   
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KAR  285,506 70,354 450,131 180,256 
Sürdürülen faaliyetler vergi gideri  (58,678) (13,611) (90,702) (36,727) 
 - Dönem vergi gideri 7 (90,639) (35,934) (93,272) (40,548) 
 - Ertelenmiş vergi geliri  7 31,961 22,323 2,570 3,821 
   
DÖNEM KARI  226,828 56,743 359,429 143,529 
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 Dipnot 

İncelemeden 
Geçmiş  

30 Haziran 
2013 

İncelemeden
Geçmiş  

30 Haziran 
2012

   
DÖNEM KARI 226,828 359,429
    

DİĞER KAPSAMLI GELİR:  -- --
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacaklar  -- --
   - - 

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sınıflandırılacaklar  -- --
     

DİĞER KAPSAMLI GELİR  -- --
    

TOPLAM KAPSAMLI GELİR 226,828 359,429
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Kâr veya Zararda 

Yeniden Sınıflandırılacak 
Birikmiş Diğer Kapsamlı 

Gelirler ve Giderler Birikmiş Karlar  

  
Ödenmiş sermaye

Sermaye 
düzeltmesi farkları

Kardan ayrılan 
kısıtlanmış yedekler Net dönem karı

Geçmiş yıllar 
karları

 
Toplam 

1 Ocak 2012 bakiyeleri   10,500,000 485,509 845,241 1,823,419 938,481 14,592,650  
   
Temettü ödemesi  -- -- -- -- (1,494,775) (1,494,775) 
Geçmiş yıl karlarına transfer  -- -- -- (1,823,419) 1,823,419 -- 
Yasal yedeklere transfer  -- -- 180,754 -- (180,754) -- 
Dönem net karı  -- -- -- 359,429 -- 359,429 
30 Haziran 2012 bakiyeleri   10,500,000 485,509 1,025,995 359,429 1,086,371 13,457,304 
   
1 Ocak 2013 bakiyeleri   10,500,000 485,509 1,581,061 187,466 531,305 13,285,341 
   
Geçmiş yıl karlarına transfer  -- -- -- (187,466) 187,466 -- 
Yasal yedeklere transfer  -- -- 6,703 -- (6,703) -- 
Dönem net karı  -- -- -- 226,828 -- 226,828 
30 Haziran 2013 bakiyeleri   10,500,000 485,509 1,587,764 226,828 712,068 13,512,169 
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İncelemeden 

Geçmiş 
İncelemeden 

Geçmiş

 
 

Dipnot 

Cari Dönem  
1 Ocak- 

30 Haziran  
2013 

Önceki Dönem 
1 Ocak-

30 Haziran  
2012

A. İŞLETME FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI    
Dönem Karı  226,828 359,429
Dönem Net Karı/Zararı Mutabakatı ile İlgili Düzeltmeler:    
Amortisman ve İtfa Gideri ile İlgili Düzeltmeler 75,184 57,733
Kıdem Tazminatı Karşılığındaki Artış 10,104 18,727
İzin Karşılığındaki Artış 52,493 21,690
Prim Karşılığıındaki Artış 250,198 310,325
Borç Karşılıklarındaki Artış 530,962 28,501
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile İlgili Düzeltmeler (7,659) (4,095)
Gerçeğe Uygun Değer Kayıpları/Kazançları ile İlgili Düzeltmeler (9,520) (11,574)
Ertelenen Vergi Gideri 7 58,678 90,702
     
İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler    
Finansal yatırımlardaki artış   (851,552) (456,593)
Ticari Alacaklardaki (Artış)/Azalışla İlgili Düzeltmeler  3,713,277 (3,340,560)
Ticari Borçlardaki Azalışla İlgili Düzeltmeler 16 (1,666,434) (206,785)
Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış/(Azalışla) İlgili Düzeltmeler  (78,431) 2,919,441
Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Artışla İlgili Düzeltmeler  (133,267) (76,582)
     
Faaliyetlerden Elde Edinilen / (Kullanılan) Nakit Akışları    
Ödenen Borç Karşılıkları  (831,314) (313,825)
Ödenen Kıdem Tazminatı  -- (12,812)
Ödenen Primler  (235,198) --
Vergi (Ödemeleri)/İadeleri  23,239 (154,607)
Esas Faaliyetlerde Kullanılan Net Nakit  1,127,588 (770,885)
    
B. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT 
AKIŞLARI 

 
   

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Alımından Kaynaklanan 
Nakit Çıkışları 

 
-- (199,981)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Satışından Kaynaklanan 
Nakit Girişleri 

 
9,444 --

Yatırım Faaliyetlerinde Kullanılan Net Nakit  9,444 (199,981)
    
C. FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI 6 -- --
Finansal Kiralama Sözleşmelerinden Kaynaklanan Borç Ödemelerine 
İlişkin Nakit Çıkışları 

 
(23,529) 37,861

Ödenen Temettüler  -- (1,494,775)
Finansman Faaliyetlerinde Kullanılan Net Nakit  (23,529) (1,456,914)
      
YABANCI PARA ÇEVİRİM FARKLARININ ETKİSİNDEN 
ÖNCE NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET 
ARTIŞ/AZALIŞ (A+B+C) 

 

1,113,503 (2,427,780)
D. YABANCI PARA ÇEVİRİM FARKLARININ NAKİT VE 
NAKİT BENZERLERİ ÜZERİNDEKİ ETKİSİ 

 
-- --

E. DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ  17,130,730 28,494,709

DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ (A+B+C+D+E)  18,244,233 26,066,929
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30 Haziran 2013 Tarihinde Sona Eren Altı Aylık Ara Hesap Dönemine Ait 
Özet Finansal Tabloları Tamamlayıcı Notlar 
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”)) 

1. ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

Turkish Yatırım A.Ş. (“Şirket”), 31 Aralık 1996 tarihinde, Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili 
hükümler çerçevesinde sermaye piyasası işlemlerinde faaliyet göstermek amacıyla kurulmuştur. 
Şirket’in ana hissedarı Şirket sermayesindeki %99.99’luk pay ile Turkish Bank A.Ş.’dir.  

Şirket’in ana faaliyet alanı, Sermaye Piyasası Mevzuatı çerçevesinde, kendi portföyü ve müşterileri 
adına sermaye piyasası araçları alım satımı yapmak, halka arzlarda aracılık görevinde bulunmak, repo 
ve ters repo anlaşmaları yapmak, Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş.'de işlem yapmak, Kaldıraçlı 
alım-satım işlemleri yapmak, yatırım danışmanlığı ve portföy yöneticiliği yapmaktır. Şirket’in 
merkezi, Abdi İpekçi Caddesi, No: 57, Reasürans Han Kat: 6 Harbiye İstanbul, Türkiye adresinde 
bulunmaktadır. 

Şirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada işlem görmemektedir. Bilanço tarihi itibarıyla personel 
sayısı 68’dir (31 Aralık 2012: 86). 

Temettü ödemesi: 

Şirket tarafından 25 Mart 2013 tarihinde yapılan Genel Kurul Toplantısında temettü dağıtımı 
yapılmamasına karar verilmiştir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

Şirket’in finansal tablolarının hazırlanmasında uygulanan esaslar aşağıdaki gibidir: 

2.1. Ara dönem özet finansal tabloların sunumuna ilişkin temel esaslar  

İlişikteki ara dönem finansal tablolar SPK’nın 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) 
hükümlerine uygun olarak hazırlanmış olup, Tebliğin 5.maddesine istinaden Kamu Gözetimi Muhasebe ve 
Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe 
Standartları / Türkiye Finansal Raporlama Standartları (“TMS/TFRS”) ile bunlara ilişkin ek ve yorumları 
esas alınmıştır. 

30 Haziran 2013 tarihi itibarıyla ve aynı tarihte sona eren ara hesap dönemine ait özet finansal tablolar, 
Uluslararası Muhasebe Standardı (TMS) 34 “Ara Dönem Finansal Raporlama” standardı uyarınca 
hazırlanmıştır. 

Ara dönem özet finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan muhasebe politikalarının 
uygulanmasında kullanılan Şirket Yönetimi’ne ait tahmin ve varsayımlar 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla 
ve aynı tarihte sona eren yıla ait finansal tablolarında kullanılanlarla aynıdır. 

Ara dönem özet finansal tabloları yıl sonu finansal tabloların içermesi gereken açıklama ve dipnotların 
tamamını içermemektedir ve bu sebeple Şirket’in 31 Aralık 2012 tarihli finansal tabloları ile birlikte 
dikkate alınmalıdır. 

Finansal tabloların TMS/TFRS‘ye uygun olarak hazırlanması, varlık ve yükümlülükler ile şarta bağlı 
varlık ve yükümlülüklere ilişkin açıklayıcı notları etkileyecek belirli varsayımların ve önemli muhasebe 
tahminlerinin kullanılmasını gerektirmektedir. Bu tahminler, yönetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar 
çerçevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuçlar tahmin edilenden farklı gerçekleşebilir. 30 
Haziran 2013 tarihi itibarıyla sona eren ara dönem özet finansal tabloların hazırlanmasında kullanılan 
varsayım ve önemli muhasebe tahminlerinde değişiklik olmamıştır. 

Şirket’in 30 Haziran 2013 tarihli özet finansal durum tablosu, aynı tarihte sona eren altı aylık özet kar 
veya zarar, 14 Ağustos 2013 tarihinde Şirket yönetimi tarafından Yönetim Kurulu’na sunulmak üzere 
onaylanmıştır.  

2.2.  Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler 

Şirket ilk olarak 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren uygulanacak şekilde TMS 19 Çalışanlara Sağlanan 
Faydalar (2011) standardını benimsemiştir. 

2.3.  2012 yılı finansal tablolarında yapılan sınıflandırmalar 

Karşılaştırmalı dönem bilgilerinde cari dönem finansal bilgilerinin sunumuna uyumluluğu gözetilerek 
sınıflamalar yapılmıştır: 

31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla, “Diğer Dönen Varlıklar” içerisinde yer alan 72,060 TL tutarındaki peşin 
ödenen giderler, “Peşin Ödenmiş Giderler” olarak sınıflanmıştır.  

31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla, “Diğer Dönen Varlıklar” içerisinde yer alan 108,438 TL tutarındaki cari 
dönem vergisiyle ilgili varlıklar, “Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar” olarak sınıflanmıştır.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.4.  Fonksiyonel ve raporlama para birimi  

Şirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi Türk Lirası (TL)’dir. 

2.5 30 Haziran 2013 Tarihi İtibarıyla Yeni ve Henüz Yürürlükte Olmayan Standartlar ve Yorumlar 

Henüz yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanması benimsenmemiş standartlar ve 
yorumlar ise aşağıdaki gibidir: 

TFRS 9 Finansal Araçlar  

TFRS 9 (2010) ise finansal yükümlülüklerle ilgili olarak ek zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 
(2011)’a yapılan değişiklikler, finansal varlıkların sınıflama ve ölçümünü ve gerçeğe uygun değer farkı 
kar veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak sınıflandırılan finansal yükümlülüklerin ölçümünü 
etkileyecektir. Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal yükümlülüklerin gerçeğe 
uygun değer değişikliklerinin kredi riskine ilişkin olan kısmının diğer kapsamlı gelir tablosunda 
sunulması gerekmektedir. Yapılan tüm değişiklikler, 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarihten sonra 
başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olacaktır. Şirket, bu standardın erken uygulanmasını 
planlamamaktadır ve söz konusu standardın Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde 
önemli bir etkisi olması beklenmemektedir.   

TMS 32 Finansal Araçlar: Sunum (değişiklik): Finansal Varlık ve Finansal Borçların Netleştirilmesi  

Yapılan değişiklik ile “muhasebeleştirilen tutarları netleştirme konusunda mevcut yasal bir hakkının 
bulunması” ‘eş zamanlı tahakkuk ve ödeme’ ifadelerine anlamına açıklık getirmekte ve TMS 32 
netleştirme prensibinin eş zamanlı olarak gerçekleşmeyen ve brüt ödeme yapılan hesaplaşma 
sistemlerindeki uygulama alanına açıklık getirmektedir. Değişiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasında 
başlayan yıllık hesap dönemleri için geriye dönük olarak uygulanacaktır. Eğer işletmeler TFRS 7’deki 
değişikliklere istinaden gerekli açıklamaları yaptıysa bu değişikliğin erken uygulamasına izin 
verilmektedir. Şirket, bu değişikliğin erken uygulanmasını planlamamaktadır ve söz konusu değişikliğin 
Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olması beklenmemektedir. 

3. OPERASYONLARIN SEZONA GÖRE DEĞİŞİMİ 

Şirket’in operasyonları, sezona göre önemli bir değişim göstermemektedir. 
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4. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 
30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla, nakit ve nakit benzerleri aşağıdaki gibidir: 

 30 Haziran 2013 31 Aralık 2012
Nakit 41,503 --
Bankalar  9,708,514 12,231,991
-Vadeli mevduat 8,692,834 11,447,790
-Vadesiz mevduat 1,015,680 784,201
Ters repo işlemlerinden alacaklar 8,503,842 4,900,706
Borsa para piyasalarından alacaklar (*) 1,712,000 1,764,000
Toplam 19,965,859 18,896,697
(*) Müşteriler adına Borsa Para Piyasası’nda yapılan işlemlerden kaynaklanmaktadır. 

30 Haziran 2013 tarihi itibarıyla bankalardaki vadeli mevduatın 1,187,440 TL ve vadesiz mevduatın 
166 TL’si ilişkili taraf olan Turkish Bank A.Ş. nezdinde bulunmaktadır. (31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla 
bankalardaki vadeli mevduatın 9,233,261 TL ve vadesiz mevduatın 477 TL’si ilişkili taraf olan Turkish 
Bank A.Ş. nezdinde bulunmaktadır). 
30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla, vadeli mevduatın detayı aşağıdaki gibidir: 

Para cinsi  Faiz oranı Vade 30 Haziran 2013
TL % 4.00 – % 8.75 1 Temmuz – 27 Eylül 2013 8,692,834
   8,692,834
 

Para cinsi Faiz oranı Vade 31 Aralık 2012
TL %5.00 - %7.30 2 Ocak 2013 11,447,790
   11,447,790
30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla ters repo alacakların detayı aşağıdaki gibidir: 
30 Haziran 2013 Faiz Oranı Vade Tarihi Maliyet Kayıtlı Değer
   

Devlet tahvili %5.50 1 Temmuz 2013 8,500,000 8,503,842
 8,500,000 8,503,842

 

31 Aralık  2012 Faiz Oranı Vade Tarihi Maliyet Kayıtlı Değer
    

Devlet tahvili %5.27 2 Ocak 2013 4,900,000 4,900,706
   4,900,000 4,900,706

30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla borsa para piyasası alacakların detayı aşağıdaki 
gibidir: 

30 Haziran 2013        
Para cinsi Faiz oranı Vade Tarihi Maliyet Kayıtlı Değer 

     

TL %6.10 5 Temmuz 2013 500,000 500,000
TL %6.80 11 Temmuz 2013 500,000 500,000
TL %8.00 25 Temmuz 2013 400,000 400,000
TL %8.00 1 Temmuz 2013 312,000 312,000
     1,712,000 1,712,000

 

31 Aralık 2012     
Para cinsi Faiz Oranı Vade Tarihi Maliyet Kayıtlı Değer 

   

TL %6.20 23 Ocak 2013 1,000,000 1,000,000
TL %6.20 23 Ocak 2013 500,000 500,000
TL %6.05 2 Ocak 2013 264,000 264,000
     1,764,000 1,764,000
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4. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ (devamı) 

Nakit ve nakde eşdeğer varlıklara ilişkin bilgiler 

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihi itibarıyla nakit ve nakit benzeri varlıklar aşağıdaki gibidir. 

 
30 Haziran 

2013
31 Aralık 

2012
30 Haziran 

2012 
31 Aralık 

2011
Kasa 41,503 -- 370,308 --
Bankalar 9,708,514 12,231,991 8,633,030 11,513,346
Ters repo işlemlerinden alacaklar 8,503,842 4,900,706 17,096,161 17,009,838
Gelir reeskontları (9,626) (1,967) (32,570) (28,475)
Nakit akım tablosundaki nakit ve 
nakit benzerleri 18,244,233 17,130,730 26,066,929 28,494,709

5. FİNANSAL YATIRIMLAR 

30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla finansal yatırımlar kısa vadeli elde tutulan 
gerçeğe uygun değer farkı kar zarara yansıtılan finansal varlıklardan oluşmaktadır. 
Alım-satım amaçlı finansal varlıklar  

30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla, gerçeğe uygun değer farkı kar zarara yansıtılan 
finansal varlıkların detayı aşağıdaki gibidir: 

 30 Haziran 2013 31 Aralık 2012 
 Nominal Değeri Kayıtlı Değeri Kayıtlı Değeri 

Gerçeğe uygun değer farkı kar / 
zarara yansıtılan finansal varlıklar   
Özel Sektor Bonoları  1,070,000 1,046,927 185,855
Toplam 1,070,000 1,046,927 185,855

6.  TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 

30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla, ticari alacaklar aşağıdaki gibidir: 

Kısa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2013 31 Aralık 2012
 

Kaldıraçlı işlemlerden alacaklar  7,737,580 6,502,540
Vadeli işlemlerden doğan teminat alacakları 4,254,177 8,483,510
Kredili müşterilerden alacaklar  3,257,535 3,703,183
Müşterilerden alacaklar 119,818 341,154
Toplam 15,369,110 19,030,387

30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla, şüpheli ticari alacak ve karşılığı 
bulunmamaktadır. 
30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla, ticari borçlar aşağıdaki gibidir: 
Kısa vadeli ticari borçlar 30 Haziran 2013 31 Aralık 2012
   

Repo işlemlerinden sağlanan fonlar 7,973,453 4,655,856
Kaldıraçlı işlemlerden borçlar 7,737,580 6,502,540
Vadeli işlemler borsası müşteri teminatları 4,254,177 8,483,510
Müşterilere Borsa Para Piyasası işlemlerinden borçlar 1,712,000 1,764,000
Müşterilere borçlar  719,027 285,808
Diğer ticari borçlar  43,930 200,358
Müşteri paraları -- 2,214,529
Toplam 22,440,167 24,106,601
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7. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 

30 Haziran 2013 tarihi itibarıyla Şirket, %20 oranında kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi 
oranı kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave 
edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi 
matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir. 

 
Dönem karı vergi yükümlülüğü / (varlığı) 30 Haziran 2013 31 Aralık 2012

   

Cari kurumlar vergisi karşılığı  90,639 138,473
Eksi: Peşin ödenen geçici vergi ve fonlar  (85,199) (246,911)
Dönem karı vergi yükümlülüğü / (varlığı) 5,440 (108,438)

 

Gelir tablosundaki vergi karşılığı 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
  
Cari kurumlar vergisi karşılığı (90,639) (93,272)
Ertelenmiş vergi geliri 31,961 2,570
Vergi gideri (58,678) (90,702)

30 Haziran 2013 tarihi itibarıyla Şirket, %20 oranında kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi 
oranı kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave 
edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi 
matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir. 

Aşağıda dökümü verilen mutabakat, 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihleri itibarıyla toplam 
vergi provizyonu ile yasal vergi oranının vergi öncesi kar / (zarar) rakamına uygulanmasıyla hesaplanan 
miktar arasındaki farkları göstermektedir: 

 30 Haziran 2013 % 30 Haziran 2012 % 
Vergi öncesi kar 285,506 450,131
Yasal oran kullanılarak hesaplanan 
kurumlar vergisi (57,101) (20.00) (90,026) (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1,577) (0.55) (676) (0.15)
Vergi gideri (58,678) (20.55) (90,702) (20.15)

30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla, ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerini 
oluşturan kalemler aşağıdaki gibidir: 

Ertelenen vergi varlığı 30 Haziran 2013 31 Aralık 2012
Kıdem tazminatı karşılığı 37,606 35,585
İzin karşılığı 37,917 30,419
Diğer karşılıklar 19,930 --
Ertelenen vergi yükümlülüğü  
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar (12,159) (14,671)
Net ertelenen vergi varlığı  83,294 51,333
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8. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

Müşteriler adına saklanması amacıyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, 
eurobond, yatırım fonları ve diğerlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 

 30 Haziran 2013 31 Aralık 2012
  
Yatırım fonları-adet 697,436,103 666,521,376
Hisse senetleri 104,253,396 134,308,905
Müşteri portföyü-devlet tahvili ve hazine bonosu 71,789,243 70,478,678
Özel sektör tahvilleri 32,486,000 15,948,100
Eurobond 14,820,000 14,870,000
Banka bonoları 9,835,000 10,080,000
Finansman bonosu 4,480,000 4,465,625
Kaldıraçlı alım satım işlemleri (USD) 2,524,232 2,707,837
Varantlar 14,602 153,548
Vadeli kontratlar 1,211 1,941

30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla, Şirket’in vermiş olduğu teminat mektubu ve 
teminat senetlerinin dökümü aşağıdaki gibidir: 

 30 Haziran 2013 31 Aralık 2012
  
Borsa İstanbul A.Ş.  7,071,500 7,671,500
Sermaye Piyasası Kurulu 3,454,552 454,552
Vadeli İşlem Opsiyon Borsası A.Ş. 260,000 260,000
Borsa İstanbul Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası 200,000 200,000
Diğer  6,924 6,924
 10,992,976 8,592,976

Şirket, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayılı Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye 
Yeterliliğine İlişkin Esaslar Tebliği’ne (“Seri: V, No: 34 sayılı Tebliğ”) uygun olarak sermayelerini 
tanımlamakta ve yönetmektedir. 
30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıkların 
detayı aşağıdaki gibidir: 

 30 Haziran 2013 31 Aralık 2012
Kısa vadeli 274,587 222,094
 - İzin karşılığı 189,587 152,094
- Prim Karşılığı 85,000 70,000
Uzun vadeli 188,030 177,926
 - Kıdem tazminatı karşılığı 188,030 177,926
Toplam çalışanlara sağlanan faydalara  
   ilişkin karşılıklar 462,617 400,020

30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla diğer kısa vadeli karşılıkların detayı aşağıdaki 
gibidir: 
 30 Haziran 2013 31 Aralık 2012
Borç karşılıkları (*) 99,648 400,000
 99,648 400,000

(*) Önceki dönemde Şirket yönetimi, Şirket’in Bursa acentesi müşteri hesaplarına ilişkin başlatmış olduğu inceleme 
esnasında bazı müşteri hesaplarında mutabakatsızlıklar tespit etmiş ve bu mutabakatlaşma süreci kapsamında olası hata tutarına 
ilişkin finansal tablolarda 400,000 TL tutarında karşılık ayırmıştır. Cari dönemde mutabakatlarında tutarsızlık olan müşterilerle 
anlaşma yoluna gidilerek ödeme gerçekleştirilmiştir.Toplam 831,314 TL ödeme gerçekleştirlmiş olup ayrılmış olan karşılık 
tutarı geri çevrilmiştir. Cari dönemde işçi davaları için 99,648 TL tutarında karşılık ayrılmıştır. 
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9. HASILAT 
30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait hasılat aşağıdaki gibidir: 

 

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak -  1 Nisan - 
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012
Satış gelirleri         
Devlet tahvili satışları 1,087,986,180 619,207,071 2,432,173 813,816
Banka garantili bono satışları 64,821,651 18,170,979 78,572,994 53,750,555
Finansman bonosu satışları 5,165,835 5,165,835 133,269 133,269
Hisse senedi satışları 608,605 608,605 2,179,529 2,078,915
Özel sektör tahvil satışları 400,681 400,681 19,912 --
Toplam Satışlar 1,158,982,952 643,553,171 83,337,877 56,776,555
  
Hizmet gelirleri   
Alım/satım aracılık komisyonları 3,912,069 1,895,550 6,092,960 2,796,810
Kaldıraçlı işlemlerden hizmet 
gelirleri 1,504,728 911,364 365,768 365,768
Halka arz aracılık komisyonları 212,478 197,961 54,811 49,743
Kurumsal finansman danışmanlık 
gelirleri -- -- 129,827 62,327
Yatırım fonu yönetim ücreti gelirleri 112,700 57,133 129,979 71,879
Diğer komisyon ve gelirler 224,492 115,031 284,042 163,007
Toplam komisyonlar 5,966,467 3,177,039 7,057,387 3,509,534
  
Hizmet gelirlerinden indirimler (-)  
Müşterilere komisyon iadeleri (-)  (493,770) (266,824) (589,442) (286,654)
Kaldıraçlı alım satım iadeleri (227,917) (129,901) -- --
Toplam indirimler (721,687) (396,725) (589,442) (286,654)
   
Esas faaliyetlerden faiz gelirler   
Müşterilerden alınan faiz gelirleri 332,812 157,577 405,347 217,198
Temerrüt faiz gelirleri 67,730 31,194 132,125 74,780
Toplam faiz gelirleri 400,542 188,771 537,472 291,978
  
Hasılat 1,164,628,274 646,522,256 90,343,294 60,291,413

 
 

Satışların maliyeti (-)  
Devlet tahvili alışları   1,087,929,193 619,169,466 2,430,908 813,351
Banka garantili bono alışları 64,820,343 18,170,662 78,565,143 53,745,002
Finansman bonosu alışları 5,165,817 5,165,817 133,269 133,269
Hisse senedi alışları 611,704 610,380 2,183,258 2,082,418
Özel sektör tahvil alışları 400,681 400,681 19,912 --
Toplam Satışların Maliyeti 1,158,927,738 643,517,006 83,332,490 56,774,040
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10. ESAS FAALİYET GİDERLERİ 

30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait esas faaliyet giderleri aşağıdaki gibidir: 

 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak -  1 Nisan - 
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012
  
Araştırma ve geliştirme giderleri 1,570 531 1,706 719
Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri 468,747 226,811 1,457,119 640,331
Genel yönetim giderleri 4,803,289 2,386,303 5,783,082 2,983,685
Toplam 5,273,606 2,613,645 7,241,907 3,624,735

11. NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER  

30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait niteliklerine göre giderler aşağıdaki gibidir: 

 

1 Ocak-
30 Haziran 

2013

1 Nisan- 
30 Haziran 

2013

1 Ocak- 
30 Haziran  

2012 

1 Nisan- 
30 Haziran 

2012
Personel ücret ve giderleri 2,831,974 1,422,934 3,546,136 1,824,762
Bilgi işlem dağıtım ve hizmet giderleri  454,715 179,260 440,764 229,572
Kira giderleri 324,698 158,629 444,144 228,624
VOB ödemeleri 213,048 95,402 1,106,137 452,617
Vergi resim harç resmi takip giderleri 250,021 134,956 179,762 100,107
Haberleşme giderleri 169,834 77,700 160,660 82,910
Ulaşım giderleri 160,546 73,384 190,437 99,624
Komisyon ve hizmet giderleri 139,963 67,774 182,605 86,668
Danışmanlık ve denetim ücretleri 179,479 114,000 66,258 34,712
Yönetim giderleri 88,116 47,241 113,931 59,767
Amortisman ve itfa payı giderleri 75,184 53,293 57,733 30,480
Reklam ilan ve temsil giderleri  33,320 15,985 53,559 28,950
Sigorta giderleri 32,519 15,656 50,417 26,821
Dışarıdan sağlanan fayda ve hizmetler 32,929 18,369 55,759 31,992
Diğer giderler  287,260 139,062 593,605 307,129
Toplam  5,273,606 2,613,645 7,241,907 3,624,735

12. ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GİDERLER 

30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren altı aylık ara hesap döneminde, Şirket’in esas faaliyetlerden 
diğer giderleri 530,962 TL olup 99,648 TL kısmı cari dönemde ayrılan dava karşılık giderinden ve 
431,314 TL lik kısmı Şirket’in Bursa acentesi ile ilgili müşterilere ödenen tazminat giderlerinden 
oluşmaktadır (30 Haziran 2012: 21,650 TL). 
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13. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla, ilişkili taraflardan olan alacakların ayrıntısı 
aşağıdaki gibidir:  

Bankalar 30 Haziran 2013 31 Aralık 2012 
   

 Turkish Bank A.Ş.  
   

Vadesiz mevduatlar 166 477
Vadeli mevduatlar 1,187,440 9,233,261
   

30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla, ilişkili taraflara olan borçların ayrıntısı aşağıdaki 
gibidir:   

İlişkili taraflara olan borçlar 30 Haziran 2013 31 Aralık 2012 
   

 Turkish Finansal Kiralama A.Ş.  
   

Finansal kiralama işleminden doğan borçlar  55,503 79,032
   

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihlerinde sona eren altı aylık arahesap dönemlerinde itibarıyla 
sona eren yıllarda ilişkili taraflardan alınan gelirler ile ilişkili taraflara ödenen giderlerin ayrıntısı 
aşağıdaki gibidir: 

İlişkili taraflardan alınan gelirler 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Alınan faiz gelirleri   
   

Turkish Bank A.Ş. 29,686 132,041
   

 
İlişkili taraflara ödenen giderler 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
   

Ödenen faiz giderleri 
Allied Turkish Bank A.Ş. 45 2,424
Turkish Finansal Kiralama A.Ş. 7,762 4,052
   

Ödenen komisyon giderleri 
Turkish Bank A.Ş.  

Alınan teminat mektubu komisyonları 126 4,833
Fon satış komisyonları 2,842 3,135
VOB komisyonları 10,617 27,819
Hisse senedi komisyonları 91,350 115,400

   

Türk Bankası Ltd. 
Fon satış komisyonları 5,817 9,977
VOB komisyonları 5,561 2,433
Hisse senedi komisyonları 23,776 23,636

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren altı aylık ara hesap döneminde üst düzey yöneticilere (Yönetim 
Kurulu üyeleri, genel müdür ve genel müdür yardımcılarından oluşan 12 kişi) sağlanan faydaların 
toplam tutarı 520,280 TL’dir. Sağlanan faydalar Yönetim Kurulu huzur hakları ve ücretlerini de 
içermektedir. (30. Haziran 2012: 13 Kişi - 670.608 TL ) 

30 Haziran 2013 tarihi itibarıyla ilişkili taraflardan alınan teminat mektupları 1,776 TL’dir. (31 Aralık 
2012: 1,776 TL).  
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14. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ  

14.1 Kredi riski 

Finansal araçlar karşı tarafın anlaşma gereklerini yerine getirememe riskini taşımaktadır.  

Şirket, geçmişte alacaklarıyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yaşamamıştır. Şirket’in alacaklarının 
tamamı teminat altında olup, bilanço tarihi itibarıyla vadesi geçen alacağı bulunmamaktadır. 

Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri: 

 
30 Haziran 2013 

Ticari 
Alacaklar 

Bankalardaki 
Mevduat Diğer(**) 

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi 
riski (*) 15,369,110 9,708,514 10,215,842 
    
Azami riskin teminat vs. ile güvence altına alınmış kısmı 15,369,110 -- 10,215,842 
    
Vadesi geçmemiş veya değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değerleri 15,369,110 9,708,514 10,215,842 

 
 
31 Aralık 2012 

Ticari 
Alacaklar 

Bankalardaki 
Mevduat Diğer(**) 

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi 
riski (*) 19,030,387 12,231,991 6,664,706 
    

Azami riskin teminat vs. ile güvence altına alınmış kısmı 19,012,865 -- 6,664,706 
    

Vadesi geçmemiş veya değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değerleri 19,030,387 12,231,991 6,664,706 

(*)Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır. 
(**) Ters repo işlemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasından alacakları içermektedir. 

14.2 Piyasa riski yönetimi 

Şirket’in faaliyetleri aşağıda ayrıntılarına yer verildiği üzere, döviz kurundaki ve faiz oranındaki 
değişiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadır. 

Faiz oranı riski yönetimi 

Faiz oranı riski, faiz oranlarında meydana gelen dalgalanmaların Şirket’in faize duyarlı varlıkları üzerinde 
meydana getirebileceği değer düşüşü olarak tanımlanır. Şirket’in faize duyarlı yükümlülüğü 
bulunmamaktadır.  

Faiz oranı duyarlılığı 

Şirket’in bilanço tarihi itibarıyla değişken faizli finansal varlıkları bulunmamaktadır (31 Aralık 2012: 
Bulunmamaktadır).  

Şirket’in bilanço tarihi itibarıyla finansal yatırımlara bağlı faiz riski bulunmamaktadır (31 Aralık 2012: 
Bulunmamaktadır). 

Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri: 

Finansal yatırımlar gerçeğe uygun değerleri üzerinden finansal durum tablosuna yansıtılmışlardır. Diğer 
finansal araçların vadelerinin kısa olması sebebiyle kayıtlı değerleri gerçeğe uygun değerleri olarak 
kabul edilmiştir. 
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14. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 

14.2 Piyasa riski yönetimi (Devamı) 

Kur riski 

Şirket, yabancı para cinsinden varlıklarını, TL’ye çevirirken işlem tarihindeki kur ile raporlama dönemi 
sonundaki kur oranlardaki değişiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadır.  

30 Haziran 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibarıyla Şirket’in yabancı para pozisyonu aşağıdaki 
gibidir:  

DÖVİZ POZİSYONU TABLOSU 
30 Haziran 2013 

  
TL Karşılığı 

(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Doları 
    
Varlıklar 911,110 473,353 
Nakit ve nakit benzerleri 911,110 473,353 
Yükümlülükler -- -- 
Net yabancı para uzun/(kısa) pozisyonu 911,110 473,353

 

DÖVİZ POZİSYONU TABLOSU 
31 Aralık 2012 

  
TL Karşılığı 

(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Doları 
    
Varlıklar 525,402 294,739 
Nakit ve nakit benzerleri 525,402 294,739 
Yükümlülükler -- -- 
Net yabancı para uzun/(kısa) pozisyonu 525,402 294,739 

30 Haziran 2012 tarihi itibarıyla şirketin döviz varlığı veya yükümlülüğü bulunmamaktadır. 

DÖVİZ KURU DUYARLILIK ANALİZ TABLOSU  
Döviz kurunun %10 değişmesi halinde 

 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 
 Kar/(Zarar) Kar/(Zarar) 

 
Yabancı paranın
değer kazanması

Yabancı paranın 
değer kaybetmesi

Yabancı paranın 
değer kazanması 

Yabancı paranın 
değer kaybetmesi 

1-Döviz cinsinden net 
varlık/yükümlülüğü net 
varlık/yükümlülüğü 91,111 (91,111) -- --

2-Kur riskinden korunan kısım(-) -- -- -- --
3-Döviz Net Etkisi(1+2) 91,111 (91,111) -- --
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14. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 
 

14.3 Sermaye Yönetimi 

Şirket finansal araçlardan kaynaklanan risklerinin yönetimini SPK tarafından yayımlanmış Seri: V No: 
34 sayılı “Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ 
34”) kapsamında yapmaktadır. Şirket Tebliğ 34 kapsamında periyodik olarak Risk karşılığı, Sermaye 
yeterliliği tabanı ve Likidite yükümlülüğü hesaplama tablolarını hazırlayıp SPK’ya göndermekle 
yükümlüdür.    

Şirket’in, Tebliğ 34 kapsamında alım satım aracılığı, halka arza aracılık, menkul kıymetlerin geri alma 
veya satma taahhüdü ile alım satımı, portföy yöneticiliği faaliyetleri için turev faaliyetleri için kaldıraçlı 
alım-satım işlemleri yapmak için ve yatırım danışmanlığı faaliyeti için sahip olması gereken asgari 
özsermaye yükümlülüğü 10,570,000 TL olmalıdır (31 Aralık 2012: 10,407,000 TL). 

Şirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibarıyla sahip olduğu sermaye yeterliliği tabanı 13,090,180 TL’dir (31 
Aralık 2012: 12,810,685 TL). Sermaye yeterliliği tabanı yükümlülüğü aşağıda belirtilen kalemlerin 
herhangi birinden az olamaz. 

a) Sahip oldukları yetki belgelerine tekabül eden asgari özsermayeleri, 

b) Risk karşılığı, 

c) Değerleme gününden önceki son altı ayda oluşan faaliyet giderleri. 

30 Haziran 2013 tarihi itibarıyla Şirket’in sahip olduğu sermaye yeterliliği tabanı yukarıdaki kalemlerin 
üzerindedir. 

15. BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

Bulunmamaktadır. 
 


