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Turkish Yatirom Anonim Sirketi

icindekiler

Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Ozet Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Ozet Nakit Akis Tablosu

Ozet Finansal Tablolart Tamamlayici Dipnotlar



Bagimsiz

incelemeden  Denetimden
Gecmis Gecmis
30 Eyliil 31 Arahk
Dipnot 2013 2012

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 30,768,743 38,313,525
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 18,029,984 18,896,697
Finansal Yatirimlar 5 754,202 185,855
Ticari Alacaklar 6 11,670,666 19,030,387
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 11,670,666 19,030,387
Diger Alacaklar 10,839 20,088
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 7 110,118 108,438
Pesin Odenmis Giderler 192,934 72,060
Duran Varlhklar 524,626 564,489
Diger Alacaklar 130,659 89,833
Maddi Duran Varliklar 299,401 400,181
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13,656 23,142
Ertelenmis Vergi Varlig 7 80,910 51,333
TOPLAM VARLIKLAR 31,293,369 38,878,014




Turkish Yatirnm Anonim Sirketi
30 Eyliil 2013 Tarihi itibariyla

Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecgmis Gecmis
30 Eyliil 31 Aralhk
Dipnot 2013 2012
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17,862,898 25,385,334
Diger Finansal Yiikiimliilikler 34,758 49,619
Ticari Borglar 6 17,032,574 24,106,601
Diger Borglar 305,843 429,215
Kisa Vadeli Karsiliklar 8 311,868 622,094
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa VadeliKarsiliklar 8 212,220 222,094
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 8 99,648 400,000
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 177,855 177,805
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 208,832 207,339
Diger Finansal Yikiimliiliikler 8,047 29,413
Uzun Vadeli Karsiliklar 200,785 177,926
-Calisanlara Saglanan Faydalara liskin
Kisa Vadeli Karsiliklar Uzin Vadeli
Karsilikiar 200,785 177,926
OZKAYNAKLAR 13,221,639 13,285,341
Odenmis sermaye 10,500,000 10,500,000
Sermaye diizeltmesi farklar 485,509 485,509
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 1,587,764 1,581,061
Gecmis yillar karlari 712,068 531,305
Net donem Kari/Zarari (63,702) 187,466
TOPLAM KAYNAKLAR 31,293,369 38,878,014
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30 Eylil 2013 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Kapsaml1 Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Incelemeden Incelemeden  incelemeden Incelemeden
Gecgmis Ge¢memis Gecmis Ge¢memis
1Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012
KAR VE ZARAR KISMI
Hasilat 9 1,178,304,511 13,676,237 127,840,796 37,497,502
Satiglarin Maliyeti (-) 9 (1,170,411,545)  (11,483,807) (117,397,358) (34,064,868)
BRUT KAR/ZARAR 7,892,966 2,192,430 10,443,438 3,432,634
Genel Yonetim Giderleri (-) 10-11 (6,960,862) (2,157,573) (8,711,579) (2,928,497)
Pazarlama Giderleri (-) 10-11 (848,422) (379,675) (2,049,158) (592,039)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)  10-11 (1,924) (354) (2,394) (688)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 130,355 56,658 1,495 (825)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 12 (822,962) (292,000) (229,417) (207,767)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (610,849) (580,514) (547,615) (297,182)
Finansal gelirler 585,485 234,014 1,005,149 281,329
Finansman giderleri (-) (51,766) (16,136) (34,062) (10,806)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR (77,130) (362,636) 423,472 (26,659)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
(gideri)/geliri 13,428 72,106 (85,691) 5,011
- Dénem Vergi (Gideri)/Geliri 7 (16,149) 74,490 (93,709) (437)
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 7 29,577 (2,384) 8,018 5,448
DONEM KARI/ZARARI (63,702) (290,530) 337,781 (21,648)




Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

30 Eylil 2013 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Kapsaml1 Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

incelemeden incelemeden

Gecmis Gecmis

30 Eyliil 30 Eyliil

Dipnot 2013 2012

DONEM KARI/ZARARI (63,702) 337,781
DIGER KAPSAMLI GELIR: - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
DIGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (63,702) 337,781
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30 Eylil 2013 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast ("TL"))

Kar veya Zararda
Yeniden Simiflandinlacak
Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Sermaye Kardan ayrilan Gecmis yillar

Odenmis sermaye _diizeltmesi farklari kisitlanmis yedekler Net donem kari karlar Toplam
1 Ocak 2012 bakiyeleri 10,500,000 485,509 845,241 1,823,419 938,481 14,592,650
Temettii 6demesi -- -- -- -- (1,494,775) (1,494,775)
Gegmis y1l karlarina transfer -- -- -- (1,823,419) 1,823,419 --
Yasal yedeklere transfer - - 180,754 - (180,754) --
DoOnem net kari -- -- -- 337,181 - 337,181
30 Eyliil 2012 bakiyeleri 10,500,000 485,509 1,025,995 337,181 1,086,371 13,435,656
1 Ocak 2013 bakiyeleri 10,500,000 485,509 1,581,061 187,466 531,305 13,285,341
Gegmis yil karlarina transfer - - - (187,466) 187,466 -
Yasal yedeklere transfer - - 6,703 - (6,703) -
Donem net kari - - - (63,702) -- (63,702)
30 Eyliil 2013 bakiyeleri 10,500,000 485,509 1,587,764 (63,702) 712,068 13,221,639
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30 Eyliil 2013 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine ait

Ozet Nakit Akislar1 Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

incelemeden  incelemeden

Gecmis Gecmis
Cari Déonem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2013 2012
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Do6nem Kari (63,702) 337,781
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler:
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 108,888 101,595
Kidem Tazminat1 Karsiligindaki Artis 22,859 142,434
Izin Karsihigindaki Artis (9,874) (36,148)
Prim Karsiligundaki Artig (319,012) 409,181
Borg Karsiliklarindaki Artig 822,962 51,712
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Hgili Diizeltmeler (22,433) 10,821
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile lgili Diizeltmeler (6,416) --
Ertelenen Vergi Gideri 7 13,428 85,691
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal yatirimlardaki (artis) / azalis -- --
Ticari Alacaklardaki (Artis)/Azalisla lgili Diizeltmeler 7,515,721 (5,401,087)
Ticari Borglardaki Azalisla lgili Diizeltmeler 16 (7,230,027) (172,956)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler (132,451) 8,632,477
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Artisla Ilgili Diizeltmeler (123,322) 110,213
Faaliyetlerden Elde Edinilen / (Kullanilan) Nakit Akislar:
Odenen Borg Karsiliklar (1,123,314) (422,681)
Odenen Kidem Tazminat1 -- (53,955)
Odenen Primler 299,011 --
Vergi (Odemeleri)/ladeleri (44,685) (202,020)
Esas Faaliyetlerde Kullanilan Net Nakit (292,367) 3,593,058
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislari -- (228,844)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri 1,378 --
Baskalsletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araglarinin
Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikislari (561,931) 32,248
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamilan Net Nakit (560,553) (196,596)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 6
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
[liskin Nakit Cikislar (36,227) --
Odenen Temettiiler - (1,494,775)
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (36,227) (1,494,775)

YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSiIiNDEN

ONCE NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS (A+B+C) (889,147) 1,901,687
D. YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ NAKIT VE

NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi - -
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 17,130,730 30,623,709

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 16,241,583 32,525,396
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30 Eyhil 2013 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatinm A.S. (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
hiikiimler cercevesinde sermaye piyasast iglemlerinde faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur.
Sirket’in ana hissedar1 Sirket sermayesindeki %699.99’1uk pay ile Turkish Bank A.S.’dir.

Sirket’in ana faaliyet alani, Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde, kendi portfoyii ve miisterileri
adina sermaye piyasasi araclar1 alim satimi yapmak, halka arzlarda aracilik gérevinde bulunmak, repo
ve ters repo anlasmalar1 yapmak, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 A.S.'de islem yapmak, Kaldiragh
alim-satim islemleri yapmak, yatirrm damigsmanligi ve portfoy yoneticiligi yapmaktir. Sirket’in
merkezi, Abdi Ipek¢i Caddesi, No: 57, Reasiirans Han Kat: 6 Harbiye Istanbul, Tiirkiye adresinde
bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. Bilango tarihi itibariyla personel
sayist 70°dir (31 Aralik 2012: 86).

Temettii 6demesi:

Sirket tarafindan 25 Mart 2013 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda temettii dagitimi
yapilmamasina karar verilmistir.
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Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

30 Eyliil 2013 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan esaslar agsagidaki gibidir:
Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Ilisikteki ara donem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5.maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar
esas alimustir,

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar,
Uluslararas1 Muhasebe Standardi (TMS) 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca
hazirlanmustir.

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas aliman muhasebe politikalarinin
uygulanmasinda kullanilan Sirket Yonetimi’ne ait tahmin ve varsayimlar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal tablolarinda kullanilanlarla aynidir.

Ara donem 0Ozet finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarin igermesi gereken agiklama ve dipnotlarin
tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolari ile birlikte
dikkate alinmalidir.

Finansal tablolarin TMS/TFRS‘ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta bagh
varlik ve ylikiimliiliiklere iligkin agiklayici notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
ger¢evesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. 30
Haziran 2013 tarihi itibariyla sona eren ara dénem 06zet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
varsayim ve dnemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamuistir.

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihli 6zet finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren dokuz aylik 6zet
kar veya zarar, 14 Agustos 2013 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yo6netim Kurulu’na sunulmak
lizere onaylanmustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket ilk olarak 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren uygulanacak sekilde TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar (2011) standardini benimsemistir.

2012 yili finansal tablolarinda yapilan simflandirmalar

Karsilastirmali donem bilgilerinde cari donem finansal bilgilerinin sunumuna uyumlulugu goézetilerek
siniflamalar yapilmstir:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, “Diger Dénen Varliklar” igerisinde yer alan 72,060 TL tutarindaki pesin
odenen giderler, “Pesin Odenmis Giderler” olarak siniflanmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, “Diger Dénen Varliklar” igerisinde yer alan 108,438 TL tutarindaki cari
donem vergisiyle ilgili varliklar, “Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar” olarak siniflanmistir.
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30 Eyliil 2013 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL)dir.

30 Eyliil 2013 Tarihi itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve
yorumlar ise asagidaki gibidir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 (2010) ise finansal yiikiimliiliiklerle ilgili olarak ek zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9
(2011)’a yapilan degisiklikler, finansal varliklarin simiflama ve 6l¢limiinii ve gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliliklerin - 6lg¢timiinii
etkileyecektir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin gergege
uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda
sunulmast gerekmektedir. Yapilan tim degisiklikler, 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin erken uygulanmasim
planlamamaktadir ve s6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum (degisiklik): Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

Yapilan degisiklik ile “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmasi” ‘es zamanh tahakkuk ve odeme’ ifadelerine anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32
netlestirme prensibinin es zamanl olarak gergeklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma
sistemlerindeki uygulama alanina acikhik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletmeler TFRS 7°deki
degisikliklere istinaden gerekli agiklamalart yaptiysa bu degisikligin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Sirket, bu degisikligin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve s6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

OPERASYONLARIN SEZONA GORE DEGISiMi

Sirket’in operasyonlari, sezona gére 6nemli bir degisim gdstermemektedir.
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30 Eyliil 2013 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Nakit 159,618 --
Bankalar 8,550,948 12,231,991
-Vadeli mevduat 7,445,032 11,447,790
-Vadesiz mevduat 1,105,916 784,201
Ters repo islemlerinden alacaklar 7,501,418 4,900,706
Borsa para piyasalarindan alacaklar (*) 1,818,000 1,764,000
Toplam 18,029,984 18,896,697
@) Miisteriler adina Borsa Para Piyasasi’nda yapilan islemlerden kaynaklanmaktadir.

30 Eylil 2013 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin 1,430,340 TL ve vadesiz mevduatin
297TL si iliskili taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir. (31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
bankalardaki vadeli mevduatin 9,233,261 TL ve vadesiz mevduatin 477 TL’si iliskili taraf olan Turkish
Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir).

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatin detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 30 Eyliil 2013
TL % 6.00 — % 9.75 1 Ekim — 29 Kasim 2013 7,445,032
7,445,032

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2012
TL 9%5.00 - %7.30 2 Ocak 2013 11,447,790
11,447,790

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ters repo alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
Devlet tahvili %6.90 1 Ekim 2013 7,500,000 7,501,418
7,500,000 7,501,418
31 Arahk 2012 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
Devlet tahvili %5.27 2 Ocak 2013 4,900,000 4,900,706
4,900,000 4,900,706
30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla borsa para piyasasi alacaklarin detay1 asagidaki
gibidir:
30 Eyliil 2013
Para cinsi Faiz oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %5.85 1 Ekim 2013 209,000 209,000
TL %5.80 1 Ekim 2013 109,000 109,000
TL %9.00 23 Ekim 2013 500,000 500,000
TL %8.15 28 Ekim 2013 54,000 54,000
TL %38.20 28 Ekim 2013 446,000 446,000
TL %8.20 8 Kasim 2013 500,000 500,000
1,818,000 1,818,000
31 Aralik 2012
Para cinsi Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %6.20 23 Ocak 2013 1,000,000 1,000,000
TL %6.20 23 Ocak 2013 500,000 500,000
TL %6.05 2 Ocak 2013 264,000 264,000
1,764,000 1,764,000
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30 Eyliil 2013 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (devami)
Nakit ve nakde esdeger varhklara iliskin bilgiler

30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklar asagidaki gibidir.

30 Eylil 30 Eyliil 31 Aralik

2013 2012 2011

Kasa 159,618 1,031,191 --

Bankalar 8,550,948 12,231,991 21,995,665 11,513,346

Ters repo islemlerinden alacaklar 7,501,418 7,005,194 17,009,838

Gelir reeskontlari (24,400) (17,654) (28,475)
Nakit akim tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri 16,187,584 17,130,730 30,014,396 28,494,709

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar kisa vadeli elde tutulan gercege
uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklardan olusmaktadir.

Alm-satim amach finansal varhklar

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan

finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Evyliil 2013

31 Arahk 2012

Nominal Degeri

Kavith Degeri

Kavith Degeri

Gercege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel Sektor Bonolari 750,000 754,202 185,855
Toplam 750,000 754,202 185,855
TiCARI ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar agagidaki gibidir:
Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Kaldiragli islemlerden alacaklar 4,153,604 6,502,540
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari 3,497,978 8,483,510
Kredili miisterilerden alacaklar 3,658,300 3,703,183
Miisterilerden alacaklar 204,784 341,154
Odiing alinan menkul kiymetler igin verilen avanslar 156,000 --
Toplam 11,670,666 19,030,387

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, siipheli ticari alacak ve karsiligi bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, ticari bor¢lar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari bor¢lar 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Repo islemlerinden saglanan fonlar 6,863,574 4,655,856
Kaldiragli islemlerden borglar 4,153,604 6,502,540
Vadeli islemler borsasi miisteri teminatlari 3,497,978 8,483,510
Miisterilere Borsa Para Piyasasi islemlerinden borglar 1,818,000 1,764,000
Miisterilere borglar 505,180 285,808
Diger 6diing alinan menkul kiymetler 156,000 --
Diger ticari borglar 38,238 200,358
Miisteri paralari -- 2,214,529
Toplam 17,032,574 24,106,601
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi oranm
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Donem Kkar1 vergi yiikiimliiliigii / (varhg) 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Cari kurumlar vergisi karsilig 16,149 138,473
Eksi: Pesin 6denen gecici vergi ve fonlar (126,267) (246,911)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii / (varhg) (110,118) (108,438)
Gelir tablosundaki vergi karsihigi 30 Eyliil 2013 30 Haziran 2012
Cari kurumlar vergisi karsilig (16,149) (93,272)
Ertelenmis vergi geliri 29,577 2,570
Vergi gideri 13,428 (90,702)

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
olusturan kalemler agagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhgi 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Kidem tazminati karsiligi 40,157 35,585
[zin karsiligi 32,444 30,419
Diger karsiliklar 19,930 -
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (11,621) (14,671)
Net ertelenen vergi varhg 80,910 51,333
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri,
eurobond, yatirim fonlari ve digerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Yatirim fonlari-adet 660,357,417 666,521,376
Hisse senetleri 111,921,839 134,308,905
Ozel Sektor Tahvilleri 45,766,000 15,948,100
Miisteri portfoyii-devlet tahvili ve hazine bonosu 44,753,380 70,478,678
Eurobond 14,820,000 14,870,000
Finansman bonosu 6,300,000 4,465,625
Banka bonolar1 2,586,000 10,080,000
Kaldiragl alim satim islemleri (USD) 1,656,809 2,707,837
Varantlar 50,573 153,548
Vadeli kontratlar 770 1,941

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Borsa Istanbul A.S. 7,071,500 7,671,500
Sermaye Piyasas1 Kurulu 6,454,552 454,552
Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi 200,000 200,000
Vadeli Islem Opsiyon Borsas1 A.S. 10,000 260,000
Diger 7,935 6,924
13,743,987 8,592,976

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak sermayelerini
tanimlamakta ve yonetmektedir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli 212,220 222,094
- [zin kargiligi 162,220 152,094
- Prim Karsilig1 50,000 70,000
Uzun vadeli 200,785 177,926
- Kidem tazminati karsiligi 200,785 177,926
Toplam cahsanlara saglanan faydalara
iligkin karsihiklar 413,005 400,020

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Borg karsiliklar (*) 99,648 400,000
99,648 400,000

™) Onceki dénemde Sirket yonetimi, Sirket’in Bursa acentesi miisteri hesaplarina iliskin baslatmis oldugu inceleme

esnasinda bazi miisteri hesaplarmda mutabakatsizliklar tespit etmis ve bu mutabakatlagsma siireci kapsaminda olasi hata tutarina
iligkin finansal tablolarda 400,000 TL tutarinda karsilik ayirmistir. Cari donemde mutabakatlarinda tutarsizlik olan miisterilerle
anlagma yoluna gidilerek 6deme gerceklestirilmistir. Toplam 1,123,314 TL 6deme gergeklestirlmis olup ayrilmis olan karsilik
tutar1 geri cevrilmistir. Cari donemde is¢i davalari igin 99,648 TL tutarinda karsilik ayrilmistir.
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HASILAT
30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat agsagidaki gibidir:
10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
Satis gelirleri
Devlet tahvili satiglar 1,088,158,423 172,243 2,870,111 437,938
Banka garantili bono satiglar 73,855,348 9,033,697 110,893,688 32,320,694
Finansman bonosu satiglari 6,809,927 1,644,092 133,269 --
Hisse senedi satiglari 1,255,101 646,496 19,912 --
Ozel sektor tahvil satislari 400,681 - 3,484,128 1,304,599
Toplam Satislar 1,170,479,480 11,496,528 117,401,108 34,063,231
Hizmet gelirleri
Alim/satim aracilik komisyonlari 5,363,461 1,451,392 8,397,177 2,304,217
Kaldiragli iglemlerden hizmet
gelirleri 1,922,249 417,521 1,107,944 762,176
Halka arz aracilik komisyonlari 414,978 202,500 65,387 10,576
Kurumsal finansman danigmanlik
gelirleri -- -- 350,303 220,476
Yatirim fonu yonetim {icreti gelirleri 157,552 44 852 206,668 76,689
Diger komisyon ve gelirler 329,179 104,687 413,956 109,914
Toplam komisyonlar 8,187,419 2,220,952 10,541,435 3,484,048
Hizmet gelirlerinden indirimler (-)
Kaldiragh alim satim iadeleri (260,017) 471,259 -- --
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (665,073) (427,874) (824,773) (235,331)
Toplam indirimler (925,090) 43,385 (824,773) (235,331)
Esas faaliyetlerden faiz gelirler
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 477,669 144,857 558,060 152,713
Temerriit faiz gelirleri 85,033 17,303 164,966 32,841
Toplam faiz gelirleri 562,702 162,160 723,026 185,554
Hasilat 1,178,304,511 13,923,025 127,840,796 37,497,502
Satislarin maliveti (-)
Devlet tahvili alislar1 1,088,101,243 172,050 2,868,388 437,480
Banka garantili bono aliglart 73,840,071 9,019,728 110,882,349 32,317,206
Finansman bonosu alislari 6,809,903 1,644,086 133,269 --
Hisse senedi alislar1 1,259,647 647,943 3,493,440 1,310,182
Ozel sektor tahvil alislar 400,681 -- 19,912 --
Toplam Satislarin Maliyeti 1,170,411,545 11,483,807 117,397,358 34,064,868
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ESAS FAALIYET GIDERLERI

30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1Temmuz- 1Temmuz- 1 Ocak -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylii

2013 2013 2012 2012

Aragtirma ve gelistirme giderleri 1,924 354 2,394 688
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 848,422 379,675 2,049,158 592,039
Genel yonetim giderleri 6,960,862 2,157,573 8,711,579 2,928,497
Toplam 7,811,208 2,537,602 10,763,131 3,521,224

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait niteliklerine gore giderler asagidaki gibidir:

10cak- 1 Temmuz-— 1 Ocak - 1 Temmuz —
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 30 Eyliil 2012
2012

Personel iicret ve giderleri 4,036,867 1,204,893 5,382,036 1,835,900
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 637,392 182,677 656,459 215,695
Kira giderleri 485,966 161,268 678,221 234,077
Vergi resim har¢ resmi takip giderleri 367,635 26,501 285,317 105,555
VOB 6demeleri 276,522 154,587 1,540,276 434,139
Danismanlik ve denetim ticretleri 267,578 6,727 88,289 22,031
Haberlesme giderleri 241,916 97,744 246,981 86,321
Ulasim giderleri 234,032 81,370 293,616 103,179
Komisyon ve hizmet giderleri 186,206 94,069 237,660 55,055
Yonetim giderleri 129,594 41,478 185,542 71,611
Amortisman ve itfa pay: giderleri 108,888 33,704 101,595 43,862
Reklam ilan ve temsil giderleri 53,249 19,929 95,684 42,125
Sigorta giderleri 50,645 18,126 78,282 27,865
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 34,578 1,649 68,731 12,972
Diger Giderler 700,140 412,880 824,442 230,837
Toplam 7,811,208 2,537,602 10,763,131 3,521,224

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER

30 Eyliil 2013 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde, Sirket’in esas faaliyetlerden
diger giderleri 822,962 TL olup 99,648 TL kismi cari donemde ayrilan dava karsilik giderinden ve
723,314 TL lik kismu Sirket’in Bursa acentesi ile ilgili misterilere 6denen tazminat giderlerinden

olusmaktadir (30 Eyliil 2012: 229,417 TL).
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan olan alacaklarin ayrintisi
asagidaki gibidir:

Bankalar 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Turkish Bank A.S.

Vadesiz mevduatlar 297 477
Vadeli mevduatlar 1,430,340 9,233,261

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, iligkili taraflara olan borglarin ayrintist asagidaki
gibidir:
Mliskili taraflara olan borclar 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Turkish Finansal Kiralama 4.S.

Finansal kiralama isleminden dogan borglar 42,806 79,032

30 Eylil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren dokuz aylik arahesap donemlerinde itibariyla
sona eren yillarda iligkili taraflardan alinan gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintist
asagidaki gibidir:

Mliskili taraflardan alinan gelirler 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
Alinan faiz gelirleri
Turkish Bank A.S. 41,800 153,715
Mliskili taraflara 6denen giderler 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
Odenen faiz giderleri
Allied Turkish Bank A.S. 321 2,487
Turkish Finansal Kiralama A.S. 10,711 5,719
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S.
Alinan teminat mektubu komisyonlari 189 7,233
Fon satig komisyonlari 3,858 4,875
VOB komisyonlari 14,245 38,808
Hisse senedi komisyonlari 123,078 140,392
Tiirk Bankas1 Ltd.
Fon satig komisyonlari 11,181 15,434
VOB komisyonlari 6,460 2,901
Hisse senedi komisyonlari 27,384 35,045

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde iist diizey yoneticilere (Yonetim
Kurulu tyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarindan olusan 15 kisi) saglanan faydalarin
toplam tutar1 790,780 TL’dir. Saglanan faydalar Yonetim Kurulu huzur haklari ve iicretlerini de
icermektedir. (30 Eyliil 2012: 13 Kisi - 987,438 TL )

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla iliskili taraflardan alian teminat mektuplar1 1,776 TL’dir. (31 Aralik
2012: 1,776 TL).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi riski

Finansal araclar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket, gecmiste alacaklartyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamistir. Sirket’in alacaklarinin
tamami teminat altinda olup, bilango tarihi itibariyla vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Bankalardaki
30 Eyliil 2013 Alacaklar Mevduat Diger(**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
*) 11,670,666 7,445,032 9,319,418
Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi 11,670,666 -- 9,319,418
Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 11,670,666 7,445,032 9,319,418
Ticari Bankalardaki
31 Arahk 2012 Alacaklar Mevduat Diger(**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
* 19,030,387 12,231,991 6,664,706
Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi 19,030,387 -- 6,664,706

Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 19,030,387 12,231,991 6,664,706

(*)Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.
(**) Ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar1 igermektedir.

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Faiz orani riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar iizerinde
meydana getirebilecegi deger disilisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarli yikimlilagi
bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarlihg:

Sirket’in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in bilango tarihi itibariyla finansal yatirimlara bagli faiz riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir).

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal yatirnmlar gercege uygun degerleri iizerinden finansal durum tablosuna yansitilmislardir. Diger
finansal araglarin vadelerinin kisa olmasi sebebiyle kayitli degerleri gercege uygun degerleri olarak
kabul edilmigtir.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

Piyasa riski yonetimi (Devami)

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL’ye ¢evirirken islem tarihindeki kur ile raporlama donemi
sonundaki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

30 Eyliil 2013

TL Karsihgi
(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolar
Varliklar 955,495 469,185
Nakit ve nakit benzerleri 955,495 469,185
Yiikiimliiliikler -- --
Net yabanci para uzun/(kisa) pozisyonu 955,495 469,185
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31 Arahk 2012
TL Karsihgi
(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolar1
Varhklar 525,402 294,739
Nakit ve nakit benzerleri 525,402 294,739
Yiikiimliiliikler -- --
Net yabanci para uzun/(kisa) pozisyonu 525,402 294,739
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla sirketin doviz varligi veya yiikiimliliigi 880,773 TL dir.
DOViZ KURU DUYARLILIK ANALiZ TABLOSU
Déviz kurunun %10 degismesi halinde
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanc1 paranin
deger kaybetmesi

1-Doviz cinsinden net

varlik/ytikiimliligi net

varlik/ytikiimliiligii 95,549 (95,549) -- --
2-Kur riskinden korunan kisim(-) -- -- -- --
3-Diviz Net Etkisi(1+2) 95,549 (95,549) -- --
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Sermaye Yonetimi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi tabam1 ve Likidite yiikiimliiligii hesaplama tablolarim hazirlayip SPK’ya gondermekle
yilikiimlidiir.

Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda alim satim araciligi, halka arza aracilik, menkul kiymetlerin geri alma
veya satma taahhiidii ile alim satimi, portfoy yoneticiligi faaliyetleri i¢in turev faaliyetleri i¢in Kaldiragl
alim-satim islemleri yapmak i¢in ve yatinm damismanligi faaliyeti i¢in sahip olmasi gereken asgari
ozsermaye yukimluligi 10,570,000 TL olmalidir (31 Aralik 2012: 10,407,000 TL).

Sirket’in 30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 12,084,385 TL’dir (31
Aralik 2012: 12,810,685 TL). Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliighi asagida belirtilen kalemlerin
herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
¢) Degerleme giliniinden 6nceki son dokuz ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki kalemlerin
iizerindedir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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