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TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2013 2012

VARLIKLAR
Donen Varliklar 36.871.026 38.313.525
Nakit ve nakit benzerleri 3 16.403.534 18.896.697
Finansal yatirimlar 580.355 185.855
Ticari alacaklar 4 19.483.239 19.030.387
Diger alacaklar 5 10.839 20.088
Diger donen varliklar 8 393.059 180.498
Duran Varliklar 512.263 564.489
Ticari alacaklar 4 -
Diger alacaklar 5 49.858 89.833
Finansal yatirimlar - -
Yatirim amagli gayrimenkuller - -
Maddi duran varhklar 6 381.557 400.181
Maddi olmayan duran varliklar 6 19.877 23.142
Ertelenmis vergi varhgi 16 60.971 51.333
Diger duran varliklar -
TOPLAM VARLIKLAR 37.383.289 38.878.014




TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari D6nem Onceki D6nem
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlulukler 23.710.335 25.385.334
Finansal borglar - -
Diger finansal yukumlultkler 38.151 49.619
Ticari borglar 4 22.598.705 24.106.601
Diger borclar 5 262.327 429.215
Donem kari vergi yukumlaligu - -
Borg Kkarsiliklar 7 400.000 400.000

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsthklar 252.722 222.094
Diger kisa vadeli yuktmlulikler 8 158.430 177.805
Uzun Vadeli Yukumlulukler 217.528 207.339
Finansal borclar - -
Diger finansal ylikimlultkler 29.415 29.413
Ticari borglar - -
Diger borclar - -
Borg karsiliklar - -

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 188.113 177.926
Ertelenmis vergi yukimlulGgu - -
Diger uzun vadeli yukimltlikler - -
OZKAYNAKLAR 13.455.426 13.285.341
Odenmis sermaye 9 10.500.000 10.500.000
Sermaye diizeltmesi farklari 9 485.509 485.509
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9 1.587.764 1.581.061
Gecmis yillar karlari 712.068 531.305
Net donem kari 170.085 187.466
TOPLAM KAYNAKLAR 37.383.289 38.878.014

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Cari Donem
1 Ocak-
31 Mart 2013

Onceki Dénem
1 Ocak-
31 Mart 2012

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri
Satislarin maliyeti (-)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri (-)
Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI / (ZARARI)

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI

Surddrulen faaliyetler vergi gelir /
(gideri)

- Dénem vergi gelir/(gideri)

- Ertelenmis vergi gelir/(gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI

Surddrulen faaliyetlerden hisse basina
kazang

Surddrulen faaliyetlerden seyreltilmis
hisse basina kazang

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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518.106.018
(515.410.732)

2.695.286
(241.936)
(2.416.986)

(1.039)
13.461

48.786

184.684
(18.318)

215.152

(54.705)
9.638

170.085

30.051.881
(26.558.450)
3.493.431
(816.788)
(2.799.397)
(987)

1.444

(122.297)

404.386
(12.214)

269.875

(52.724)
(1.251)

215.900



TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2013 31 Mart 2012

DONEM KARI/(ZARARI) 170.085 215.900

Diger Kapsamli Gelir :

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - -
Emeklilik planlarindan akttieryal kazang ve kayiplar - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger kapsamli

gelirlerinden paylar - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir / giderleri - -

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER 170.085 215.900

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Sermaye kisitlanmis

) diuzeltmesi yedekler Gecmis yillar

Odenmis sermaye farklari Net dénem kari karlari Toplam
1 Ocak 2012 bakiyeleri 10.500.000 485.509 845.241 1.823.419 038.481 14.592.650
Temettl 6demesi - - - - (1.494.775) (1.494.775)
Gegmis yil karlarina transfer - - - (1.823.419) 1.823.419 -
Yasal yedeklere transfer - - 180.754 - (180.754) -
Donem net kari - - - 215.900 - 215.900
31 Mart 2012 bakiyeleri 10.500.000 485.509 1.025.995 215.900 1.086.371 13.313.775
1 Ocak 2013 bakiyeleri 10.500.000 485.509 1.581.061 187.466 531.305 13.285.341
Temettl 6demesi - - - - - -
Gegmis yil karlarina transfer - - - (187.466) 187.466 -
Yasal yedeklere transfer - - 6.703 - (6.703) -
D6nem net kari - - - 170.085 - 170.085
31 Mart 2013 bakiyeleri 10.500.000 485.509 1.587.764 170.085 712.068 13.455.426

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

5



TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2013 31 Mart 2012

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI

Net donem kari 170.085 215.900

Net doénem Kkarini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina

getirmek icin yapilan diizeltmeler:

Maddi duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkullerin

amortisman giderleri 27.279 22.760

Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari 4.719 4.493

Faiz tahakkuklari (6.047) 19.508

Maddi duran varlik satis karlari -

Menkul kiymet (gelir)/gider reeskontu -

Kidem tazminati karsiligi 10.187 (18.422)

Kullaniimamis izin karsihgi 45.628 (28.456)

Borg karsiliklari 400.000 -

Prim karsihg 31.620 245.379

Gider tahakkuklar (27.616) 2.955

Vergi karsiligi 16 45.067 53.975

isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen

nakit akimi 700.922 518.092

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

Finansal yatirimlardaki degisim (394.500) (386.915)
Ticari alacaklardaki artis (452.852) (2.967.526)
Diger alacaklar ve donen varliklardaki artis/(azalis) (173.446) (427.218)
Ticari borglardaki artis (1.507.896) (735.005)
Diger borglar ve yikimliluklerdeki artis/(azalis) (558.647) 267.755

Faaliyetlerden elde edilen nakit (2.386.419) (3.730.817)

Odenen vergiler (54.705) (52.724)

Odenen kidem tazminati - (12.319)

Odenen prim (46.620) (178.879)

isletme faaliyetlerinde (kullanilan) /elde edilen nakit (2.487.744) (3.974.739)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMI

Diger finansal yikumliliklerdeki degisim (11.466) -

Maddi duran varlik alimlari 6 - (105.507)

Maddi olmayan duran varlik alimlari - -

Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 6 - (5.999)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (11.466) (111.506)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI

Finansal borclardaki degisim - 43.229

Odenen temettiler - (1.494.775)

Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - (1.451.546)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET DEGIiSiM (2.499.210) (5.537.791)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 18.894.730 30.828.709

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 16.395.520 25.290.918




TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

2.1.

SIRKET’iIN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirrm A.S. (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
hikimler cercevesinde sermaye piyasas! islemlerinde faaliyet géstermek amaciyla kurulmustur.
Sirket’in ana hissedari Sirket sermayesindeki %99,99’luk pay ile Turkish Bank A.S.dir.

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili yargi hiikiimleri ¢ercevesinde Sirket’in ana faaliyet
alani kendi portfoyu ve misterileri adina sermaye piyasasi araclari alim satimi yapmak, halka
arzlarda aracilik gérevinde bulunmak, repo ve ters repo anlagmalari yapmak, Vadeli islem ve
Opsiyon Borsasi A.S.'de islem yapmak, yatirim danismanhigi ve portfoy yoneticiligi yapmaktir.
Sirket’in merkezi, Abdi ipekci Caddesi, No: 57, Reasiirans Han Kat: 6 Harbiye - istanbul,
Tirkiye adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gdrmemektedir. Bilango tarihi itibariyla
personel sayisi 70°dir (31 Aralik 2012: 86).

Temettl 6demesi:

Sirket tarafindan 25 Mart 2013 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda temetti dagitimi
yapiimamasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yoénetim Kurulu tarafindan 3 Mayis 2013 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul
ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine
ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak Uzere ydrurlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte
Seri: X1, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” (“Seri: XI, No:
25 sayih Teblig™) yirlrlikten kaldiriimistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UMS/UFRS”) gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  Uluslararasi  Muhasebe  Standartlart  Kurulu  (*UMSK”)  tarafindan
yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS?”) esas alinacaktir.



TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2.

2.3.

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari (devami)

Bu rapor tarihi itibariyle Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi,
ilisikteki finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Tebli§ ¢cercevesinde UMS/UFRS’ye
gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak
20009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Finansal tablolar finansal araclarin yeniden degerlenmesi
haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan
Tdirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisikligi olmamistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.
31 Mart 2013 Tarihi itibariyla Uygulamada Olmayan, Yeni Standart ve Yorumlar

31 Mart 2013 tarihi itibariyla, henliz yururlige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar ve standartlara ve yorumlara yapilan bir
takim gincellemeler bulunmaktadir. Bu dizenlemelerin, asagida agiklananlar haricinde,
ilisikteki finansal tablolar Uzerinde etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 karma 6lcum modelini muhafaza etmekle beraber daha basitlestirmektedir ve finansal
varliklar icin itfa edilmis maliyet ve gergcede uygun deger olmak tzere iki temel 6l¢lim kategorisi
sunmaktadir. Siniflandirmanin temeli  Sirket’in isletme modeline ve finansal varhklarinin
sozlesmeye dayall nakit akis Ozelliklerine dayanmaktadir. TMS 39’un finansal varliklar
Uzerindeki deger distklugi karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi konularinda
uygulanmaya devam etmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan hesap ddénemleri igin gecerli olup, erken uygulama secenedi mevcuttur. Sirketler
tarafindan bu standardin 1 Ocak 2012’den 6nce uygulanmaya baslanmasi halinde gegmis
donemlerine uygulamasina gerek bulunmamaktadir. Bu standardin Sirket finansal tablolari
Uzerindeki etkisi henliz tespit edilmemistir.



TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Hasilat

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6émri boyunca ilgili finansal varliktan
elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhigin kayitli dederine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, banka mevduat faiz geliri, sabit
getirili menkul kiymetlerin Gzerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis
iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis araglari kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri

Komisyon ve ucret gelirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigr esnada gelir ve
gider olarak kaydedilirler.

Menkul kiymet alim-satimlari ve ilgili komisyon gelir giderleri islem tarihi esas alinarak
kaydedilir.

Temetti Geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetttl geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dustklukleri
disuldiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mdir, kalinti defer ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Amortisman ilgili aktiflerin asagida belirtilen tahmini ekonomik dmirlerine tekabil eden
sureler Uzerinden ayrilmaktadir :

Kullanim émdrleri

Tasit araclan 5yil
Ddseme ve demirbaslar 5yil
Makine ve ofis ekipmanlari S5yl

Maddi duran varhklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varhdin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile kiralama donemleri veya s6z konusu 6zel
maliyetin faydali dmriinden kisa olani tizerinden amortisman ayrilir.

Finansal Kiralama islemleri

Sirket’in finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir.



TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari, telefon ve data hatlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varlklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa payr ve birikmis deger
disuklikleri dustldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar, alim tarihinden itibaren 5
yih asmamak kaydiylar, beklenen faydal omirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mlr ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegcirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen surede olusan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal

omdrlerine gore itfa edilir.

Varliklarda Deger Disukligu

Serefiye gibi sinirsiz dmri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
distikliigi testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
mumkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisuklugi testi uygulanir.
Varhgin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disuklugu karsthg
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disuldikten sonra elde edilen gercede uygun
deger veya kullanimdaki degerin biyuk olanidir. Deger dustkligunin degerlendirilmesi igin
varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en distk seviyede gruplanir (nakit Greten
birimler). Serefiye haricinde deger dusukligine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger dusukltguniin olasi iptali i¢in gozden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklari ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri
ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari {zerinden
muhasebelestirilir.Yatirnm araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sureye uygun olarak
teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine

bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buginki degerine indirgeyen
orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercegde uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirihr.

Bu grupta yer alan hisse senetlerine iliskin temettuler Sirket’in temettd alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger disukligi tutari disulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
bazi borclanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirihr ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen de@er dusiklukleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
cikarilmasi ya da deger dustkligune ugramasi durumunda, finansal varliklar deder artis fonunda
biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.
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2.

2.5.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Geri alim ve satim sdzlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yukimlulik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri ahs fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti Gzerinden de@er dustklugu dusulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger dustklug

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varhk
veya finansal varhik gruplari, her bilanco tarihinde deer dusukligine ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deger
disuklugtne ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger distklugu
zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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2.

2.5.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger disuklugi (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger dusukligu zarari sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger disuklugi zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusiklugi zarari, deger dusukltgunin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger disuklugu higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde,
bitun finansal varhklarda, deger dustkligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
disullr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
disulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araclarinin gercede uygun degerinde deger disukliglu sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger

degisikligi riski tasimayan ytiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yukimlulikler

Sirket’in finansal yukimlulikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal
bir yukimlulugin ve 6zkaynada dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir.
Sirket’in tim borglar disuldiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme
Ozkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal ylkimlullkler ve 6zkaynaga dayali finansal
araclar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukdmlullkler gercege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal
yukimlulikler veya diger finansal yukimlulikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumldlikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkimlullkler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercede uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yukumluliik
icin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal yuktumlulikler (devami)

Diger finansal yukumlulukler

Diger finansal yukiumlalukler, baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikumldlikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lzerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlaligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukumluligin net buglnki
degerine indirgeyen orandir.

isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilancoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yukiumlilukler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullantlarak Turk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Hisse Basina Kazanc

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gbérmeyen
isletmeler hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazancg/zarar hesaplanmamistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar (devami)

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukimlulikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlilugin bulunmasi, yukumlaligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlulik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsihk olarak ayrilan tutar, yikumlulige iliskin risk ve belirsizlikler géz ©6ninde
bulundurularak, bilanco tarihi itibariyla yukimlaligin yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikimlalugin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olctlmesi durumunda s6z konusu Kkarsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buginkdi
dederine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin (glnci
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde 6lgtlmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Bolumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yikimlulugu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda
yer verilen kardan farklihk gosterir. Sirket’in cari vergi yukimlulugu bilanco tarihi itibariyle
yasallasmis ya da 6nemli 6l¢tide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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2.

2.5.

2.6

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi yukimlulugu veya varhgi, varhiklarin ve ytkimluluklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikimlaliukleri vergilendirilebilir gegici
farklarin timda icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varhik ve yikumlilikler, ticari ya da
mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya difer varlik ve
yukimluluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yukimlalukleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar
haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortaklhiklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timu igin hesaplanir.

Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyle gézden gecirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi élglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlilikleri varliklarin gerceklesecedi veya yukimluluklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle yasallasmis veya
onemli dlclde yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) tzerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varhklart ve yukimlultklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle
varliklarinin defter deg@erini geri kazanmasi ya da yukumlaliklerini yerine getirmesi igin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, temetti
kararinin alindigr dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik

2013 2012

Nakit 91.610 -
Bankadaki nakit 8.574.169 12.231.991
Vadesiz mevduatlar 646.532 784.201
Vadesi ¢ aydan kisa olan vadeli mevduatlar 7.927.637 11.447.790
Ters-repo islemlerinden alacaklar 6.019.755 4.900.706
Para piyasalarindan alacaklar (») 1.718.000 1.764.000
16.403.534 18.896.697

31 Mart 2013 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin tamami olan 7.927.637 TL ve vadesiz
mevduatin 158 TL’si iliskili taraf olan Turkish Bank A.$. nezdinde bulunmaktadir. (31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin 9.233.261 TL ve vadesiz mevduatin 477 TL’si iliskili taraf olan
Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir).

(*) Musteriler adina Borsa Para Piyasasi’nda yapilan islemlerden kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart

Para cinsi Faiz orani Vade 2013
TL % 4,50 - % 7,00 11 Mart — 12 Nisan 2013 7.927.637
7.927.637

31 Aralik

Para cinsi Faiz orani Vade 2012
TL %5,00 - %7,30 2 Ocak 2013 11.447.790
11.447.790

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyle ters-repo islemlerinden alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2013

Kayitlhi

Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili %1.5 - %5.49 01.04.2013 6.018.328 6.019.755
6.018.328 6.019.755

31 Aralik 2012

Kayitl

Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili %5,27 2 Ocak 2013 4.900.000 4.900.706
4.900.000 4.900.706
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31 Mart 2013

Kayith
Para cinsi Faiz orani Vade Tarihi Maliyet Dedger
TL %5,50 01.04.2013 718.000 718.000
TL %6,25 02.05.2013 1.000.000 1.000.000
1.718.000 1.718.000
31 Aralik 2012
Kayitl
Para cinsi Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Dedger
TL %6,20 23 Ocak 2013 1.000.000 1.000.000
TL %6,20 23 Ocak 2013 500.000 500.000
TL %6,05 2 Ocak 2013 264.000 264.000
1.764.000 1.764.000
31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Nakit ve nakit benzerleri 16.403.534 18.896.697
Faiz tahakkuklari (8.014) (1.967)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 16.395.520 18.894.730
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4.

TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

Kredili misterilerden alacaklar
Misterilerden alacaklar

Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari
Kaldiragh islemlerden alacaklar

Kisa vadeli ticari borclar

Vadeli igslemler borsasi musteri teminatlari
Misterilere borglar

Mousterilere Borsa Para Piyasasi islemlerinden borglar
Diger ticari borclar

Mdsteri paralari

Repo islemlerinden saglanan fonlar

Kaldiracl islemlerden borclar

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2013 itibari ile kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir.

Uzun vadeli didger alacaklar

Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi (“VOB™)
islem teminatlari (»)
Verilen diger teminatlar

Kisa vadeli diger alacaklar

Diger kisa vadeli ticari alacaklar
Personelden alacaklar
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31 Mart 31 Aralik
2013 2012
5.101.399 3.703.183
422.983 341.154
5.862.704 8.483.510
8.096.153 6.502.540
19.483.239 19.030.387
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
5.862.704 8.483.510
845.905 285.808
1.718.000 1.764.000
56.188 200.358

- 2.214.529
6.019.755 4.655.856
8.096.153 6.502.540
22.598.705 24.106.601
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
40.277 80.252
9.581 9.581
49.858 89.833
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
10.689 20.088
150 -
10.839 20.088
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5. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli diger borgclar 2013 2012
Odenecek SSK primleri 89.971 106.059
Odenecek vergi ve fonlar 111.984 216.242
Personele borglar 4,581 -
Mousteri stopaj karsiliklari 55.791 106.914
262.327 429.215
6. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2013 tarihinde sona eren U¢ aylk ara hesap doneminde herhangi bir maddi ve maddi
olmayan duran varlik alimi veya satimi gerceklesmemistir. (31 Mart 2012: 105.507 TL’lik maddi

duran varlik, 5.999 TL’lik maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirmistir).

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Mdsteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse

senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2013 2012

Misteri portfoyu-devlet tahvili ve
hazine bonosu 25.809.538 70.478.678
Eurobond 14.820.000 14.870.000
Vadeli kontratlar 2.026 1.941
Hisse senetleri 117.958.339 134.308.905
Yatirim fonlari-adet 612.574.916 666.521.376
Ozel sektor tahvilleri 16.846.000 15.948.100
Banka bonolari 17.555.000 10.080.000
Kaldirach alim satim islemleri (USD) 3.129.071 2.707.837
Finansman bonosu 4.420.000 4.465.625
Varantlar 94.681 153.548
813.209.571 919.536.010
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7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokimu asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2013 2012

Sermaye Piyasasi Kurulu 3.454.552 454 552
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 7.988.500 7.671.500
Vadeli islem Opsiyon Borsasi A.S. 260.000 260.000
IMKB Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi 200.000 200.000
Diger 6.924 6.924
11.909.976 8.592.976

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V, No: 34 sayili Tebli§”) uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.

31 Mart 31 Aralik

2013 2012

Borg karsiliklari (*) 400.000 400.000
400.000 400.000

(*) Sirket yonetimi, Sirket’in Bursa acentesi misteri hesaplarina iliskin baslatmis oldugu inceleme
esnasinda bazi mdisteri hesaplarinda mutabakatsizliklar tespit etmis ve bu mutabakatlasma sireci
kapsaminda olasi hata tutarina iliskin ekli finansal tablolarda 400.000 TL tutarinda karsilik ayirmistir.

8. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik

Diger donen varlhklar 2013 2012
Gelecek aylara ait giderler 305.748 72.060
Pesin ddenen vergiler 81.770 108.438
Avanslar 5.541 -
393.059 180.498

Diger kisa vadeli yukumlaluakler 31 Mart 31 Aralik
2013 2012

VOB borsa payi gider tahakkuku 40.244 32.002
Diger gider tahakkuklari 118.186 145.803
158.430 177.805
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9.

OZKAYNAKLAR
Sermaye
Turkish Yatirim A.S.’nin sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay 31 Mart 31 Aralik
Ortaklar Grubu % 2013 % 2012
Turkish Bank A.S. (A) 60,000 6.300.000 60,000 6.300.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996 4.199.547 39,996 4.199.547
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 112 0,001 112
I. Hakan Bortecene (B) 0,001 112 0,001 112
M. Tugrul Belli (B) 0,001 223 0,001 223
I.Aydin Giinter (B) 0 3 0 3
Mine Berra Kili¢ (B) 0 3 0 3
Tarihi degerle sermaye 100 10.500.000 100 10.500.000

Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde 10.500.000 adet tamami nama yazili hisseden
meydana gelmektedir. Bu hisse senetlerinden 6.300.000.- (altimilyoniigytizbin) adedi (A) grubu ve
4.200.000.- (Doértmilyonikiylzbin) adedi de (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir. (A)
Grubu hisse senetlerinin yonetim kurulu Oyelerinin ve denetgilerin seciminde bazi ayricaliklar

vardir.
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 485.509 485.509
485.509 485.509
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
Yasal yedekler 1.587.764 1.581.061
1.587.764 1.581.061

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
0denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5’i oraninda
ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, tim nakdi

temett dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis Y1l Karlari

31 Mart 31 Aralik

2013 2012

Gecgmis yillar karlari 712.068 531.305
712.068 531.305
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10. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2013 2012
Satis gelirleri
Hisse senedi satislari - 100.614
Devlet tahvili satislar 468.779.109 1.618.357
Ozel sektor tahvil satislari - 19.912
Banka garantili bono satislari 46.650.672 24.822.439
515.429.781 26.561.322
Hizmet gelirleri
Alim/satim aracilik
komisyonlari 2.016.519 3.296.150
Kaldiracl islemlerden hizmet
gelirleri 593.364 -
Halka arz aracilik
komisyonlari 14,517 5.068
Kurumsal finansman
danismanlik gelirleri - 12.500
Yatirim fonu yonetim Ucreti
gelirleri 55.567 58.100
Diger komisyon ve gelirler 109.461 176.035
2.789.428 3.547.853
Hizmet gelirlerinden
indirimler (-)
Kaldirach alim satim iadeleri (98.016) -
Musterilere komisyon iadeleri
) (226.946) (302.788)
(324.962) (302.788)
Esas faaliyetlerden diger
gelirler
Misterilerden alinan faiz
gelirleri 175.235 188.149
Temerrit faiz gelirleri 36.536 57.345
211.771 245.494
Satis gelirleri 518.106.018 30.051.881
Satislarin maliyeti
Hisse senedi alislar 1.324 100.840
Devlet tahvili alislar 468.759.727 1.617.557
Hazine bonosu alislar - -
Banka garantili bono alislar 46.649.681 24.820.141
Ozel sektor tahvil alislari - 19.912
515.410.732 26.558.450

23



TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2013 2012
Arastirma, gelistirme giderleri 1.039 987
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 241.936 816.788
Genel yonetim giderleri 2.416.986 2.799.397
2.659.961 3.717.172

12.  NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2013 2012
Personel dcret ve giderleri 1.409.040 1.721.374
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 275.455 211.192
Kira giderleri 166.069 215.520
VOB 6demeleri 117.646 653.520
Vergi resim harc resmi takip giderleri 115.065 79.655
Haberlesme giderleri 92.134 77.750
Ulasim giderleri 87.162 87.210
Komisyon ve hizmet giderleri 72.189 95.937
Danismanlik ve denetim Gcretleri 65.479 31.546
Yonetim giderleri 40.875 54.164
Amortisman ve itfa payi giderleri 21.891 27.253
Reklam ilan ve temsil giderleri 17.335 24.609
Sigorta giderleri 16.863 23.596
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 14.560 23.767
Diger giderler 148.198 390.079
2.659.961 3.717.172
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13. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Sirket’in, 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait diger faaliyet giderleri
bulumamakta olup, 13.461 TL diger faaliyet gelirleri bulunmaktadir. (31 Mart 2012 tarihinde
sona eren ara hesap donemine ait diger faaliyet giderleri bulumamakta olup, 1.444 TL diger
faaliyet gelirleri bulunmaktadir.)

14. FINANSAL GELIRLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2013 2012
Faiz gelirleri:
Devlet i¢ borclanma senetleri faiz gelirleri 482 1.196
Borsa para piyasasi faiz gelirleri - 12.920
Mevduat faiz gelirleri 166.406 294.151
Repo faiz gelirleri 9.006 96.119
Menkul kiymet reeskont gelirleri 8.790 -
184.684 404.386
15. FINANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2013 2012

Faiz giderleri:
Banka kredileri faiz giderleri 45 1.958
Finansal kiralama faizleri 4.178 2.141
Teminat mektubu komisyonlari 14.003 7.085
Diger finansal giderler 92 1.030
18.318 12.214
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16.

VERGI VARLIK VE _YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Mart 31 Aralik
Dénem kari vergi yukamlalaga 2013 2012
Cari kurumlar vergisi karsithgi 54.705 138.473
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (*) (136.475) (246.911)
(81.770) (108.438)

*) 81.770 TL tutarindaki net wvergi aktifi, diger donen varliklar kalemi altinda
muhasebelestirilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir tablosundaki vergi karsihgi 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Cari kurumlar vergisi karsihg 54.705 52.724
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (9.638) 1.251
45.067 53.975

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuclarina iliskin tahmini vergi yiktmlilikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil
zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldiikten sonra kalan
matrah (izerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2012: %20).

Turkiye’de gecici vergi Ucer aylik doénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2013 yili kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanclari (zerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20°dir
(2012: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disulmek tzere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan
karlardan distilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedir
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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16.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Turkiye’deki subelerine dagitilanlar harig olmak tzere kar paylari tizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirom
indirimi tutari Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapiilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye gbre hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve
yukumluligi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklihiklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktif ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 %20’dir (2012:
%20).

Ertelenmis vergi varlik ve yukimlullkleri asagida belirtilmistir:

31 Mart 31 Aralik

Ertelenmis vergi varlidi / (yukamlilaga) 2013 2012
Maddi varliklar ekonomik émir diizeltmesi (16.196) (14.671)
Kidem tazminati karsihg 37.623 35.585
Izin karsilig 39.544 30.419
60.971 51.333

Ertelenmis vergi varhgi/yikumliluginun dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2013 31 Mart 2012

1 Ocak, agilis bakiyesi 51.333 66.165
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 9.638 (1.251)
31 Mart, kapanis bakiyesi 60.971 64.914
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17.

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan olan alacaklarin ayrintisi
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Bankadaki nakit 2013 2012
Turkish Bank A.S.
Vadesiz mevduatlar 158 477
Vadeli mevduatlar 7.927.637 9.233.261

b) 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle iliskili taraflara olan borglarin ayrintisi
asagidaki gibidir:

) 31 Mart 31 Aralik
lliskili taraflara olan borclar 2013 2012
Turkish Finansal Kiralama A.S.

Finansal kiralama isleminden dogan borclar 80.638 -

c) 31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihleri itibariyle sona eren yillarda iliskili taraflardan alinan
gelirler ile iliskili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

iliskili taraflardan alinan gelirler 2013 2012
Alinan faiz gelirleri

Turkish Bank A.S. 11.043 81.305

11.043 81.305
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17. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

c¢) 31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihleri itibariyle sona eren yillarda iliskili taraflardan alinan
gelirler ile iliskili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir: (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
) 31 Mart 31 Mart
lliskili taraflara 6denen giderler 2013 2012
Odenen faiz giderleri
Allied Turkish Bank A.S. 45 1.958
Turkish Finansal Kiralama A.S. 4.178 2141
4.223 4.099
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S.
Alinan teminat mektubu komisyonlari 63 2.433
Fon satis komisyonlari 1.400 1.578
VOB komisyonlari 6.323 17.773
Hisse senedi komisyonlari 46.892 60.088
54.678 81.872
Tirk Bankasi Ltd.
Fon satis komisyonlari 474 4.767
VOB komisyonlari 5.227 397
Hisse senedi komisyonlari 11.872 11.130
17.573 16.294
76.474 102.265

d) 31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihleri itibariyle sona eren donemlerde Ust duzey yoneticilere
(Yonetim Kurulu Gyeleri, genel mudir ve genel midir yardimcilarindan olusan 12 kisi) saglanan
faydalarin toplam tutari sirasiyla 270.530 TL ve 329.278 TL’dir. Sa§lanan faydalar Yonetim
Kurulu huzur haklari ve tcretlerini de icermektedir.

e) 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alinan teminat
mektuplarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
_ 2013 2012
lliskili taraflardan alinan teminat mektuplari
Turkish Bank A.S. 1.776 1.776

29



TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya dider finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunliik olarak takip
etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler
ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyd, portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisiimaktadir.

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V, No: 34 sayili Tebli§”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi
faaliyeti icin 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda
Sirket icin toplam asgari 0z sermaye tutari 10.570.000 TL’dir (31 Aralik 2012: 10.407.000 TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidi ile alim satimi faaliyeti icin, ahm satim
araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti icin, ahm satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatinm danismanh@: faaliyeti icin, alim satim aracilifi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

e) Kaldiragh alim satim islemlerinin faaliyeti i¢in misteri bazinda hesapladiklari musterilerine
karsi yukumliluklerinin %5’i,

Seri: V, No: 34 sayili Tebli§’in 8’inci maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V, No: 34
sayill Teblig’de anilan risk karsiliklari ve degerleme guniinden énceki son ¢ ayda olusan faaliyet
giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGi VE DUZEYI
(devami)

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri
Finansal araclar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.

Sirket, gecmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamistir. Sirket’in alacaklarinin
tamami teminat altinda olup, bilango tarihi itibariyle vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Bankalardaki
31 Mart 2013 Alacaklar Mevduat Diger(**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (*) 19.483.196 8.574.169  7.737.755
Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi 19.483.196 - 7.737.755
Vadesi gecmemis veya de§er disukliglne ugramamis
finansal varliklarin net defter degerleri 19.483.196 8.574.169  7.737.755
Ticari Bankalardaki
31 Aralik 2012 Alacaklar Mevduat Diger(**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (*) 19.030.387 11.706.589  6.664.706
Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi 19.012.865 - 6.664.706
Vadesi gegmemis veya de@er disukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degerleri 19.030.387 11.706.589  6.664.706
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamistir.
(**) Ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar icermektedir.

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asadida ayrintilarina yer verildigi Uzere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Faiz orani riski yénetimi
Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklari
lzerinde meydana getirebilecegi defer duslsu olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarli

yukumlaliga bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarliligi

Sirket’in bilango tarihi itibariyle degisken faizli finansal varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik
2012: Bulunmamaktadir).

Sirket’in bilanco tarihi itibariyle finansal yatirimlara bagh faiz riski bulunmamaktadir (31 Aralik
2012: Bulunmamaktadir).
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18.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. 31 Mart 2013 ve

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sirketin doviz varhigl veya yikiamlilugi asagidaki gibidir.

31 Mart 2013 TL Karsiligi usD
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 502.994 278.097
Toplam 502.994 278.097
Net yabanci para uzun pozisyonu 502.994 278.097
31 Mart 2013
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varhik / yiakamlalaga 5.030 (5.030) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim
) : : - :
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 5.030 (5.030) - -
Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yakimlultk - - - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) - - - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger ddviz net varhk / yakimlGlagu - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan
kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3 + 6 +9) 5.030 (5.030) - -
31 Aralik 2012 TL Karsilig usD
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 525.402 294.739
Toplam 525.402 294.739
Net yabanci para uzun pozisyonu 525.402 294.739

32



TURKISH YATIRIM AS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYiI
(devami)

31 Aralik 2012

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde

1 - ABD Dolari net varhk / yakimlaligu 5.254 (5.254) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim

©) : : : :
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 5.254 (5.254) - -

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yakimlultk - - - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etki (4+5) - - - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde

7- Diger déviz net varhk / yukimlGlagi - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan

kisim (-) - - - -

9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9) 5,254 (5.254) - -

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukumlliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dasurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimluliklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlrev niteliginde olmayan finansal yukimliluklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yikimldlikler iskonto edilmeden ve 6édemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
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18.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYiI
(devami)

Likidite riski tablosu

Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle herhangi bir turev finansal varlik ve
yukimlulGgu bulunmamaktadir.

Tirev olmayan finansal yikimldliklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere goére farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere
iliskin ayrica bir tablo sunulmamistir.

31 Mart 2013
Sozlesme uyarinca

nakit cikislar 3-12ay 1-5yil 5yildan
Sézlesme uyarinca toplami 3 aydan arasl arasl uzun
vadeler Defter Degeri (1+1+1+1V) kisa (1) (1 (1 (1Vv)
Turev olmayan finansal yukimlultkler
Finansal borclar 67.566 80.638 15.646 31.409 33.583 --
Ticari borglar 22.598.662 22.598.662  22.598.662 - - -
Toplam yukimluluk 22.666.228 22.679.300  22.614.308 31.409 33.583 -

31 Aralik 2012
SOzlesme uyarinca

nakit cikislar 3-12ay 1-5yil 5yildan
Sbzlesme uyarinca toplami 3 aydan arasi arasi uzun
vadeler Defter Degeri (1+1+111+1V) kisa (1) (1 (11 (V)
Turev olmayan finansal yukimlultkler
Finansal borglar 79.032 96.283 13.259 49.440 33.584 -
Ticari borglar 24.106.601 24.106.601 24.106.601 - - -
Toplam yukamlulik 24.185.633 24.202.884  24.119.860 49.440 33.584 -
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19. FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri:

31 Mart 2013 Defter degeri Gercege uygun
degeri

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16.403.534 16.403.534

Finansal yatirimlar 580.355 580.355

Ticari alacaklar 19.483.239 19.483.239

Diger alacaklar 10.839 10.839
Finansal yikamltlikler

Finansal borglar 67.566 67.566

Ticari borglar 22.598.705 22.598.705
31 Aralik 2012 Defter degeri Gergede uygun

degeri

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 18.896.697 18.896.697

Finansal yatirimlar 185.855 185.855

Ticari alacaklar 19.030.387 19.030.387

Diger alacaklar 109.921 109.921
Finansal yukumldlikler

Finansal borglar 79.032 79.032

Ticari borglar 24.106.601 24.106.601

Finansal araclarin gercede uygun dederi

Finansal varliklarin ve yukimlliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlulikler, birbirinin ayni varlik ve yukimlultkler igin
aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliukler, ilgili varlik ya da yukimliligiun birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uglincu seviye: Finansal varlik ve yukumluliikler, varlik ya da yikumluligun gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.
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19.

20.

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclarin Gercede Uygun Dederi (devami)

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirket’in gercede uygun degderleriyle gosterilen finansal varlik ve
yukumltlikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

Gercege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde
istekli taraflar arasindaki alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati,
sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal aracin tahmini gercede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgisi ve
uygun degerleme metodolojileri kullanilarak belirlenmistir.

Sirket’in finansal araclarinin gercede uygun degerlerinin hesaplanmasinda asagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak lzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
dnemsiz miktarda olabilecegi dustinulerek defter degerlerine yaklastigi dngorilmektedir.

Devlet i¢ bor¢clanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlari esas alinir.

Finansal yukumlalukler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimluliklerin rayic degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir.

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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