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Yonetim Raporu

Saygideger hissedarlarimiz,

2004 yil Turkiye icin oldukca hareketli ve slprizlerle dolu bir sene oldu. Yilin ilk doért ayinda
Kibris en 6nemli glindem maddesini olustururken “Annan Planl” adada referanduma
sunuldu. Plan KKTC tarafindan kabul edilirken Gliney Kibris Rum Kesimi tarafindan
reddedildi. Daha sonraki en 6nemli giindem ise Turkiye'’nin AB'den mdizakere tarihi alip
alamayacagi konusuydu. Briiksel'de gergeklestirilen AB zirvesinde Tirkiye'nin bazi kosullarla
3 Ekim 2005te miizakerelere baslamasi kararlastirildi. I¢ politikada ise yerel secimlerden
AKP zaferle ayrildi. Buttin bu hareketlilik 2004 yilinda piyasalara damgasini vurdu.

2004 yilinda IMKB-100 endeksi %36.6 artarken TEFE % 13.8 ve TUFE % 9.3 seviyelerinde
gerceklesti. Boylece Uilke olarak, son yillarin en dislik enflasyon seviyesini gérmuis olduk.

2004 yih Turkish Yatinm agisindan atilimlarin devam ettigi bir yil oldu. Sirketimizin islem
hacmi yillik 2,309 trilyondan 6,977 trilyona cikarken IMKB payimiz da % 0.78'den %1.7'ye
ylkseldi. 2004 yilinda yabanci kurumsal musterilerimiz ile sadlam iliskiler kurup islem
hacimlerimizin artmasi da bizim agimizdan ¢ok énemli bir gelisme oldu. Ustelik bu alandaki
faaliyetlerimiz cok yiksek karlilikla devam etmektedir ki bu da hissedarlarimiz agisindan
yliksek deder yaratan bir unsurdur.

Sayin hissedarlarimiz sizlere 2004 yi mali performansimizla ilgili bazi bilgiler de vermek
isterim. Net kanmiz 2004 yilinda bir dnceki ylla gére % 33 artarak 1.9 milyon YTLye
yiikseldi. Faaliyet karimiz da 8.7 milyon YTL olarak gerceklesti.(Onceki seneye gére artis
%41). Oz kaynaklarimiz ise artmaya devam ederek 9,6 milyon YTLye ulast. Sermaye
karlihdimiz %22 civarinda gerceklesmis oldu.(Bu rakamlar UFRSye gore hazirlanmis finansal
tablolara géredir).

2005 yilina hem (lkemiz hem de sirketimiz adina umutla bakmaya devam ediyoruz.
Ekonomideki olumlu seyrin devami ve IMF ile iliskilerin sorunsuz siirdurilerek Avrupa Birligi
ile tam dyelik icin mizakerelere baslayacak olmamiz umutlu olmamizin sebeplerinden
gosterilebilir. Ayrica TL'den 6 sifir atiimasi tekrar YTL'nin “anlasilabilir bir para birimi” olmasi
ve kredibilitesi agisindan 6nemli bir gelisme sayilabilir. Siyasi ve global riskler mevcut
olmakla beraber (lke olarak bu risklerin Ustesinden gelebilecedimize her gegen giin
glvenimiz artmaktadir.

Turkish Yatinm her turli piyasa sartlarina hazirlikli olarak girmektedir. Tipki énceki yillarda
oldudu gibi 2005 yilinda da yonetimimizin cikan firsatlar en iyi sekilde dederlendireceginden
hissedarlarimizin kuskusunun olmamasini temenni ederim. Ayrica sirket olarak atiimlarimizi
yaparken Grubumuzun geleneksellesmis kurum kiltlrl ve risk ydnetimi anlayisindan da en
ufak bir taviz vermedigimizin ve vermeyecegimizin altini cizmek isterim.

Saygilarimla
Hamit B. Belli
Yonetim Kurulu Baskani



Kurum Tantimi

Tarihge

TURKISH YATIRIM A.S. 31.12.1996 tarihi itibariyle faaliyetine baglamistir. Bu
tarinte TURKISH BANK A.S.'’nden ayn bir tiizel kisilik olarak SPK mevzuati
dogrultusunda  kurulmustur. 1998 vyili icinde TURKISH YATIRIM A.S. olan
Unvanimiz TURKISH YATIRIM A.S. olarak dedistiriimistir. TL 125 Milyar olan
kurulug sermayesi 1998 yili iginde TL 220 Milyara ve 1999 yil icinde TL 370
Milyara, 2000 yili icinde TL 758 Milyara 2001 yil icinde 1,500 milyara, 2002'de
,3,200 milyara, 2003te ise 4,400 milyara cikartilmistir. TURKISH YATIRIM A.S.
Istanbul Harbiye'deki Merkezinin yanisira TURKISH BANK A.S. Subelerinin icinde
yer alan, VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibatl 12 adet ve 21 seans
noktasiyla hizmet vermektedir. Acentalanmiz, Istanbul'da  Bakirkdy,
Ciftehavuzlar, Ulus, ve Moda; Istanbul disinda Ankara, Izmir, Mersin, Gebze ve
Denizli'de birer adet ve Kuzey Kibris Turk Cumhuriyetinde Turkish Grup
blinyesindeki Tilrk Bankasi Limited subelerinin icinde yer alan Lefkosa, Magosa
ve Girne olmak lizere (i¢ adettir. Ayrica 2004 yili 6. ayda Nuruosmaniye ve
Cankaya subeleri acildi.

Sirket Profili

TURKISH YATIRIM A.S. olarak amacimiz miisterilerin glvenligini saglamaya ve
gereken ihtiyaclarini karsilamaya yonelik bir politika izlemektir. 2004 yili islem
hacmimiz TL 6977 trilyon olmustur.

Kurumumuz 2000 yiinda Turkiye'de 9, Kibrista 2 olmak lizere toplam 11
acentasinda 30 noktada seans gerceklestirmeye baslamis olup, 2004 yilinda
calisan sayisi ortalama 70 kisiye ulasmistir.Hedeflerimiz hep ileri gitmektir. 2002
ylindan itibaren mdisterilerimizin  klglk birikimlerini en iyi gekilde
degderlendirebilmek ayrica miusterilerimize vergi muafiyeti saglayabilmek
amaciyla Yatinm Fonlarimiz hizmet vermeye baslamistir.

Kurumumuz miisterilerine hisse senedi ve diger sermaye enstriimanlari (izerine
tim hizmetleri vermeyi amaclamaktadir. Tim bu yeniliklerin en iyi sekilde
uygulanabilmesi icin 2001 yilinin son aylarinda Internet Sube ve Uzaktan Erisim
Projeleri devreye girmistir.



Miisteri Iletisim Merkezi (MIM)

Kurumumuzun stratejik yaklasimi; "Bize emir vermek isteyen mdsterinin istedigi
iletisim aracini segme  6zglirligldur.' Misterilerimizin istedigi iletisim arac ile
ulasabilmesini saglamak (izere Msteri Iletisim Merkezi kurulmustur.

MIM kurulduundan bu yana sermaye arttnmlan ve piyasa hakkinda
bilgilendirmeler de yapmaktadir. Araci kurumlar icinde ilk olan Miisteri Iletisim
Merkezi (MIM)'mize (0212) 315 10 00 numarali telefon ile dogrudan
ulagilabilinir, am-satim emirleri hizi ve givenilir bir sekilde verilebilinir, hesap ve
piyasa bilgileri 6grenilebilinir.

2001 yil icinde musterilerimizin bize ulasma kanallan gesitlendirilmis ve Kasim
ayinda internet sube devreye girmistir. Yeni call center programi ile alt yapi
guclendirilmistir.

Grup Sirketleri

TURKISH BANK A.S. (TURKIYE)
TURK BANKASI LTD. (KKTC)
TURKISH BANK (UK) LTD.



Mali Tablolar
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Bilanco

(Tutarlar YTL olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim glctiyle ifade edilmistir.)

Not 2004 2003
AKTIFLER
Kasa ve bankalardan alacaklar 3 10.860.417 6.372.368
Krediler 4 2.466.699 1.178.020
Satilmaya hazir menkul kiymetler 5 2.291.635 937.166
Maddi duran varliklar 6 975.699 1.091.600
Maddi olmayan duran varliklar 7 112.591 217.348
Pesin 6denmis giderler 8.429 21.580
Ertelenmis vergi alacagi, net 10 183.558 166.043
Toplam aktifler 16.899.028 9.984.125
PASIFLER VE OZSERMAYE
Miisterilere borglar 8 6.034.835 1.745.194
Diger pasifler ve gider tahakkuklari 9 937.447 195.292
Odenecek vergiler 10 234.285 268.114
Kidem tazminati karsilig1 11 58.904 50.133
Toplam pasifler 7.265.471 2.258.733
Ozsermaye
Odenmis sermaye 12 4.400.000 4.400.000
Sermaye diizeltmesi 12 3.325.746 5.609.151
Toplam 6denmis sermaye 12 7.725.7746 10.009.151
Diger yedekler 4.236 (354
Birikmis karlar/(zararlar) 13 1.903.575 (2.283.405
Toplam 6zsermaye 9.633.557 7.725.392
Toplam pasifler ve 6zsermaye 16.899.028 9.984.125
Taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler 16

31 Aralik 2004 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan mali tablolar, Yonetim Kurulu
adina 3 Mart 2005 tarihinde Sirket Genel Miidiir Vekili Tugrul Belli tarafindan onaylanmistir.



Gelir Tablosu

(Tutarlar YTL olarak Tirk lirasinin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicliyle ifade edilmistir.)

Not 2004 2003
Faiz geliri:
Vadeli mevduatlardan saglanan faiz geliri 2.345.810 2.051.950
Kredilerden saglanan faiz geliri 658.575 540.114
Satilmaya hazir menkul kiymetlerden saglanan faiz geliri 145.521 291.415
Toplam faiz geliri 3.149.906 2.883.479
Faiz gideri:
Repo miisterilerine verilen faizler (1.212.823) (780.476
Alinan kredilere verilen faizler (1.157) (1.585
Diger faiz giderleri (218) (3.181
Toplam faiz gideri (1.214.198) (785.242
Net faiz geliri 1.935.708 2.098.237
Kambiyo karlari/(zararlar1), net 31.790 (15.151
Net kambiyo kari/(zarar) sonrasi net faiz geliri 1.967.498 2.083.086
Alman ticret ve komisyonlar 15.466.477 5.974.692
Verilen ticret, komisyon ve iadeler (8.631.868) (2.253.99¢
Ucret ve komisyon gelirleri, net 6.834.609 3.720.696
Menkul kiymet satis kari (73.951) 371.120
Faaliyet kan 8.728.156 6.174.902
Faaliyet giderleri 14 (4.919.486) (3.506.946
Net parasal pozisyon zarari (923.030) (626.387
Vergi oncesi kar 2.885.640 2.041.566
Vergi 10 (982.065) (608.528
Cari y1l net kan 1.903.575 1.433.038




Nakit Akim Tablolan

(Tutarlar YTL olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim glctiyle ifade edilmistir.)

Not 2004 200:

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Cari y1l net kar1 1.903.575 1.433.03¢
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net

donem kar1 ile mutabakatini saglamak igin yapilan

diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 6,7 370.931 350.72¢
Kidem tazminati karsilig 11 8.771 3.101
Vergi gideri 10 982,065 608.52¢
Menkul kiymetler deger artis fonu 4.590 :
Isletme faaliyetleri disindaki faaliyetlerden

kaynaklanan parasal kazang 6.806
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler

oncesi faaliyetlerden saglanan net nakit: 3.276.738 2.395.39¢
Kredilerde net artig (1.288.678) (871.28:
Satilmaya hazir menkul degerlerde net artis (1.354.469) (214.50¢
Pesin 6denmis giderlerde net azalig/(artis) 13.151 (21.47:
Diger pasiflerde net azalig 742.155 Gl
Odenen vergiler (1.033.410) (787.45%
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan parasal kazang 592.149 :
Faaliyetlerden saglanan net nakit 947.636 500.57¢
Yatirim faaliyetleri icin nakit kullanimi:
Maddi duran varlik alimi, net 6 (144.,939) (10.962
Maddi olmayan duran varlik alimi, net 7 (5.334) (11.981
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (150.273) (22.946
Finansal faaliyetlerden saglanan / (kullanilan) nakit:
Miisterilere borglarda net artis 4.289.641 (2.367.552
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan parasal kazang 427.526 :
Finansal faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 4.717.167 (2.367.552
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azahs) 5.514.530 (1.889.920
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 6.372.368 8.262.28
Nakit ve nakit benzeri degerlerden kaynaklanan parasal kayip (1.026.481)
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 10.860.417 6.372.36¢




