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ABD’de mortgage piyasalarinda bas gosteren batiklarin, kredi piyasalarina sigramasi
sonrasinda global likidite bollugu, varliklarin karsiliksiz kalmasiyla birlikte yerini likidite
sikigikhgina birakti. Global dlgekteki bankalar, varliklarini nakde g¢evirememesi nedeniyle
nakit sikigikligi igerisine girdi ve sildikleri varliklar sonrasi sermaye artirimlari yapti. 2008’in
ilk yarisinda ingiltere’de bir banka devletlestirilirken, ABD’de nakit sikisiklidi nedeniyle
batmak Uzere olan buyuk Olgekteki yatirrm bankasi devlet destediyle baska bir kurum
blnyesine alindi. Bazi kiguk olgekli bankalara ise ya el konuldu ya da el degistiriimesi
saglandi. Bu gelismeler piyasalarda likidite akisini kesti. Merkez Bankalari kanali ile
piyasalar sirekli agik piyasa islemleri ile fonlandi. Ozellikle gelismis Ulkelerdeki bankalarin
varliklarinin batmasi sonrasinda 2008’in ilk yarisi finansal sektérde hasar tespiti ve bu
hasarin giderilmesi i¢in gerekli olan sermayenin temini ile birlikte gecti. ABD’de mortgage ve
kredi batiklari global buyume Uzerinde daraltici etki yaratti. Ekonomilerde basgOsteren
daralmaya kargin, surekli artan gida ve emtia fiyatlari ise global sistemde enflasyonist etkiler
yasattl. Enflasyonist etkiler ise Merkez Bankalarinin para politikalarinda sikislastirmayi

beraberinde getirdi.

Tarkiye'de tek partili iktidar doneminde yasanan istikrar, Anayasa Mahkemesi'ne
acilan parti kapatma davasi ile yilin ilk yarisinda istikrarsizliga donustid. Global ekonomileri
sarsan istikrarsizlikhdin Gzerine siyasi istikrarsizliklarin eklenmesi Turkiye’de finans ve reel
sektérde 6nemli kiriimalar yasamasina neden oldu. Enflasyon cephesinde yillik UFE ve
TUFE’de cift haneli rakamlar gérildu. Faizler ise 2 yil 6nceki degerlerine yiikseldi. Petrol ve
emtia UrUnlerinde artig, enflasyonda ¢ift hanelere ulasiimasina, dis ticaret acgik ve cari agik
verilerinde de rekorlarin kirilmasina sebebiyet verdi. Global likiditenin sikismasi ve siyasi
belirsizlik, 2008’in devaminda mevcut aciklarin finansmaninda soru isaretleri yaratmakta.
2007’de 22 milyar $ seviyesine ulasan dogrudan yabanci sermaye yatirimlari 2008'’in ilk
yarisinda duraksadi. IMKB de benzer sekilde 2006 yilindaki seviyelerine geriledi. Temmuz
ayinin sonunda agiklanan AKP’nin kapatiimamasina iliskin karar piyasalarda duzeltmeyi
beraberinde getirirken, yilin geri kalan béluminde basta ekonomik ve mali sonuglar, yurtdigi
piyasalar ile yurt icindeki siyasi gelismeler yakindan takip edilmeye ve fiyatlandiriimaya

devam edecektir.

2008 yilinin ilk yarisinda %37 oraninda gerileyen IMKB’de islem hacmi YTL bazinda

sadece % 2 oraninda artig gostererek 176,2 milyar YTL’ye, dolar bazinda ise % 14 oraninda
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artis gostererek 144 milyar ABD $'na ylkselmistir. Glnllk ortalama iglem hacmi ise YTL
bazinda % 1, dolar bazinda ise %13 oraninda artig gostermistir. Kurumumuz 2008 yil ilk
yarisinda IMKB hisse senetleri islem hacminde %0,85 pazar payi elde etmistir.

8.000 - 7.503

TKY Hisse Senetleri islem Hacmi IMKB Islem Hacmind$léi Pay (%)
) 18 7 )
6.977 '

0.4 9,47 0.220,220.25 028

~ © o o
o o @ O
> O o O
- - -

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

M~ o o
D OO O
D OO o
~ ~

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

2008/06
2008/06

IMKB’de yabanci payi 31 Aralik 2007’de %72,37 iken 2008 yilinin ilk yarisinda %69,9'a

gerileme gdstermistir. Yabancilarin IMKB’de gerceklestirdikleri islem hacmi 2007 yilinin ilk

yarisina gore %41 oraninda artis gostermis olup, toplam hacimdeki paylari ise %23,11
seviyesinden %28,55’e yukselmigtir.
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Tirk Sermaye Piyasalarinda énemi her gecen giin artan Vadeli islemler ve Opsiyon
Borsasi'na baktigimizda; VOB islem hacmi 2008 yilinin ilk yarisinda gegen yilin ayni

donemine gore % 210 oraninda artis gostererek 109 milyar YTL'ye ylUkselmistir. VOB
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faaliyetlerine filen 2007 yilinin ortasinda baslayan Sirketimiz, faaliyete gectigi gecen yil
oldugu gibi 2008 yilina da hizl bir giris yapmistir. 2008 ilk yarisinda VOB iglem hacmi 14,28
milyar YTL olarak gergeklesirken, VOB pazar payl da %6,55’e ylUkselerek araci kurumlar
bazinda 4. sirada yer almistir. Cok hizli gelisim gosteren bu piyasada kurum olarak elde
edilen basarinin daha da geligtiriimesi yonunde aktif calismalar devam etmekte ve

onumuzdeki donemde daha ylksek pazar payl ve kurumlar bazinda daha Ust siralar
hedeflenmektedir.
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Kurumsal Finansman alaninda, cesitli sektorlerde faaliyette bulunan sirketlere
degerleme ve halka arz danigmanlik hizmeti verilmis olup, projeler Uzerinde c¢aligmalar

devam etmektedir. Bunun yani sira yeni projeler temin edilme konusunda calismalar
yapilmaktadir.

Arastirma departmanimiz tarafindan masterilerin piyasalar hakkinda etkin bir sekilde
bilgilendirilmesi i¢in gunluk, haftalik ve aylik olmak Uzere periyodik olarak hazirlanan sirket

ve sektor raporlarinin yani sira gesitli strateji ve makro ekonomik raporlar hem mail yoluyla

hem de internet portalimiz www.turkborsa.net aracaligiyla mugsterilerimize ve piyasalar

hakkinda bilgi sahibi olmak isteyen tum aktif ve pasif yatinmcilara iletimektedir. Bunun yani



sira gecmis yillarda oldugu gibi departmanin ve bazi bolum yoneticilerin yorum, gorus ve

tavsiyeleri yazili ve gorsel medyada yer almaya etmistir.

Sermaye piyasasi mevzuatinin 6n gordugu yasal cergeve igerisinde musterilerimize
hisse senedi alimlarinda kullandiriimak Gzere kredi kullandirma faaliyetleri devam ederken,
hem mdusterilere pay aliminda kaynak yaratiimis hem de kurumumuza faiz ve komisyon

geliri saglanmistir.

Kurumumuz ayni zamanda musterilerin hesaplarinda bulunan nakit kismi basta repo
ve yoneticiligini yaptigimz fonlarda olmak Uzere degerlendirmig, hem musterilerin getiri

maksimizasyonu saglanmig hem de kurumumu igin arti deger yaratiimistir.

2007 yilinin sonunda 89 olan g¢aligan sayisi, 2008 yilinin ilk yarisi itibariyle 2 kigi
azalarak 87’e gerilemigtir. (Donem igerisinde ayrilan personel sayisi 20, yeni alinan

personel sayisi 18’dir.)
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kargilagilabilecek piyasa, operasyon, kredi, karsi taraf ve teknolojik risklere kargi dnlemler

alinmistir.Kurumumuz tamamen 6z sermayesi ile ¢alismakta olup, dis finansman kaynagi



kullanmamaktadir. Mali yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo ve rasyolarimiz bagimsiz

denetim firmasi tarafindan yilda iki kez denetimden gegiriimektedir.

TURKISH YATIRIM A.$. olarak amacimiz musterilerin guvenligini saglamaya ve

gereken ihtiyacglarini karsilamaya yonelik bir politika izlemektir.

TURKISH YATIRIM A.S. istanbul Harbiye’deki merkezinin yani sira TURKISH BANK
A.S. subelerinin iginde yer alan, VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibath seans
noktalariyla hizmet vermektedir. Acentalarimiz; istanbulda Bakirkdy, Bayrampasa,
Ciftehavuzlar, Levent, Rami Pangalti ve Moda; istanbul disinda Ankara, Bagkent, izmir,
Mersin, Gebze, Bursa, Adapazari, Denizli, Antalya ve Eskisehirde, istanbul
Nuruosmaniye’de sube, yine istanbul’da Ciftehavuzlarda irtibat birosu ve Kuzey Kibris
Tark Cumhuriyeti'nde Turkish Grup blunyesindeki Turk Bankasi Limited subelerinin iginde

yer alan Lefkosa, Magosa ve Girne olmak Uzere U¢ adettir.
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