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. SIRKET PROFiLI

Kurumumuz 31.12.1996 tarihi itibariyle SPK mevzuati dogrultusunda faaliyetine
baslamistir. 1998 vyili icinde TURKISH MENKUL DEGERLER A.S. olan {nvanimiz
TURKISH YATIRIM A.S. olarak degistirilmistir. 125 Milyar TL olan kurulus sermayesi yillar
itibariyle yapilan sermaye arttinmlariyla 8.000.000 TL’ye ¢ikartiimigtir. Ortak sayimiz 7 olup,
sermayede en buyuk pay %99,996 ile Turkish Bank’a aittir.

TURKISH YATIRIM A.$. olarak amacimiz musterilerin guvenligini saglamaya ve
gereken ihtiyaglarini karsilamaya yonelik bir politika izlerken, kontrolli risk alarak ve etkin

idari yonetimle maksimum kari elde etmektir.

TURKISH YATIRIM A.S. istanbul Harbiye’deki merkezinin yani sira TURKISH BANK
A.S. subelerinin iginde yer alan, VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibath seans
noktalariyla hizmet vermektedir. Merkez disi orgutlerimiz; Istanbul'da Bakirkdy,
Ciftehavuzlar, Levent, Pendik ve Moda; istanbul disinda Adapazari, Antalya, Baskent,
Bursa, Denizli, Gebze, izmir, Pasaport, Mersin; istanbul Nuruosmaniye’'de sube, yine
istanbul’da Ciftehavuzlar'da irtibat biirosu ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyetinde Turkish
Grup bunyesindeki Turk Bankasi Limited subelerinin iginde yer alan Lefkosa, Magosa ve

Girne’dir.

Il. DUNYA ve TURKIYE PiYASALARINDAKI GELISMELER
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2009'un ilk geyreginde ekonomilerde ve piyasalarda yasanan kayiplar, 2009’un ikinci
ceyreginde telafi edildi. 2009'un ilk ceyreginde ABD’de yasanan finansal kriz sonucu
bankalar ile ilgili iflas yonlu endiseler, ilk ceyrek sonrasinda bankacilik sektérinde karlilk

rakamlarinin agiklanmasiyla birlikte son buldu.

Merkez Bankalarinin faiz indirimlerine gitmeleri ve piyasalari direkt olarak fonlamalari
ile mevcut durumun iyilestigine yonelik sinyaller birlegince, ikinci geyrekte dipten cikigin
yasanmasina olanak sagladi. Krizde milat olarak kabul edilen Lehman Brothers’in iflasi

oncesinde gorulen kredi ve bankalararasi faiz oranlarina geri donus gerceklesti.

Dunya i¢in 2009’un ikinci ¢eyregi normale donusun baslangiciydr ama krizin sonu
degildi. Krizin baslangici ve tetikleyicisi olan konut piyasasi 2009’un ikinci ¢eyreginde
toparlanmaya basladi ve bu g¢eyrek icerisinde konut satislari Ust Uste artis gosterdi. Yine bu
ceyrek icerisinde konut fiyatlari, konut piyasasinda krizinin baslangicindan bu yana ilk kez
artti. Krizin iki odak noktasi olan konut ve kredi piyasasinda yasanan toparlanma risk alma

istahini da artirdi.

2008 ve 2009 yihnin ilk ceyreginde gelismekte olan ulkelerden gelismig olan ulkelere
yasanan para akimi, risk alma istahinin yeniden artmasi ile birlikte 2009'un ikinci ¢geyreginde
yeniden gelismekte olan Ulkelere gecis yapti. Gelismekte olan Ulke piyasalarina giren para
ile birlikte gelismekte olan Ulkelerin para birimleri deder kazanirken, borsalarinda da énemli

yukseligler goruldu.

IMKB ilk ceyrekte global endiseler nedeniyle %4 degder kaybederken, ikinci ceyrekte
%43 oraninda yukselmistir. 2009’un ikinci ¢ceyreginde Turk Lirasi ABD Dolarr’na kargi %7,5
oraninda deger kazanmigtir. Turkiye para ve sermaye piyasalarinda yasanan hizl
toparlanma, ABD ekonomisine paralel gerceklesmistir. Halbuki Turkiye ekonomisi bu
suregte piyasalarin ¢ok arkasinda hareket etmektedir. Turkiye ekonomisinde 2009'un ilk
ceyreginde rekor ekonomik bir daralma, issizlik rakamlarinda sigrama ve yilin ilk yarisinda
tarihin en dusuk enflasyon rakamlari goértlmustir. Ekonomik daralma sonucu faiz oranlari

da tarihi duguk seviyelere gerilemistir.

ll. TURKISH YATIRIM’IN SEKTORDEKI YERI
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IMKB

2009 yilinin ilk yarisinda IMKB-100 endeksi %37,5 oraninda deger kazanirken, islem
hacmi gegen yilin ayni donemine gore TL bazinda %16 oraninda yukselerek 204 milyar
TL’ye, dolar bazinda ise %11 dususle 129 milyar dolara gerilemistir.

Kurumumuzun cift tarafli islem hacmi ise 2009 yilhnin ilk yarisinda IMKB islem
hacmindeki %16’'lik artisa karsin %48 oraninda yukselisle 4,46 milyar TL olarak
gergeklestirmistir. Bu dogrultuda IMKB pazar payimiz gegen yilin ilk yarisindaki %0,85

seviyesinden %1,09’a yikselmis ve Turkish Yatirim IMKB islem hacminde ilk 30 kurum
arasinda yer almigtir.
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2009 yihnin ilk yarisinda yabanci yatirimcilar 18,9 milyar dolar alig, 18,2 milyar dolar
da satis yaparken, 726 milyon dolar tutarinda net alis yonunde islemde bulundular.
Yabancilarin IMKB’deki saklama payl ise bu periyotta %67,5ten %65,73 seviyesine
gerilemistir. Yabancilarin IMKB'de gergeklestirdikleri islem hacmi 2008 yilinin ilk yarisina
gore %55 oraninda dramatik bir dusus gosterirken, islem hacimlerindeki paylari da %28,5
seviyesinden %14,4'e gerilemistir. Ozellikle yilin ilk ceyredinde hisse fiyatlarinin dip
yapmasi, doviz kurlarindaki yukari yonlia hareket ve gecgen yilin ilk ¢eyregindeki yluksek

islem hacimlerinin getirdigi baz etkisi nedeniyle yabancilarin islem hacimlerinde dramatik
dusus gerceklesmistir.
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Vadeli igslem ve Opsiyon Borsasi (VOB)

Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasr’'na baktigimizda; VOB’un cift tarafli islem hacmi

2009 yilinin ilk yarisinda gegen yilin ayni dénemine gore %30 oraninda artarak 284 milyar

TL olarak gergeklesmistir. IMKB’de oldugu gibi Ekim ayindan itibaren VOB’da da yabanci

islem hacimlerinde ciddi

dusus yasanmakta ve yabancilarin agirligi islem hacmi agisindan

azalmaktadir. Gegtigimiz yilin belirtilen doneminde %24,5 olan yabanci payi bu yil %9,6’ya

gerilemigtir.
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Kurumumuzun ayni donemde VOB iglem hacmi %3,5 oraninda artarak 14,8 milyar
TL olarak gerceklesmistir. VOB pazar pay! ise %6,55'ten %5,20 seviyesine gerilemistir.

Ancak buna ragmen yilin ilk yarisinda kurumumuz islem gergeklestiren 78 kurum arasinda
5. sirada yer almigtir.
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Yilin ozellikle 2. geyreginde iglem hacimlerinde gorulen tarihi rekorlar kurumlarin
komisyon gelirlerinin de artmasini saglamis ve kurumumuz da bu konjonktlire ayak

uydurarak hem IMKB hem de VOB tarafinda net komisyon gelirlerini sirasiyla %31 ve %27
oraninda arttirmistir.

Uluslararasi piyasalar ile korelasyonun yuksek olmasi, musterilerimizin yurtdigi
piyasalar ve urlnlerde arbitraj ve korunma amagli islem yapilabilmesini teminen uluslararasi

borsalarda islem yapilabilmesine imkan verecek bir platform Uzerinde ¢alismalarimiz devam
etmektedir.

Portfoy Yonetimi

Yatirimcilarin ihtiyag ve beklentileri dogrultusunda optimum risk — getiriyi yakalamak
amaci ve kisiye 0zel yonetim anlayisiyla portfoy yonetimi birimimiz gectigimiz yilin Eylul ayi
itibariyle faaliyete gecmistir. Musteri ile surekli iletisim icinde oldugumuz ve istekleri
dogrultusunda belirledigimiz portféy yonetiminde hacim odakh degil, getiri odakl bir yonetim
anlayigi sergilemekteyiz. Portfoy yonetiminde pazarlama galismalarina agirlik verilmekte,

yeni Urun geligtiriimesi ve yeni musteriler ediniimesi konusunda c¢alismalar devam
etmektedir.



Kurumsal Finansman

SPK kaydinda olup da IMKB'de islem gormeyen sirketlerin Borsa'da islem
gorebilmesi konusunda yururlige giren yonetmelik dogrultusunda sirketlerle yapilan
gorugmeler devam ettirilmektedir. Bunun vyani sira yeni projeler igcin c¢aligsmalar

yurutulmektedir.

Arastirma

Arastirma departmanimiz tarafindan masterilerin piyasalar hakkinda etkin bir sekilde
bilgilendiriimesi i¢in glnlik, haftalik ve aylik olmak Uzere periyodik olarak hazirlanan sirket
ve sektor raporlarinin yani sira ¢esitli strateji ve makro ekonomik raporlar hem mail yoluyla

hem de internet portalimiz www.turkborsa.net aracaligiyla mugterilerimize ve piyasalar

hakkinda bilgi sahibi olmak isteyen tum aktif ve pasif yatirimcilara iletiimektedir. Bunun yani
sira gecmis yillarda oldugu gibi departmanin ve bazi bolum ydneticilerin yorum, gorus ve

tavsiyeleri yazili ve gorsel medyada yer almaya devam etmistir.

Bilginin etkin bir sekilde yatirimcilara iletimesi agnsindan kullandigimiz finans

portalimiz olan www.turkborsa.net'te Uyelik sistemine gegilmis, yatirrmcilarin piyasalari daha

aktif bir sekilde takip edilebilmesi ve igerik glincellemesi konusunda ¢alismalar yapiimistir.

Hazine

Kurumumuz musterilerinin hesaplarinda bulunan nakit, bagta repo ve yoneticiligini
yaptigimiz yatirm fonlarinda degerlendiriimis, DIBS ve Eurobond islemlerinde aracilikta
bulunulmusg, hem musterilerin getiri maksimizasyonu saglanmig hem de kurumumuz igin arti
bir deger yaratiimistir. Merkez Bankasinin yaptigi faiz indirimleri 6ncesinde yonettigimiz
yatirrm fonlarinda uygun pozisyon alinmis ve etkin bir getiri saglanma yoluna gidilmistir.
Ayrica yatirrm fonlarimizin diger araci kurum mdusgterileri tarafindan alinip satilabilmesini,
bizim de diger kurumlarin yatirrm fonlarini masterilerimizin hizmetine sunabilmemize imkan

taniyacak bir sistem Uzerinde de ¢alismalarimiz devam etmektedir.

IV. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYET SONUGLARI
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Finansal tablo ve bilgilerin esas alinarak hesaplandigi finansal durum, karlilik ve borg

0deme durumlarina iligkin rasyolar su sekilde olusmustur.
2008 30-Haz-08 30-Haz-09

Dénen Varliklar 17,922,200 20,567,256 23,986,946
Kisa Vadeli Borglar 9,741,565 12,415,282 15,332,833
Uzun Vadeli Borglar 73,274 101,134 85,916
Aktifler 19,099,767 21,923,977 25,122,962
Ozkaynaklar 9,284,928 9,407,561 9,704,213
Net Kar 291,801 414,434 634,730
Aktif Karlihgi (%) 1.53 1.89 2.53
Ozkaynak Karliigi (%) 3.14 4.41 6.54
CariOran 1.84 1.66 1.56
Kaldirag Orani 0.51 0.57 0.61
Dagitilan Temettii Tutan 215,445

Temettii Dagitim Orani 73.83%

Sektordeki yogun rekabete ve zor sartlara ragmen Turkish Yatirim karlihgini strdiren
kurumlardan biri olmustur. Dénem igerisinde 2008 yilinin karindan 215.445 TL temettu

ortaklara 6denmistir.

Personel Geligimi

2008 yilinin sonunda 79 olan g¢aligan sayisi, 2009 yilinin ilk yarisinda 6 kigi azalarak
73’e gerilemigtir. (Dénem icerisinde ayrilan personel sayisi 12, yeni alinan personel

sayisi 6°dir.)
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V. RiSK YONETIM POLITIKALARI
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Kurumumuzun risk yodnetim politikalari ve finansman kaynaklarina baktigimizda;
karsilasilabilecek piyasa, operasyon, kredi, karsi taraf ve teknolojik risklere karsi énlemler
alinmistir. Kurumumuz tarafindan gerceklestirilien faaliyetler, sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde olusturulan i¢ kontrol ve denetim prosedurleri gercevesinde surekli olarak

denetim altinda bulunmaktadir.

Kurumumuz tamamen 0z sermayesi ile calismakta ve dis finansman kaynagi
kullanmamaktadir. Serbest 6zsermayemiz faiz getirili aktiflerde degerlendiriimektedir. Mali
yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo ve rasyolarimiz bagimsiz denetim firmasi tarafindan

yilda iki kez denetimden gegirilmektedir.

Ayrica banka araci kurumu oldugumuz igin BDDK ydnetmeligi geregi her yil bir kez

bagimsiz denetim firmasi tarafindan bilgi sistemleri denetimi yapiimaktadir.

TURKISH YATIRIM A.S. profesyonel calisanlariyla misteri memnuniyetine

odaklanmisg, saglam, koklu ve saygin bir kurulugtur.

Saygilarimizla
Turkish Yatirm A.S.

Dr. Berra KILIC Aydin OZCAN
Genel Mudur Genel Mudur Yrd.
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