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ABD’de mortgage piyasalarinda bas gdsteren batiklarin kredi piyasalarina sigramasi,
asamali bir global finansal kriz yasanmasina yol a¢cmistir. Global Olgekteki bankalar,
kargiliksiz kalan krediler nedeniyle nakit sikisikhgl igerisine girmis ve mevcut likidite
sikisikligina bagli olarak ABD’nin mortgage kuruluslari, yatirrm bankalari ve sigorta sirketleri
bu suregte kamulastiriimigtir. 2007 yilinda 6nemli sirket Satin alma & Birlesmeleri
gerceklestiren Avrupa’li bankalarin kamulastiriimasiyla kriz evrensel bir boyut kazanmistir.
Likidite sikigikliginin global boyut kazanmasi, tuketiciler ve yatirrmcilar agisindan guven
bunalimina donugmustur. Merkez Bankalar’nin ve Hikumet'lerin likiditeyi artirmaya yonelik
gerceklestirdigi ortak mudahaleler, olugsan guven bunalimi nedeniyle etkisiz kalmistir.
ABD’de finansal kuruluslarin iflasi ile baglayan kriz dalgasi iki ay gibi kisa bir strede tum
dinyaya yayillmistir. Krizin yikici etkileri simdilik kamu ve finans sektorinde gorulmustar.
Gelecek donemde ise krizin reel sektore ve ekonomik boyutlara yansimalari izlenecektir.
G-7 ulkelerinde guclu bir ekonomik yavaslama ile birlikte resesyon yasanma olasiligi
gliclenmekte, ABD’nin ve Ingiltere’nin teknik olarak resesyona girme olasiligina kesin

gbzuyle bakilmaktadir.

Krizin Turkiye'ye etkisi kamusal ve finansal agidan sinirli olmustur. 2001 yilinda
yasanan likidite krizi bagh olarak alinan tedbirler ve finansal disiplin finans kesiminde
yasanan etkiyi sinirlamistir. Krizin gelecek donemde ekonomik buyuklukleri etkilemesiyle
birlikte, krizin ikincil etkileri Turkiye’'de reel sektorun Uzerinde gorulecektir. 2008 yilinda risk
olarak goérunen enflasyon ve dis ticaret ac¢igi, 2009 yilinda firsat olacaktir. 2008 yilinda firsat

olan buyume, 2009 yili igin en buyuk riski olusturmaktadir.



2008 yilinin ilk 9 ayinda IMKB-100 endeksi %35 oraninda gerilerken, ayni dénemde
islem hacmi YTL bazinda %10 oraninda duserek 260 milyar YTL'ye, dolar bazinda ise
sadece % 1 dislsle 213,4 milyar ABD $’na gerilemistir. Glnlik ortalama islem hacmi ise
YTL bazinda % 11, dolar bazinda ise %2 oraninda dusis gostermistir. Kurumumuz 2008 yih
Ocak — Eylil déneminde IMKB hisse senetleri islem hacminde %0,81 pazar payi elde

etmistir.
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IMKB’de yabanci payi 31 Aralik 2007°de %72,4 iken 2008 yili Eyliil sonu itibariyle %69,2’ye
gerilemistir. Yabancilarin IMKB'de gerceklestirdikleri islem hacmi 2007 yilinin ilk 9 ayina
gore %22 oraninda artis gostermis olup, toplam hacimdeki paylari ise %23,4 seviyesinden

%28,9’'a yukselmigtir.
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Tirk Sermaye Piyasalarinda énemi her gegen giin artan Vadeli islemler ve Opsiyon
Borsasi'na baktigimizda; VOB islem hacmi 2008 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni
donemine gore %126 oraninda artis gostererek 163 milyar YTL'ye yukselmistir. VOB
faaliyetlerine fiilen 2007 yilinin ortasinda baslayan Sirketimiz, faaliyete gectigi gecen vyil
oldugu gibi 2008 yilina da hizh bir giris yapmigtir. 2008 yili Ocak — Eylul doneminde VOB
islem hacmi 21,2 milyar YTL olarak gergeklesirken, VOB pazar payi da %6,5’e yukselerek
aracl kurumlar bazinda 5. sirada yer almistir. Cok hizli gelisim gdsteren bu piyasada kurum
olarak elde edilen basarinin daha da gelistiriimesi yoninde aktif calismalar devam etmekte

ve onumuzdeki donemde daha yuksek pazar payi ve kurumlar bazinda daha Ust siralar
hedeflenmektedir.
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Kurumsal Finansman alaninda, cesitli sektorlerde faaliyette bulunan sirketlere
degerleme ve halka arz danigmanlik hizmeti verilmis olup, projeler Uzerinde c¢aligmalar

devam etmektedir. Bunun yani sira yeni projeler temin edilme konusunda caligsmalar
yapilmaktadir.

Yatirimcilarin ihtiya¢ ve beklentileri dogrultusunda optimum risk — getiriyi yakalamak
amacl ve Kigiye Ozel yonetim anlayigiyla portfoy yonetimi birimimiz Eylll ayi itibariyle
faaliyete gecmistir.



Arastirma departmanimiz tarafindan masterilerin piyasalar hakkinda etkin bir sekilde
bilgilendirilmesi i¢in gunluk, haftalik ve aylik olmak Uzere periyodik olarak hazirlanan sirket
ve sektor raporlarinin yani sira gesitli strateji ve makro ekonomik raporlar hem mail yoluyla

hem de internet portalimiz www.turkborsa.net aracaligiyla musterilerimize ve piyasalar

hakkinda bilgi sahibi olmak isteyen tum aktif ve pasif yatinmcilara iletimektedir. Bunun yani
sira gecmis yillarda oldugu gibi departmanin ve bazi bolum yodneticilerin yorum, gorus ve

tavsiyeleri yazil ve gérsel medyada yer almaya etmistir.

Sermaye piyasasl mevzuatinin 6n gordugu yasal gergeve igerisinde musterilerimize
hisse senedi alimlarinda kullandiriimak Gzere kredi kullandirma faaliyetleri devam ederken,
hem musterilere pay aliminda kaynak yaratiimis hem de kurumumuza faiz ve komisyon

geliri saglanmistir.

Kurumumuz ayni zamanda musterilerin hesaplarinda bulunan nakit kismi basta repo
ve yoneticiligini yaptigimz fonlarda olmak Uzere degerlendirmis, hem mdusterilerin getiri

maksimizasyonu saglanmig hem de kurumumu igin arti deger yaratiimistir.

2007 yilinin sonunda 89 olan galigan sayisi, 2008 Eyliul sonu itibariyle 8 kisi azalarak
81’e gerilemigtir. (Ddénem icerisinde ayrilan personel sayisi 32, yeni alinan personel

sayisi 24’dir.)

100 Yillar itibariyle Personel Sayisi

90 -

89
85 o1

80 -

0

56

60 - 20 51

50 -
40 -

30 -

20 -

10 -

0 |

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008/09




Kurumumuzun risk yonetim politikalari ve finansman kaynaklarina baktigimizda;
karsilasilabilecek piyasa, operasyon, kredi, karsi taraf ve teknolojik risklere karsi dnlemler
alinmistir. Kurumumuz tamamen 6z sermayesi ile galismakta olup, dis finansman kaynagi
kullanmamaktadir. Mali yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo ve rasyolarimiz bagimsiz

denetim firmasi tarafindan yilda iki kez denetimden geciriimektedir.

TURKISH YATIRIM A.$. olarak amacimiz musterilerin glUvenligini saglamaya ve

gereken ihtiyaglarini kargilamaya yonelik bir politika izlemektir.

TURKISH YATIRIM A.S. istanbul Harbiye’deki merkezinin yani sira TURKISH BANK
A.S. subelerinin iginde yer alan, VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibath seans
noktalariyla hizmet vermektedir. Acentalarimiz; istanbul’da Bakirkoy, Ciftehavuzlar, Levent,
Pangalti ve Moda; istanbul disinda Ankara, Baskent, izmir, Mersin, Gebze, Bursa,
Adapazari, Denizli, Antalya ve Eskisehirde, Istanbul Nuruosmaniye’de sube, yine
istanbul’da Ciftehavuzlarda irtibat biirosu ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti'nde Turkish
Grup bunyesindeki Tlrk Bankasi Limited subelerinin icinde yer alan Lefkosa, Magosa ve

Girne olmak Uzere Ug adettir.
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