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|. SIRKET PROFiLI

Kurumumuz 31.12.1996 tarihi itibariyle SPK mevzuati dogrultusunda faaliyetine
baslamistir. 1998 yili icinde TURKISH MENKUL DEGERLER A.S. olan invanimiz
TURKISH YATIRIM A.S. olarak dedgistirilmistir. 125 Milyar TL olan kurulus sermayesi yillar
itibariyle yapilan sermaye arttirirmlariyla 8.000.000 TL'ye cikartiimistir. Ortak sayimiz 7 olup,
sermayede en buyuk pay %99,996 ile Turkish Bank’a aittir.

TURKISH YATIRIM A.S. olarak amacimiz mdisterilerin givenligini saglamaya ve
gereken ihtiyaclarini karsilamaya yonelik bir politika izlerken, kontrolli risk alarak ve etkin

idari yonetimle maksimum kari elde etmektir.

TURKISH YATIRIM A.S. istanbul Harbiye’deki merkezinin yani sira TURKISH BANK
A.S. subelerinin icinde yer alan, VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibath seans
noktalartyla hizmet vermektedir. Merkez disi 6rgiitlerimiz; Istanbulda Bakirkdy,
Ciftehavuzlar, Levent, Pendik ve Moda; istanbul disinda Adapazari, Antalya, Baskent,
Bursa, Denizli, Gebze, izmir, Pasaport, Mersin; istanbul Nuruosmaniye’de sube, yine
istanbul’da Ciftehavuzlar'da irtibat biirosu ve Kuzey Kibris Turk Cumbhuriyetinde Turkish
Grup bunyesindeki Turk Bankasi Limited subelerinin iginde yer alan Lefkosa, Magosa ve

Girne olmak lizere toplam 19 adettir.



Il. DUNYA ve TURKIYE PiYASALARINDAKI| GELISMELER

2009 yilinin  GOcunclh  c¢eyregi, 2009 vyilinda dinya ekonomisinde en hizli
toparlanmanin gerceklestigi dénem oldu. Dinya Bankasi ve IMF, dinya ekonomisine
yonelik 2009-2010 yil beklentilerinde bu sene igerisindeki yukari yonde en yuksek

revizelerini yapti.

Ekonomilerde yasanan bu iyilesmeye karsin, G-20 ve IMF-Dinya Bankas! yillik
toplantilarinda rehavete kapilmama ve biyume yoniinde tesviklerin devam etmesi seklinde
sonuclar alindi. Bu doénem icerisinde dinyada yasanan hizli toparlanma 6nemli devlet

tesvikleri ile saglandigi igin gelecek ¢eyreklerde ayni hizda bir buyime beklenmemektedir.

Dinya ekonomisinin mevcut ¢eyrekte gosterdigi hizlh ¢ikisi, Turkiye gosteremedi. 2.
ceyrekte baslayan ve 3. ceyrekte oranlar azalarak devam eden OTV-KDV indirimleri,
ekonomide gegici bir toparlanma yaratsa bile Agustos ayindan itibaren sanayi Uretimi ve
kapasite kullanimlarinda dustsler goruldi. Eksik kapasite kullanim sebeplerinin basinda ise
ic talep yetersizligi gosterildi. Kriz sonrasinda diisen faiz ortamina ve vergi tesvigine ragmen
istenen toparlanma ise gerceklesmedi. 2. ceyrek rakamlarina gore Turkiye'de gorecel
olarak daha az daralma ve issizlik gerceklesti. Kredi piyasasinda sikisikligin stirmesi ve
ekonomik toparlanma sinyallerin zayif gelmesi sonucunda TCMB gecelik faiz oranlarini son
1 yilda %16,75'ten %6,75’e kadar indirirken, boylelikle son 1 yilin her ayinda faiz indirimi
gerceklesmis oldu. Tahvil faizleri ise bu sirecte %25 seviyelerinden tarihi dip seviyeleri olan

%8’ler seviyelerine gerileme gosterdi.

Ekonomilerde en hizli biyimenin gerceklestigi bu donem, ayni zamanda borsalarin
en hizl yukselislerin oldugu dénem oldu. Risklerin azalmasi ve dusuk faiz oranlariyla birlikte
yatinnmcilarin guveni artti ve risk alma istahi yikseldi. Yilin 3. ¢eyreginde Dow Jones ve
S&P 500 %15, Nasdaq %16, Dax %18, FTSE %21 ve Nikkei %2 yiikseldi. IMKB ise bu
ceyrekte %30 oraninda yukselis gerceklestirdi.



Milyon TL

lIl. TURKISH YATIRIM’IN SEKTORDEKI YERI

IMKB

2009 yilinin Ocak — Eylil déneminde IMKB-100 endeksi %78 oraninda deger
kazanirken, tek tarafli islem hacmi gecen yilin ayni dénemine gore TL bazinda %31 artisla
341 milyar TL'ye vyikselirken, dolar bazinda ise %3 dususle 220 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

Kurumumuzun cift tarafli islem hacmi ise 2009 yilinin Ocak — Eyliil dsneminde iIMKB
islem hacmindeki %31'lik artisa karsin %77 oraninda yukselisle 7,43 milyar TL olarak
gerceklestirmistir. Bu dogrultuda IMKB pazar payimiz gecen yilin ilk yarisindaki %0,81
seviyesinden %1,09’a yikselmis ve Turkish Yatirnm IMKB islem hacminde 88 kurum

arasinda 31. sirada yer almistir.
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2009 yilinin Ocak — Eylul déneminde yabanci yatirimcilar 31,9 milyar dolar alig, 30,6
milyar dolar da satis yaparken, 1,3 milyar dolar tutarinda net alis yoninde islemde
bulundular. Yabancilarin iIMKB’deki saklama payi ise bu periyotta %67,5'ten %66,6
seviyesine gerilemistir. Yabancilarin IMKB'de gerceklestirdikleri islem hacmi ise ayni
donemde vyari yariya azalirken, islem hacimlerindeki paylarn da %28,9 seviyesinden
%14,2'ye gerilemistir. Ozellikle yilin ilk ceyreginde hisse fiyatlarinin dip yapmasi ve doviz
kurlarindaki yukari yonli hareket ile 2008 yilinin ilk dokuz ayindaki yiksek islem
hacimlerinin getirdigi baz etkisi nedeniyle yabancilarin islem hacimlerinde dramatik dusus

gerceklesmistir.



Vadeli islem ve Opsiyon Borsas! (VOB)

Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi'na baktigimizda; VOB'un cift tarafli islem hacmi
2009 yilinin Ocak — Eylul doneminde gecen yilin ayni dénemine gore %47 oraninda artarak
478 milyar TL olarak gergeklesmistir. IMKB’de oldugu gibi Ekim ayindan itibaren VOB’da da
yabanci islem hacimlerinde ciddi distus yasanmakta ve yabancilarin agirhgr islem hacmi
acisindan azalmaktadir. Gegtigimiz yil Ocak — Eylul doneminde %23,7 olan yabanci payi bu
yil %8,6’ya gerilemistir.

Kurumumuzun ayni dénemde VOB igslem hacmi %21 oraninda artarak 25,5 milyar TL
olarak gerceklesmistir. VOB pazar pay! ise %6,5'ten %5,34 seviyesine gerilemistir. Ancak
buna ragmen 2008 yilinda oldugu gibi 5. siradaki yerimizi korumaktayiz.
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Uluslararasi piyasalar ile korelasyonun yuksek olmasi,

musterilerimizin yurtdisi

piyasalar ve Urlinlerde arbitraj ve korunma amacl islem yapilabilmesini teminen uluslararasi

borsalarda islem yapilabilmesine imkan verecek bir platform tzerinde ¢alismalarimiz devam

etmektedir.



Portfoy Yonetimi

Yatinmcilarin ihtiyac ve beklentileri dogrultusunda optimum risk — getiriyi yakalamak
amacl ve kisiye 0zel yonetim anlayisiyla portféy yonetimi birimimiz gectigimiz yihin Eylul ayi
itibariyle faaliyete gecmistir. Musteri ile surekli iletisim icinde oldugumuz ve istekleri
dogrultusunda belirledigimiz portfoy yonetiminde hacim odakh degil, getiri odakli bir ydnetim
anlayisi sergilemekteyiz. Portfdy yonetiminde icinde bulundugumuz doénemde Urin
cesitlendirilmesi konusunda yaptigimiz calismalar sonuclandiriimis ve Eylul ayi itibariyle
VOB drinlerini de kullanabildigimiz riskli portfdy yonetimine baslamis bulunmaktayiz.
Portfoy yonetimi Grininde yeni katihmlarin saglanmasi icin pazarlama calismalarina agirlik

verilmektedir.

Arastirma

Arastirma departmanimiz tarafindan musterilerin piyasalar hakkinda etkin bir sekilde
bilgilendiriimesi icin ginluk, haftalik ve aylik olmak tzere periyodik olarak hazirlanan sirket
ve sektor raporlarinin yani sira ¢esitli strateji ve makro ekonomik raporlar hem mail yoluyla

hem de internet portalimiz www.turkborsa.net aracaligiyla musterilerimize ve piyasalar

hakkinda bilgi sahibi olmak isteyen tim aktif ve pasif yatirnmcilara iletiimektedir.

Yatirmcilarin bilgi kaynagi olan gazete ve dergilerde sirekli yer alma hedefimiz
paralelinde haftalik yayinlanan Ekonomist ve Para dergilerine neredeyse dizenli olarak,
aylik yayinlanan Capital, Turkish Time, Platin, infomag, Fortune dergilerine de yorumlar ve
raporlar gonderilmektedir. Mevcut ve ¢ok yakindan takip edilen raporlarimizda iyilestirmeler
yapilmis, ayrica son dénemde c¢ikardigimiz yeni raporlarla piyasadaki bosluk doldurularak

yeni diizendeki raporlar yatirimci ve musteriler tarafindan buyik begeni kazanmistir.

Bilginin etkin bir sekilde yatinmcilara iletiimesi acusindan kullandigimiz finans

portalimiz olan www.turkborsa.net'te Uyelik sistemine gecilmig, yatirnmcilarin piyasalari

daha aktif bir sekilde takip edilebilmesi ve icerik guncellemesi konusunda calismalar
yapilmistir. Uye sayisini iginde bulundugumuz yilda 2 kattan fazla artiran Turkborsa.net,

ziyaret siralamasinda 7. siraya yukselmistir.


www.turkborsa.net
www.turkborsa.net

Kurumsal Finansman

SPK’nin yaptigi duzenleme neticesinde halka acik sirketlerin sermaye azaltimi /
artinmina olanak taniyan uygulamasindan yararlanan ilk sirketin islemlerine aracilik

edilmigtir.

SPK kaydinda olup da IMKB'de islem goérmeyen sirketlerin Borsa'da islem
gorebilmesi konusunda yururlige giren yonetmelik dogrultusunda sirketlerle yapilan

gorusmeler devam ettirilmistir. Ayrica yeni projeler icin de ¢alismalar yurtttlmektedir.

Hazine

Kurumumuz musterilerinin hesaplarinda bulunan nakit, basta repo ve yoneticiligini
yaptigimiz yatinm fonlarinda degerlendiriimis, DIBS ve Eurobond islemlerinde aracilikta
bulunulmus, hem misterilerin getiri maksimizasyonu saglanmis hem de kurumumuz igin arti
bir deger yaratilmistir. Merkez Bankasinin yaptigl faiz indirimleri dncesinde ydnettigimiz
yatinnm fonlarinda uygun pozisyon alinmis ve etkin bir getiri saglanma yoluna gidilmigtir.
Hazine UrUnlerinin Sirket icindeki agirhginin arttirilmasini planlamakta olup, bu noktada

pazarlama calismalarina agirlik verilecektir.



IV. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYET SONUCLARI

Finansal tablo ve bilgilerin esas alinarak hesaplandigi finansal durum, karlilik ve borg
ddeme durumlarina iligkin rasyolar su sekilde olusmustur.
2008 30.Eyl.08 30.Eyl.09

Donen Varliklar 17.922.200 19.712.811 24.206.101
Kisa Vadeli Borglar 9.741.565 11.318.326 14.878.275
Uzun Vadeli Borglar 73.274 97.113 60.033
Aktifler 19.099.767 20.929.329 25.291.621
Ozkaynaklar 9.284.928 9.513.890 10.353.313
Net Kar 291.801 520.763 1.283.830
Aktif Karlihgi (%) 1,53 2,49 5,08
Ozkaynak Karliligi (%) 3,14 5,47 12,40
Cari Oran 1,84 1,74 1,63
Kaldirag Orani 0,51 0,55 0,59
Dagitilan Temettd Tutar 215.445

Temettu Dagitim Orani 73,83%

Son 2 ceyrekte islem hacmimiz ve Pazar payimizdaki goérilen tarihi rekorlar
kurumumuzun yilin ilk ceyregine gore komisyon gelirlerinin de artmasini saglamistir. Yilin ilk
9 ay! itibariyle Kurumumuz hem hisse senedi hem de VOB net komisyon gelirlerini sirasiyla
%55 ve %32 oraninda arttirma basarisi géstermistir. Bu olumlu faaliyet sonuclan sirketin
karhihgina da yansimis ve 2009 yilinin ilk 9 aylik doneminde net karimiz gecen yilin ayni
donemine gore %147 oraninda artarak 1.283.830 TL'ye yukselmistir.

Personel Gelisimi

2008 yilinin sonunda 79 olan c¢alisan sayisi, 2009 yili Eylul sonu itibariyle 2 kisi
azalarak 77’'ye gerilemistir. (Ocak — Eylul déneminde ayrilan personel sayisi 16, yeni alinan

personel sayisi 14'tlr.)
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V. RISK YONETIM POLITIKALARI

Kurumumuzun risk yonetim politikalari ve finansman kaynaklarina baktigimizda;
karsilasilabilecek piyasa, operasyon, kredi, karsi taraf ve teknolojik risklere karsi dnlemler
alinmistir. Kurumumuz tarafindan gergeklestirilen faaliyetler, sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde olusturulan i¢ kontrol ve denetim prosedirleri cercevesinde surekli olarak

denetim altinda bulunmaktadir.

Kurumumuz tamamen 0z sermayesi ile calismakta ve dis finansman kaynagi
kullanmamaktadir. Serbest 6zsermayemiz faiz getirili aktiflerde degerlendiriimektedir. Mali
yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo ve rasyolarimiz bagimsiz denetim firmasi tarafindan

yilda iki kez denetimden gecirilmektedir.

Ayrica banka araci kurumu oldugumuz icin BDDK yonetmeligi geregi her yil bir kez

bagimsiz denetim firmasi tarafindan bilgi sistemleri denetimi yapilmaktadir.

TURKISH YATIRIM A.S. profesyonel calisanlarlyla musteri memnuniyetine

odaklanmis, saglam, koklu ve saygin bir kurulustur.

Saygilarimizla
Turkish Yatirm A.S.

Dr. Berra KILIC Aydin OZCAN
Genel Mudur Genel Mudur Yrd.
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