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Yonetim Raporu
Saygideger hissedarlarimiz,

Turkiye, makroekonomik istikrarin korunarak stirdirtlebilir biyime stirecini 2005 yilinda da
basar ile devam ettirdi. Buna gore 2004 yilinda %9.9 biylyen GSMH, 2005 yil ilk dokuz
ayinda %05.5 oraninda artis gosterdi. Kamu harcamalarinin kisiimasi yonindeki siki maliye
politikasi ile fiyat istikrarinin korunmasini amacglayan para politikalari ise bu dénemde de
surdaruldi. 2004 yiinda %9.3 oraninda artis gosteren Tiketici Fiyatlari, 2005 yilinda %8 olan
hedefin de altinda kalarak %?7.7 seviyesine geriledi. Uretici fiyatlarindaki diisis ise daha hizli
oldu ve 2005 yilinda UFE sadece %2.7 oraninda artti. Borclarin cevrilmesinde oldukca énemli
olan faizlerdeki gerileme ile gecelik repo %18'den %13.5%e, gbsterge bononun faizi ise
%13.99'a diiserken, IMKB-100 endeksi bu donemde yatirimcisina %54 getiri sagladi. 2004 yili
17 Aralik'inda AB'’ye (yelik sirecinin baslatiimasinin ardindan bu ydndeki calismalar devam
ettirildi ve 3 Ekim 2005'de mizakere sirecine gegildi.

Sayin hissedarlarimiz sizlere 2005 yi mali performansimizla ilgili bazi bilgiler de vermek
isterim. Faaliyet karimiz, uluslararasi finansal raporlama sistemine gére, 2005 yilinda brit
1.44 milyon YTL olarak gerceklesti. Oz kaynaklarimiz dagitilan temettii de gézoniine alinarak
onceki yila gore yakin seviyede ve 9 milyon YTL tutarinda olurken, dzsermaye karliigimiz ise
%11 civarinda gerceklesti.

2005 yilinda Turkish Yatirim, karliligini devam ettirmesine ragmen pazar payi, karlilik ve islem
hacminde arzu edilen blylimeyi gerceklestiremedi,mamafih 2006 yogun bir yatirim yil
oldu.Bunun sonucunda oransal olarak gerilemis gériinen bu rasyolarin 2006 yilinda yapilan
yatinmlar 1siginda biyiik oranda telafi olacagina inaniyorum.

2006 yilinda dzellikle global likidite kosullari gelismekte olan Ulke ekonomileri lizerinde 6nemli
rol oynayacaktir. Yiiksek cari acik tasiyan (2005 yilinda 22.8 milyar $, GSMH'nin %6.2) ve
347.7 milyar $ seviyesine ulasan toplam borg yiki bulunan Ullkemizde yabanci sermaye
akimlari daha da 6n plana ¢ikmaktadir. IMF ile siirdirilen stand-by anlasmasi, Avrupa Birligi
surecinin devam ettirilmesi, Ozellestirmeler ve 2006 yilinda tahsil edilen 7 milyar $'lik
ozellestirme gelirinin yani sira yurtdisi gliveninin siirmesi ve bu dogrultuda bu yil beklenen 11
milyar $ tutarindaki yabanci yatirimlar ile 2006 yil igin olumlu beklentilerimizi stirdirtyoruz.

Grup kdltGrimazin gerekleri ile Turkish Yatinm olarak, her tirll piyasa sartlarina hazirlikli
girmekteyiz. Bu baglamda, 2006 yilinda yonetimimizin, piyasalara temkinli yaklasimimiz, etkin
risk yonetimi ve bilylime planlarimiz dogrultusunda, cikan firsatlari en iyi sekilde
degerlendireceginden hissedarlarimizin kuskusunun olmamasini dilerim. Ayrica sirket olarak
atihmlarimizi  yaparken Grubumuzun geleneksellesmis kurum kiltird ve risk ydnetimi
anlayisindan da en ufak bir taviz vermedigimizin ve vermeyecegimizin altini gizmek isterim.

Saygilarimla,
Hamit B. Belli
Yonetim Kurulu Bagkani



Kurum Tantimi

Tarihge

TURKISH YATIRIM A.S. 31.12.1996 tarihi itibariyle faaliyetine baslamistir. Bu tarihte
TURKISH BANK A.S.'nden ayrni bir tizel kisilik olarak SPK mevzuati dogrultusunda
kurulmustur. 1998 yili icinde TURKISH YATIRIM A.S. olan Gnvanimiz TURKISH YATIRIM A.S.
olarak degistirilmistir. TL 125 Milyar olan kurulus sermayesi 1998 yili icinde TL 220 Milyara
ve 1999 yili iginde TL 370 Milyara, 2000 yil igcinde TL 758 Milyara 2001 yili iginde 1,500
milyara, 2002'de ,3,200 milyara, 2003'te ise 4,400 milyara gikartiimistir. TURKISH YATIRIM
A.S. Istanbul Harbiye'deki Merkezinin yanisira TURKISH BANK A.S. Subelerinin icinde yer
alan, VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibath seans noktalariyla hizmet vermektedir.
Acentalarimiz, Istanbul’da Baklrkoy, Ciftehavuzlar, ,Levent,Rami,Nuruosmaniye ve Moda;
Istanbul disinda Ankara-gankaya, izmir, Mersin, Gebze,Bursa ve Denizli'de birer adet ve
Kuzey Kibris Tlrk Cumhuriyeti'nde Turkish Grup bulnyesindeki Tirk Bankasi Limited
subelerinin icinde yer alan Lefkosa, Magosa ve Girne olmak Uzere Ui¢ adettir.

Sirket Profili

TURKISH YATIRIM A.S. olarak amacimiz mdsterilerin glivenligini saglamaya ve gereken
ihtiyaglarini karsilamaya yonelik bir politika izlemektir. 2005 yili islem hacmimiz TL 4,630
trilyon olmustur.

Kurumumuz 2000 yilinda Turkiye'de 9, Kibrista 2 olmak Uzere toplam 11 acentasinda 30
noktada seans gerceklestirmeye baslamis olup, 2005 yilinda calisan sayisi ortalama 68 kisiye
ulasmistir.Hedeflerimiz hep ileri gitmektir. 2002 yilindan itibaren miusterilerimizin kiglk
birikimlerini en iyi sekilde dederlendirebilmek ayrica musterilerimize vergi muafiyeti
saglayabilmek amaciyla Yatinm Fonlarimiz hizmet vermeye baglamistir.

Kurumumuz miusterilerine hisse senedi ve diger sermaye enstriimanlari (izerine tim
hizmetleri vermeyi amaclamaktadir. Tim bu yeniliklerin en iyi sekilde uygulanabilmesi igin
2001 yilinin son aylarinda Internet Sube ve Uzaktan Erisim Projeleri devreye girmistir.

Miisteri Iletisim Merkezi (MIM)

Kurumumuzun stratejik yaklasimi; "Bize emir vermek isteyen misterinin istedigi
iletisim aracini segme o&zgurligidir.! Mugterilerimizin istedigi iletisim arac ile
ulagabilmesini saglamak tizere Migteri Iletisim Merkezi kurulmustur.

MIM kuruldugundan bu yana sermaye arttinmlari ve piyasa hakkinda bilgilendirmeler de
yapmaktadir. Araci kurumlar icinde ilk olan Misteri Iletisim Merkezi (MiM)'mize (0212) 315
10 25 numarall telefon ile dogrudan ulasilabilinir, alim-satim emirleri hizh ve givenilir bir
sekilde verilebilinir, hesap ve piyasa bilgileri 6grenilebilinir.

2001 yil iginde musterilerimizin bize ulasma kanallari gesitlendirilmis ve Kasim ayinda internet
sube devreye girmistir. Yeni call center programi ile alt yapi guclendirilmistir.

Grup Sirketleri

TURKISH BANK A.S. (TURKIYE)
TURK BANKASI LTD. (KKTC)
TURKISH BANK (UK) LTD.



Mali Tablolar
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARTHLERI iITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
VARLIKLAR
Cari/Donen Varhklar 11.634.247 15.627.033
Hazir Degerler 4 4.867.321 10.860.417
Menkul Kiymetler (net) 5 4.600.808 2.291.635
Ticari Alacaklar (net) 7 2.164.420 2.466.699
[liskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger cari/donen Varliklar 15 1.698 8.282
Cari Olmayan/Duran Varhklar 1.397.125 1.271.995
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 - -
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Maddi Varliklar (net) 19 1.116.507 975.699
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 67.280 112.591
Ertelenen Vergi Varliklar 14 213.191 183.558
Diger cari olmayan/duran Varliklar 15 147 147
Toplam varhklar 13.031.372 16.899.028

31 Aralik 2005 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyle hazirlanan mali tablolar, Y&netim
Kurulu adina 17 Subat 2006 tarihinde Sirket Genel Midiirii Berra Kili¢ tarafindan onaylanmustir.

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARTHLERI iITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.937.557 7.206.567
Finansal Borglar (net) 6 1.601.311 -
Uzun Vadeli Finansal Borglarm Kisa Vadeli Kisimlar (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yikiimliliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 2.047.511 6.034.835
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alman Avanslar 21 - -
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Borg Karsiliklari 23 161.531 1.009.695
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 14 - -
Diger Yikiimliliikler (net) 10 127.204 162.037
Uzun vadeli yiikiimliiliikler: 70.503 58.904
Finansal Borglar (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliilikler(net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklar 23 70.503 58.904
Ertelenen Vergi Yikiimliilagii 14 - -
Diger Yikiimliliikler (net) 10 - -
OZSERMAYE 9.023.312 9.633.557
Sermaye 25 4.400.000 4.400.000
Sermaye Yedekleri 26 3.359.634 3.329.982
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlar1 - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
- Menkul Kiymetler Deger Artis Fonu 33.888 4.236
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 3.325.746 3.325.746
Kar Yedekleri 27 243.337 -
Yasal Yedekler 243.337 -
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler - -
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satig Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Net Donem Karn 1.020.341 1.903.575
Gecmis Yillar Karlar 28 - -
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 13.031.372 16.899.028

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLAR ITIBARIYLE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Aralik 2005 31 Arahk 2004

Esas faaliyet gelirleri
Satis gelirleri (net) 36 1.990.479.179  1.037.057.785
Satislarin maliyeti (-) 36 1.990.175.117  1.037.131.736
Hizmet gelirleri (net) 36 5.022.589 6.834.610
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 36 433.934 602.692
Briit esas faaliyet kar1 5.760.585 7.363.351
Faaliyet giderleri (-) 37 5.252.167 4.919.486
Net esas faaliyet kar1 508.418 2.443.865
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 38 1.423.714 2.579.614
Diger faaliyetlerden giderler ve zararlar (-) 38 477.339 1.212.823
Finansman giderleri (net) 39 (16.875) (1.986)
Faaliyet kar1 1.437.918 3.808.670
Net parasal pozisyon zarari 40 - (923.030)
Vergi oncesi kar 1.437.918 2.885.640
Vergiler 41 (417.577) (982.065)
Net donem kari 1.020.341 1.903.575
Hisse basina kazang¢ (Ykr) 42 23,2 43,3

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARIHLERINDE SONA EREN YILLAR IiTiBARIYLE

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye Menkul
Enflasyon Kiymetler Gegmis
Diizeltmesi Yasal Deger Net Donem Yillar Toplam
Sermaye Farklan Yedekler Artis Fonu Kan Karlan Ozsermaye
1 Ocak 2004 4.400.000 5.609.151 - (354) - (2.283.405)  7.725.392
Birikmis zararlarin mahsubu - (2.283.405) - - - 2.283.405 -
Cari donem net kar1 - - - - 1.903.575 - 1.903.575
Satilmaya hazir menkul kiymetlerin
cari y1l vergi etkisi arindirilmig
rayi¢ deger farklar - - - 4.590 - - 4.590
31 Aralik 2004 4.400.000 3.325.746 - 4.236 1.903.575 - 9.633.557
1 Ocak 2005 4.400.000 3.325.746 - 4.236 1.903.575 - 9.633.557
Cari donem net kar1 - - - - 1.020.341 - 1.020.341
Gecmis yil karlarindan transferler - - 243.337 (1.903.575) 1.660.238 -
Odenen temettii - - - - - (1.660.238) (1.660.238)
Satilmaya hazir menkul kiymetlerin
cari yil vergi etkisi arindirilmig
rayi¢ deger farklar - - - 29.652 - - 29.652
31 Aralik 2005 4.400.000 3.325.746 243.337 33.888 1.020.341 - 9.023.312

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLAR ITIBARIYLE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatinm A.S. (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
hiikiimler ¢er¢evesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur.

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurumu Kanunu ve ilgili yarg: hiikiimleri gergevesinde Sirket’in ana
faaliyet alan1 kendi portfoyii ve miisterileri adina sermaye piyasasi araglar1 alim satimi, halka arzlarda
aracilik gorevinde bulunmak, repo ve ters repo anlagmalar1 faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in
merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 67°dir (2004: 71). Sirket’in
merkezi, Abdi Ipek¢i Caddesi, No: 57, Reasiirans Han Kat:5 Harbiye - Istanbul, Tiirkiye adresinde
bulunmaktadir.

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Mali Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket’in mali tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK XI-25 No’lu
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlari” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yaymlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)
tarafindan ¢ikarilmis olan Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nin uygulanmasiin da, SPK
Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla
mali tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.
31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar ise, Yeni Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma
giicliyle ifade edilmistir. Mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi
alternatif uygulama cergevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi
zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda, tarihi maliyet
esasi baz alinarak Yeni Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir.

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini; ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir
ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonucglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar, Yeni Tiirk Lirast’min 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma
giicliyle ifade edilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLAR ITIBARIYLE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 (“UMS 297), Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin
bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiclinden hazirlanmasini ve onceki donem mali
tablolarinin da karsilagtirma amaciyla ayni deger oOlgiileri kullanilarak yeniden diizenlenmesini
ongoérmektedir. Yeniden diizenleme, Devlet istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan agiklanan ve iilke
capinda gecerli olan Toptan Esya Fiyati Endeksi’nden (“TEFE”) tiiretilen diizelme katsayisi
kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik 2004 tarihine kadar hazirlanan mali tablolarin diizeltilmesinde
kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagida gosterilmistir:

Tarih Fiyat endeksi Diizeltme katsavisi 3 villik kiimiilatif enflasyon
31 Aralik 2004 8.403,8 1,0000 % 69,7
31 Aralik 2003 7.382,1 1,1384 %181,1
31 Aralik 2002 6.478,8 1,2971 %227,3

Yukarida belirtilen endeksleme ile ilgili 6nemli agiklamalar asagida siralanmustir:

- Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para biriminde hazirlanmis mali tablolar, bilango tarihinde
gegerli olan alim giiclinde, gegmis raporlama donemlerine ait degerler ise, yine en son bilango
tarihine endekslenerek ifade edilmektedir.

- Parasal aktifler ve pasifler bilango tarihindeki degerleri ile ifade edildiginden endekslenmeye tabi
tutulmamustir.

- Parasal olmayan varliklar ve bilango tarihindeki degerleri ile yansitilmayan borglar ve 6zsermaye
kalemleri ilgili diizeltme katsayisi (aylik, yillik ortalama, yil sonu) kullanilarak endekslenir.
Maddi duran varlik alimlart ilgili ¢evirim faktorii kullanilarak endekslenmistir.

- Karsilastirmali mali tablolar, en son bilango tarihi itibariyle gecerli alim giiclinii ifade eden para
birimini yansitan enflasyon endeksleri kullanilarak yeniden diizenlenmistir.

- Gelir tablosundaki biitiin kalemler ilgili diizeltme katsayis1 kullanilarak endekslenmistir.

- Enflasyonun Sirket’in net parasal aktif pozisyonu iizerindeki etkisi gelir tablosunda net parasal
pozisyon zarar1 olarak yer almaktadir.

Yeni Tiirk Lirasi

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi
Hakkindaki 5083 sayili kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Yeni
Tiirk Liras1 (“YTL”) ve Yeni Kurus (“YKr”), Tirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olmustur.
Yeni Tiirk Lirast’nin alt birimi Yeni Kurustur. (1 YTL = 100 YKr). Bir 6nceki para birimi olan Tiirk
Liras1 degerleri YTL’ye doniistiiriilirken 1 milyon Tiirk Lirasi, 1 YTL’ye esit tutulmaktadir. Buna
gore, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin para birimi Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir atilarak sadelestirilmistir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tiirli belgenin yani1 sira 6deme ve degisim araglarinda, Tirk Lirasi’na yapilan referanslar yukarida
belirtilen doniigiim orani ile YTL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug¢ olarak, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Tiirk Lirasi’nin
yerini almig bulunmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Aralik 2005 tarihinde
sona eren doneme iligkin mali tablolar, karsilagtirma amaciyla kullanilacak olan bir 6nceki doneme ait
finansal verileri de dahil olmak iizere, YTL cinsinden gosterilmis, 6nceki donem mali tablolar1 da
sadece karsilastirma amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLAR ITIBARIYLE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI MUHASEBE POLITIKALARI
A.  llgili sirketler

Sirket’in hissedarlar1 ve bunlar tarafindan kontrol edilen sirketler ilisikteki mali tablolarda ilgili
sirketler olarak adlandirilir. Iliskili sirketlerle yil igerisinde piyasa kosullarmma uygun olarak belli
islemler gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlari {izerinden yapilmistir (Not 9).

B. Satilmaya hazir menkul kiymetler

Belirli olmayan bir siire i¢in yatirim amagcli olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden cikarilabilecek menkul kiymetler
satilmaya hazir menkul kiymetler olarak siniflandirilmistir. Sirket yonetimi, bu tiir menkul kiymetlerin
siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle mali tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibariyle borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle rayi¢ degerleriyle mali tablolara
yansitilmaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi 6zsermaye altinda “diger
yedekler” hesabinda muhasebelestirilmistir. Bu tiir varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir
deger diisiikliigiiniin saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikarildigi zaman birikmis rayi¢ deger diizeltmeleri gelir
tablosuna transfer edilmektedir.

Yatinm amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak mali tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayri1 olarak temettii gelirleri seklinde mali tablolarda
gosterilmektedir.

Tim yatirim amacli menkul kiymetler islem tarihlerinde mali tablolara yansitilmaktadir.
C. Satim ve geri alim anlasmalan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle kasa ve bankalardan alacaklar hesabina
ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

D.  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri

sabit getirili yatirnm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢
iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLAR ITIBARIYLE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

E. Kirediler ve kredi deger diisiikliigii karsihig:

Sirket’in borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan verilen krediler
olarak smiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangcoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler
nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra mali tablolara yansitilir. Sirket miisterilerine hisse senedi
alimlart i¢in kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger diisiikliigii icin Sirket’in biitiin alacaklarini toplayamayacagma dair tarafsiz kanitlar
olmasi durumunda deger diigiikligii kargiligi ayrilir. Karsilik tutart kredilerin defter degerleriyle net
gergeklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak tlizere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit akimlariin bilango tarihine
iskonto edilmis degeridir.

F.  Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olugan
kar ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler sene sonu kurlari ile degerlenir.

G. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra kalan ve
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicliyle ifade edilen net degerleri {izerinden gosterilmektedir. Maddi
duran varliklar, tahmin edilen ekonomik Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman metoduyla
asagidaki kullanilabilir 6miirleri lizerinden amortismana tabi tutulmustur:

Binalar 50yl
Motorlu tagitlar, mobilya, demirbaglar ve diger menkuller Syil

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse mali tablolarda net
gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satig fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karmin
belirlenmesinde dikkate alinir.

H. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim ve internet giderlerinden olusmakta ve bes yilda itfa
edilmektedir. Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak mali
tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini
artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLAR ITIBARIYLE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
I. Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik metodu ile finansal raporlamaya uygun hazirlanmis olan varlik ve
borglarin defter degeri ile bu varlik ve borglarin vergi matrahi arasindaki zamanlama farklari {izerinden
hesaplanmaktadir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda yiiriirliilkte olan vergi oranlari
kullanilmaktadir.

Zamanlama farklarin1 olusturan ana kalemler, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
endekslenmesinden dogan farklar, kidem tazminati karsiliginin muhasebelestirilmesi ve binalardaki

deger diisiis karsiligidir (Not 14).

Ertelenmis vergi alacak ve borglari, Sirket’in gegmisteki durumu bunlarin gerceklestigini gosterdigi ve
gelecekte de boyle devam etmesi beklendigi i¢in kayitlara alinmistir.

J. Kidem tazminati karsihigi

Kidem tazminat: karsihigi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bugiinkii iskonto edilmis degerini yansitmaktadir.

K. Ucret ve komisyonlar

Alman {icret ve komisyonlar agirlikli olarak fon yonetim {cretleri ve hisse senedi alim satimina
aracilik hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Verilen iicret, komisyon ve iadeler agirlikli olarak miisterilere verilen komisyon iadelerinden
olugsmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahsil edildikleri veya odendikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

L.  Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler gerekli kanuni hak oldugu siirece karsilikli netlestirilip kalan bakiye
bilangoda gosterilmektir.

M. Nakit akimlarinin mali tablolara yansitilmasi

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklar1 ve orijinal vadesi ii¢ aydan kisa vadeli olan alim satim amagcli ve satilmaya
hazir menkul kiymetleri dikkate almistir.

N. Karsilastirmalar

Gerek goriildiigii takdirde, karsilagtirmali bilgiler cari donemdeki yeni siniflandirmalara gore yeniden
diizenlenmistir.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLAR ITIBARIYLE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
O. Finansal enstriimanlar
Kredi riski

Kullandirilan krediler ig¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kigiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in
kredi riski agirlikli olarak faaliyetlerini yiirtittiigii Tiirkiye’dedir.

Faiz orani riski

Faiz orani degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir. Asagidaki tablolarda Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle
aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan siireler itibariyle vade analizi gosterilmektedir:

3 aya 3-12 1 y1ldan
31 Aralik 2005 kadar ay uzun Faizsiz Toplam
Hazir degerler 4.867.321 - - - 4.867.321
Menkul kiymetler 1.412.189 3.119.703 68.916 - 4.600.808
Ticari alacaklar 2.164.420 - - - 2.164.420
Maddi duran varliklar - - - 1.116.507 1.116.507
Maddi olmayan duran varliklar - - - 67.280 67.280
Ertelenen vergi varliklari, net - - 213.191 - 213.191
Diger donen/duran varliklar 1.698 - - 147 1.845
Toplam varhklar 8.445.628 3.119.703 282.107 1.183.934 13.031.372
Finansal borglar (net) 1.601.311 - - - 1.601.311
Ticari borglar 2.047.511 - - - 2.047.511
Borg karsiliklart 105.094 - - 126.940 232.034
Diger ytikiimliiliikler 127.204 - - - 127.204
Toplam yiikiimliiliikler 3.881.120 - - 126.940  4.008.060
Faiz riski 4.564.508 3.119.703 282.107 1.056.994  9.023.312




TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARIHLERINDE SONA EREN
YILLAR iTiBARIYLE GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

3 aya 3-12 1 yildan

31 Aralik 2004 kadar ay uzun Faizsiz Toplam
Hazir degerler 10.860.417 - - - 10.860.417
Menkul kiymetler 45.794 952.164 1.293.677 - 2.291.635
Ticari alacaklar 2.466.699 - - - 2.466.699
Maddi duran varliklar - - - 975.699 975.699
Maddi olmayan duran varliklar - - - 112.591 112.591
Ertelenen vergi varliklari, net - - 183.558 - 183.558
Diger donen/duran varliklar 8.282 - - 147 8.429
Toplam varhklar 13.381.192 952.164 1.477.235 1.088.437 16.899.028
Ticari borglar 6.034.835 - - - 6.034.835
Borg karsiliklar 775.410 - - 293.189 1.068.599
Diger ytikiimliiliikler 162.037 - - - 162.037
Toplam yiikiimliiliikler 6.972.282 - - 293.189  7.265.471
Faiz riski 6.408.910 952.164 1.477.235 795.248  9.633.557
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaniin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

3 aya 3-12 1 yildan Vade tanimi
31 Aralik 2005 kadar ay uzun olmayan Toplam
Hazir degerler 4.867.321 - - - 4.867.321
Menkul kiymetler - 4.531.892 68.916 - 4.600.808
Ticari alacaklar 2.164.420 - - - 2.164.420
Maddi duran varliklar - - - 1.116.507 1.116.507
Maddi olmayan duran varliklar - - - 67.280 67.280
Ertelenen vergi varliklari, net - - 213.191 - 213.191
Diger donen/duran varliklar 1.698 - - 147 1.845
Toplam varhklar 7.033.439  4.531.892 282.107 1.183.934  13.031.372
Finansal borglar (net) 1.601.311 - - - 1.601.311
Ticari borglar 2.047.511 - - - 2.047.511
Borg karsiliklar 105.094 56.437 - 70.503 232.034
Diger yiikiimliiliikler 127.204 - - - 127.204
Toplam yiikiimliiliikler 3.881.120 56.437 - 70.503  4.008.060
Likidite riski 3.152.319 4.475.455 282.107 1.113.431  9.023.312




TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLAR ITIBARIYLE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

3 aya 3-12 1 yildan Vade tanim

31 Aralik 2004 kadar ay uzun olmayan Toplam
Hazir degerler 10.860.417 - - - 10.860.417
Menkul kiymetler 45.710 952.164 1.293.761 - 2.291.635
Ticari alacaklar 2.466.699 - - - 2.466.699
Maddi duran varliklar - - - 975.699 975.699
Maddi olmayan duran varliklar - - - 112.591 112.591
Ertelenen vergi varliklari, net - - 183.558 - 183.558
Diger donen/duran varliklar 8.282 - - 147 8.429
Toplam varhklar 13.381.108 952.164 1.477.319 1.088.437 16.899.028
Ticari borglar 6.034.835 - - - 6.034.835
Borg karsiliklar 775.410 234.285 - 58.904 1.068.599
Diger yiikiimliiliikler 162.037 - - - 162.037
Toplam yiikiimliiliikler 6.972.282 234.285 - 58.904 7.265.471
Likidite riski 6.408.826 717.879 1.477.319 1.029.533 9.633.557
Kur riski

Yabanci para aktif veya pasife sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak
etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para
cinsinden ifade edilen aktif veya pasifi bulunmamaktadir.

P.  Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Halihazirda krediler ve mevduatlar i¢in karsilagtirmali fiyat edinilmekte faaliyet gdsterecek bir piyasa
bulunmamakta ve bu enstriimanlar satildiginda veya vadesinden dnce kullanildiginda islem masrafi ve
iskontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolay1 bu enstriimanlar
icin rayi¢ deger tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri rayi¢ degerin
tutarl1 bir gostergesi olarak kullanilmaktadir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLAR ITIBARIYLE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Kredilerin rayi¢ degerinin de defter degerine yaklastigi varsayilmaktadir. Kredi portfoyiiniin rayi¢
degeri portfoyiin risk igerigi géz 6niinde bulundurularak tahmin edilir.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

R. Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net kariin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur (Not 42).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, mali tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarmin ge¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

S. Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikkler
Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit

edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar mali tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl
yukiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Not 31).
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31 ARALIK 2005 ve 31 ARALIK 2004 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLAR ITIBARIYLE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Kasa - -
Vadesiz mevduatlar 2.690 53.053
2.690 53.053

Vadeli mevduatlar 4.864.631 4.043.910
Ters repolar - 6.763.454
4.864.631 10.807.364

Toplam kasa ve bankalardan alacaklar 4.867.321 10.860.417

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin ortalama faizi %18,35” tir (31 Aralik 2004:
%17,19).

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER
31 Aralik 2005 31 Arahik 2004
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 4.600.808 2.291.635

Sirket’” in 31 Aralik 2005 itibariyle Takasbank’a teminat olarak verilen menkul kiymet tutar1 17.253
YTL’dir (31 Aralik 2004: 682.170 YTL). 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle devlet tahvili ve hazine
bonolarinin faizi %13 ile %14 arasinda degigmektedir (31 Aralik 2004: %18 ila %24 arasindadir).

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

Sirket, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle borsa para piyasasindan 1.601.311 YTL tutarinda %14.95 faiz
orani ile bor¢lanmistir (31 Aralik 2004: Y oktur).

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Arahik 2005 31 Aralik 2004
Ticari Alacaklar:
Kredili miisteriler 1.999.136 2.368.977
Fon Yonetim Ucreti Alacaklari 97.324 -
Yatirimcilar Cari Hesabi 67.960 97.722
2.164.420 2.466.699
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Ticari Borglar:
Repo Anlagmalarindan elde edilen fonlar 1.906.147 5.982.687
Diger 141.364 52.148
2.047.511 6.034.835

Kredilerin faizi 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle %17 ila %48,5 arasindadir (2004: %33 ila %53
arasinda). Ayrica Sirket, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle toplam piyasa degerleri 4.267.861 YTL
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(31 Aralik 2004: 4.953.233 YTL) tutarinda olan borsada islem goren hisse senetlerini verdigi kredilere
kars1 teminat olarak elde tutmaktadir.

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle herhangi bir finansal kiralama alacagi

veya borcu bulunmamaktadir.

NOT 9 - iLISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
a) 31 Aralik itibariyle ilgili sirketlerle bakiyeler asagidaki gibidir:

Turkish Bank A.S.

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Vadeli mevduatlar (Hazir degerler hesabinda gdsterilmistir) - 1.042.000
Vadesiz mevduatlar (Hazir degerler hesabinda gosterilmistir) 390 22.907
Alinan teminat mektuplari 1.312.112 1.880.972
Allied Turkish Bank Offshore Ltd.
Vadeli mevduatlar (Hazir degerler hesabinda gdsterilmistir) 37.004 3.000.004

b) 31 Aralik itibariyle sona eren donemler i¢inde ilgili sirketlerle yapilan islemler asagidaki gibidir:

Turkish Bank A.S. 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Vadeli mevduatlardan saglanan faiz geliri

(Diger faaliyetlerden gelir ve karlar hesabinda gdsterilmistir) 2.176 228.606
Alinan kredilere verilen faizler

(Finansman giderleri hesabinda gosterilmistir) 147 485
Teminat mektuplarina verilen komisyonlar 11.027 5.711

Allied Turkish Bank Offshore Ltd.

Vadeli mevduatlardan saglanan faiz geliri
(Diger faaliyetlerden gelir ve karlar hesabinda gdsterilmistir) 484.605 102.749

NOT 10 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle diger alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Yoktur).
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, resim ve harglar 127.204 162.037

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle canli varligi alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2004:
Yoktur).

NOT 12 - STOKLAR
13
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Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle stogu bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Y oktur).

NOT 13- DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS
BEDELLERI

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle devam eden insaat sozlesmeleri alacaklari ve hakedis
bedelleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Y oktur).

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenen vergiler

31 Aralik 2005 31 Arahk 2004
Tahakkuk eden gelir vergisi (454.283) (1.001.800)
Pesin 6denen vergiler 397.846 767.515
Vergi karsihgy, net (Not 23) (56.437) (234.285)
Ertelenen vergi varliklari 226.023 222.544
Ertelenen vergi yikiimliligi (12.832) (38.986)
Ertelenen vergi varhklary/(yiikiimliiliigii), net 213.191 183.558

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

lleriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %30’ dur (31 Aralik 2004: %30).
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NOT 14 - ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiirlirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Birikmis Ertelenen vergi  Birikmis Ertelenen vergi
gecici varhklary/ gecici varhklary/

farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikler)

Binalardaki deger diisiis karsiligi 682.907 204.872 682.907 204.872
Kidem tazminati karsilig 70.503 21.151 58.904 17.672
Ertelenen vergi varhklar 753.410 226.023 741.811 222.544
Duran varliklarin vergi matrahi ve

raporlanmig degeri arasindaki fark (42.776) (12.832) (129.952) (38.986)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (42.776) (12.832) (129.952) (38.986)
Ertelenen vergi varhiklari, net 710.634 213.191 611.859 183.558

NOT 15- DIGER CARi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Diger Cari Varhklar
Verilen avanslar 1.236 -
Pesin 6denen giderler 462 8.282
1.698 8.282
Diger Cari Olmayan Varhklar
Verilen Depozito 147 147

Kisa vadeli yiikiimliiliikler Not 10” da agiklanmustir.

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Y oktur).

NOT 17 - POZITiF/NEGATIF SEREFIYE

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle serefiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yatiim amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir
(31 Aralik 2004: Y oktur).
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NOT 19 - MADDI VARLIKLAR

Tasit  Mobilya ve

31 Aralik 2004 Binalar araclar1  demirbaslar Diger Toplam
Maliyet 847.513 52.949 1.208.875 381.729  2.491.066
Birikmis amortisman (166.821) (49.585) (934.429) (364.532) (1.515.367)
Net defter degeri 680.692 3.364 274.446 17.197 975.699
31 Aralik 2005

Net defter degeri, 1 Ocak 2005 680.692 3.364 274.446 17.197 975.699
Ilaveler - 33.000 119.545 176.429 328.974
Cikislar - - (3.058) - (3.058)
Amortisman gideri (30.608) (3.917) (124.733) (25.850) (185.108)
Net defter degeri, 650.084 32.447 266.200 167.776 1.116.507
31 Aralik 2005

Maliyet 847.513 85.949 1.250.086 558.158 2.741.706
Birikmis amortisman (197.429) (53.502) (983.886) (390.382) (1.625.199)
Net defter degeri 650.084 32.447 266.200 167.776 1.116.507

NOT 20 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

31 Aralik 2004 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2005
Maliyet 554.850 13.686 - 568.536
Birikmis itfa paylar (442.259) (58.997) - (501.256)
Net defter degeri 112.591 (45.311) - 67.280

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

Sirket’in, 31 Aralikk 2005 tarihi itibariyle alinan avans bakiyesi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2004: Y oktur).

NOT 22 - EMEKLILIiK PLANLARI

Sirket’in, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine iliskin emeklilik plam
bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Y oktur).
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NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Kisa vadeli bor¢ karsiliklar::

Vergi Kargilig1 (Not 14) 56.437 234.285
Gider Karsiliklar 105.094 775.410
161.531 1.009.695

Uzun vadeli bor¢ karsilhiklar:
Kidem tazminati karsilig 70.503 58.904
70.503 58.904

Kidem tazminati1 karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢er¢evesinde ayrilmaktadir:

Tiirk is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gecis slireci maddeleri ¢gikartilmisgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle 1.727,15 YTL (31 Aralik 2004: 1.574,74 YTL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin emekliligi halinde 0Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Iskonto oran1 (%) 5,49 5,45
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 orani (%) 75 70

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arndirilmis gergek
orani gosterir Kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren gecerli olan 1.770,63 YTL (1 Ocak 2005: 1.648,90 YTL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
1 Ocak bakiyesi 58.904 50.133
Donem iginde 6denen (5.092) (1.554)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 16.691 17.131
Parasal kazang - (6.806)
31 Aralik 2005 70.503 58.904
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NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

Sirket’in, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ana ortaklik disi kar1 ya da zarari bulunmamaktadir
(31 Aralik 2004: Y oktur).

NOT 25 - SERMAYE/ KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle karsilikli igtirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir (2004:
Yoktur).

Sirket’in 6denmis sermayesi 4.400.000 YTL (31 Aralik 2004: 4.400.000 YTL) olup her biri 1 YTL
nominal degerli 4.400.000 (31 Aralik 2004: 4.400.000) adet hisseye boliinmiistiir.

31 Aralik 2005 tarihinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki gibidir:

Hisse 31 Aralik 2005 Hisse 31 Aralik 2004

(%) YTL (%) YTL
Turkish Bank A.S. 99.996 4.399.811 99.996 4.399.812
M. Tanju Ozyol 0.001 47 0.001 47
Hamit B. Belli 0.001 47 0.001 47
I. Hakan Bortecene 0.001 47 0.001 47
M. Tugrul Belli 0.001 47 0.001 47
I.Aydin Giinter 0.000 1 - -
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 4.400.000 100 4.400.000
Sermaye diizeltmesi 3.325.746 3.325.746
Toplam 6denmis sermaye 7.725.746 7.725.746

NOT 26-27-28 SERMAYE YEDEKLERiI, KAR YEDEKLERiI, GECMIS YILLAR
ZARARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1t miimkiin degildir.
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NOT 26-27-28 SERMAYE YEDEKLERi, KAR YEDEKLERi, GECMIiS YILLAR
ZARARLARI (Devami)

Halka agik girketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No:25 sayili Teblig kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagiimma iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte,
“geemis yillar zarari”’nda izlenen séz konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis gegmis yil
karlar1, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere Seri: XI No:25 sayili Teblig uyarinca hazirlanan
mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2004 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak
tizere, dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim
sitketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin
%30’undan asag1 olmamak {izere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

Seri: XI, No:25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi
sonucunda 6z sermaye kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senedi Ihra¢ Primi, Yasal Yedekler, Statii
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedekler” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer
verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilme farklar1 toplu halde 6z sermaye grubu i¢inde “6z sermaye
enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer alir.

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda;
olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi1 ya da zarar
mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gore Grup’un Seri: XI, No:25 sayili tebligine gore kar dagitiminda baz alinacak 6z
sermaye tablosu 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralk 2004
Sermaye 4.400.000 4.400.000
Yasal yedekler 243.337 -
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 3.325.746 3.325.746
Menkul kiymetler deger artis fonu 33.888 4.236
Net donem kari 1.020.341 1.903.575
Oz sermaye toplam 9.023.312 9.633.557

Sirket’in, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ge¢mis yil kar ya da zararlar1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2004: Yoktur). 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 1.903.575 YTL olan dénem karindan 1.660.238 YTL
temettii dagitilmis, kalan tutar 243.337 YTL ise yasal yedeklere aktarilmistir.
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NOT 26 -27-28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERiI, GECMi$ YILLAR

ZARARLARI (Devam)

Mahsup islemi:
Mahsup Sonrasi
Ozsermaye Ozsermaye
Endekslenmis Enflasyon Mahsup Enflasyon
Tarihi Deger Deger Diizeltmesi Farki Islemi (*) Diizeltmesi Farki
Sermaye 4.400.000 10.009.151 5.609.151 (2.283.405) 3.325.746
Yasal yedekler 243.337 243.337 - - -

(*) Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kistm Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi
esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kar1 ve
dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler,
yasal yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir. Bu uygulamaya
dayanarak Sirket, 1 Mart 2004 tarihinde almis oldugu Yonetim Kurulu Karari’na istinaden
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicline gore net donem kari,
olaganiistii ve yasal yedeklerden mahsup edildikten sonra kalan 2.005.798 YTL tutarindaki
gecmis yillar zararlarimi sermaye diizeltmesi hesabindan mahsup ederek mali tablolara
yansitmigtir. Bu gecmis yillar zararinin 31 Aralik 2004 tarihli alim giicline gore olusan tutar
2.283.405 YTL dir.

NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

Sirket’in, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden ifade edilen bakiyesi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Y oktur).

NOT 30 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirket’in, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait aldig1 devlet tesvik ve yardim
bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Y oktur).
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NOT 31- KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ugiincii sahislara verilen teminat mektuplari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Arahik 2004

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 3.205.000 2.181.550
Sermaye Piyasasi Kurulu 392.712 392.712
Diger 14.400 6.711
3.612.112 2.580.973

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile hisse
senetlerinin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle nominal tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 52.612.196 66.531.993
Hisse senetleri 25.544.135 31.403.283
78.156.331 97.935.276

NOT 32 - ISLETME BiRLESMELERI
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle isletme birlesmesi s6z konusu degildir (31 Aralik 2004: Y oktur).

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle sona eren mali tablolarina iligskin boliimlere gore raporlama
yapilmamigtir (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur. (31 Aralik 2004: Y oktur).

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket’in, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle durdurulan faaliyeti yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERIi

1 Ocak 1 Ocak-

31 Arahik 2005 31 Aralik 2004

Satis gelirleri 1.990.479.179 1.037.057.785
Satislarin maliyeti 1.990.175.117 1.037.131.736
Komisyon gelirleri 10.555.706 15.466.477
Komisyon gider ve iadeleri 5.533.117 8.631.868
Kredilerden saglanan faiz geliri 433.934 602.693
Briit Esas Faaliyet Kar/Zaran 5.760.585 7.363.351
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NOT 37 - FAALIYET GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2005 31 Arahk 2004
Personel giderleri 2.761.192 2.469.491
Haberlesme giderleri 723.819 728.554
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na yapilan giderler 429.338 420.200
Kira gideri 206.565 155.689
Cesitli vergi ve harg giderleri 195.031 177.843
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (Not 19 ve 20) 244.105 370.931
Bakim ve onarim giderleri 142.645 71.267
Seyahat giderleri 119.229 138.986
Kirtasiye giderleri 112.355 113.912
Sigorta giderleri 70.126 56.513
Aragtirma ve danigmanlik giderleri 53.746 44.823
Diger 194.016 171.277
5.252.167 4.919.486

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

31 Aralik 2005

31 Arahk 2004

Faiz gelirleri (Net) 1.342.403 2.547.824
Diger gelirler 81.311 31.790
1.423.714 2.579.614
Diger faaliyetlerden giderler ve zararlar (477.339) (1.212.823)
946.375 1.366.791

NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Alman kredilere verilen faizler 16.875 1.986
NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Net parasal pozisyon zarar1 - (923.030)
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NOT 41 - VERGILER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2005 31 Aralhk 2004

Cari yil vergi gideri 447.210 999.580
Ertelenen vergi gideri (Not 14) (29.633) (17.515)
417.577 982.065

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani %30°dur (2004 yili i¢in %33). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettli 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iiger aylik mali karlar1 tizerinden %30 (2004 y1il1 igin %33) oraninda gecici vergi hesaplar
ve o donemi izleyen ikinci ayin 10uncu giiniine kadar beyan edip 17inci giinii aksamina kadar
oderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete
kars1 olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

Istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisgindan dogan Karlar, satis tarihini izleyen ikinci takvim yil
sonuna kadar sermayeye eklenmeleri sarti ile vergiden istisnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kiymetlere iliskin 10 bin YTL’nin (2004 yil1 i¢in
6 bin YTL) {izerindeki yatirnm harcamalarinin % 40’1 -bazi istisnalar hari¢- yatirim indirimi
istisnasindan yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden
herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan
yatirim indirimi hakki sonraki yillara devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak igin
“Yatirirm Tegvik Belgesi” alma zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce
gecerli olan hiikiimlere gore kazanilmis yatirim indirimi hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan
yatirim indirimi istisnasi tutar1 lizerinden, karin dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin % 19,8
oraninda stopaj hesaplanir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii aym 15inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla
beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.
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NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, cari yil net karinin, déonem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmige doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basma kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2005 31 Aralhk 2004

Hissedarlara ait net kar 1.020.341 1.903.575
Thrag edilmis hisselerin agirlikli ortalama sayisi 4.400.000 4.400.000
Hisse basina kazang (Ykr) 23,2 433
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NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Cari donem net kar1 1.020.341 1.903.575
Faaliyetlerden saglanan net nakit
mevcudunun net dénem kari ile mutabakatini
saglamak icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 19, 20 244.105 370.931
Kidem tazminati karsilig1 23 16.691 10.325
Vergi gideri 41 417.577 982.065
Menkul kiymetler deger artis fonu 29.652 4.590
Faiz gelirleri, net (1.282.122) (1.936.320)
Verilen faiz (494.217) (1.214.198)
Alman faiz 1.776.339 3.150.518
Isletme faaliyetleri digindaki faaliyetlerden
kaynaklanan parasal kazang - 6.806
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler
oncesi faaliyetlerden saglanan net nakit: 1.728.366 3.278.292
Menkul kiymetlerdeki artis (2.309.173) (1.354.469)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) 399.603 (1.288.678)
Diger alacaklardaki artis (97.324) -
Diger varliklardaki artis 6.584 13.151
Finansal borg¢lardaki artis 1.601.311 -
Diger yiikiimliiliikkler ve borg karsiliklarindaki (azalig)/artis (710.241) 740.601
Odenen vergiler (625.058) (1.033.410)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan parasal kazang - 592.149
Faaliyetlerden saglanan net nakit (5.932) 947.636
Yatirim faaliyetleri icin nakit kullanimi:
Maddi duran varlik alimi 19 (328.974) (146.320)
Maddi olmayan duran varlik alimi 20 (13.686) (5.334)
Maddi duran varlik satigi, net 19 3.058 1.381
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (339.602) (150.273)
Finansal faaliyetlerden saglanan / (kullanilan) nakit:
Odenen temettiiler (1.660.238) -
Ticari borglarda net (azalis)/artis (3.987.324) 4.289.641
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan parasal kazang - 427.526
Finansal faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (5.647.562) 4.717.167
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azahs) (5.993.096) 5.514.530
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 10.860.417 6.372.368
Nakit ve nakit benzeri degerlerden kaynaklanan parasal kayip - (1.026.481)
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 4.867.321 10.860.417
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NOT 44 - MALI TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine uygun olarak
kurulan 4 adet (2004: 3 adet) yatirnm fonunun yéneticiligini yapmaktadir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
agirhikl olarak ters repo, devlet tahvili, hazine bonosu ve hisse senedinden olusan fonlarin toplam portfoy
degerleri 20.266.155 YTL’dir (31 Aralik 2004: 20.804.546 YTL). Sirket, fonlarin yoneticiligini
yapmaktan dolay1 fonlarin toplam degerlerinin %0,015’1 oraninda fon ydnetim T{icretini giinliik olarak
elde etmektedir. Bunun yanisira Sirket fonlar adina yaptig1 hisse senedi alim-satim islemlerinden de
komisyon geliri elde etmektedir. 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yilda Sirket’in fonlardan elde ettigi
fon yonetim {icreti ve komisyon gelirlerinin toplamu sirasiyla 1.102.170 ve 86.582°dir (31 Aralik 2004:
691.627 YTL ve 117.705 YTL).
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Hizmetlerimiz

a. Alim Satima Aracilhik

Sirketimiz SPK'dan aldigi yetki belgesi gergevesinde her tirli menkul kiymetin alim-satim
islemlerini yapma yetkisine haiz olup, gercek ve kurumsal mdisterilere bu konuda hizmet
vermektedir. Glivenli ve hizli hizmet, yasal en dlisiik komisyonla, islem hacmine ve portfoye
gbre Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri cercevesinde uygulanmaktadir.

Hisse Senedi Alim Satimi

e On-line baglantih Turkish Bank A.S. Subeleri'nden,

e Miisteri Iletisim Merkezi'nden telefon ile,

e Turkborsa.net portall lizerinden internet ile

e TurkishYatinm A.S. merkezinden, dogrudan, yapilabilmektedir.

Sermaye Arttirnmi ve Temettii islemleri

Turkish Yatinm A.S. ve Acenta sifatini tagiyan Turkish Bank A.S. subeleri araciligiyla misterilerine
sermaye artirmi ve temettli 6demesi islemleri konusunda aracilik hizmeti sunmaktadir. Bu hizmeti
alan yatinmcilara islemlerle ilgili talep edilen her ttirlii bilgi aninda ulastirilabilmektedir.

Saklamaya Aracilik
Tdm yatinmcailarin hisse senetleri, Takasbank’ta 6zenle saklanmaktadir. Hisse senetlerinin

bedelli/bedelsiz ve kar payl kuponlari Uzerindeki haklar, sirketlerce aciklanan tarihlerde,
yatirnmcilar hesabina kullaniimaktadir. Yatirnmcilar risk tagimamaktadir.

b. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Islemleri

Repo
Piyasa kosullari dogrultusunda, musterilerimizin 500.-YTL ve (izerindeki rakamlarina otomatik
repo uygulanmaktadir

Hazine Bonosu / Devlet Tahvili Alim Satimi

Bireysel ve kurumsal yatinmcilara, piyasa sartlari icerisinde, en uygun oranlarda ve istenilen
vadelerde, ¢ok secenekli hizmet sunulmaktadir. Yatirrmcilarin nam ve hesabina Hazine ve
TCMB ihalelerine istirak edilmektedir. Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar (cretsiz
saklanmaktadir.

c. Kurumsal Finansman

Kurumsal finansman kavram olarak sirketlerin uzun vadeli finansman ihtiyaclarinin sermaye
piyasalarindan saglanmasina yonelik faaliyetleri ifade etmektedir.

Sirket Halka Arzlanndan Hisse Senedi Aliglan

Turkish Yatinm A.S.'nin satis konsorsiyumu Uyesi veya acentasi olacadi tim halka arzlarda,
talepler Turkish Yatinm A.S.’ne iletilebilmektedir.

Talepler, Turkish Bank A.S. subelerinden, Turkish YatirmA.S. merkezinden veya Turkish
Yatirim A.S.'nin acentalarindan yapilabilmektedir.
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d. Portfoy Yonetimi

Portfdy Yonetimi Birimimiz ise mdusterilerimize minimum risk maximum kazang ilkesi
dogrultusunda hizmet verecektir.

e. Yatirnm Damismanlgi

Yatinm Danismanhdi konusunda uzman personelimiz, Aragtirma Birimi'nin hazirladigi
bultenler, sirket raporlari ve analizler cercevesinde bireysel ve kurumsal yatirmcilara
piyasalarda olusan gelismeler hakkinda danismanlik hizmeti vermektedir. Yatirm
Danismanli§i, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen yetki belgesine dayali olarak
yurutdlen bir faaliyettir.

Yatinm danismanhdl hizmeti sunulan misteri ile genel gergevesi SPK tarafindan belirlenmis
olan bir sbzlesme imzalanir ve musteriye bir yatinm danismani tavsiye edilir. Yatirim
danismanlari yatinm tavsiyelerini; guvenilir belge, destekleyici rapor ve analizlere
dayandirmasi zorunlu olup, verilen yatinm tavsiyeleri ile ilgili olarak mdisterilere énceden
saptanmis belli bir getirinin saglanacagina dair bir garanti veremezler. Alim-satim kararlari
yatinmc tarafindan alinir.

f. Kredili Menkul Kiymet Islemleri

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi'nin islem hacmi artisindaki en énemli unsurun, kredili menkul
kiymet islemleri oldugu bilinmektedir. Sirketimiz bu konudaki gerekli teknik altyapi ve servis
olusturulmasi islemlerini 1999 yili icinde tamamlamustir.

Nezdimizdeki yatinm hesaplarinda, 6zkaynagi teskil etmek iizere, IMKB 100 endeksi, IMKB 50
endeksi, IMKB 30 endeksi veya Turkish Yatinm A.S. tarafindan belirlenen hisse senedi veya
Tahvil / Bono / Repo / B Tipi Yatinm Fonu enstiriimanlarindan birini bulunduran ve talep
eden yatirmailara, 1/1 oraninda, hisse senedi alislari igin kredi kullandinimaktadir.

Kredi talepleri, Turkish Yatirm A.S. merkezinden veya Turkish Bank A.S. subelerinde bulunan
Turkish Yatinm A.S. acentalarindan iletilebilmektedir.

g. Arastirma

Sermaye piyasalarina yapilan yatirimlarin isabetli ve verimli sonuclar vermesi yatirmcilarin
bilgilendirilmeleri ile olanaklidir.

Dizenli olarak gunlik bilten yayinlanmakta olup bu biltenle hisse senetleri, repo-tahvil-
bono, ddviz piyasalari ile uluslararasi piyasalar hakkindaki bilgi ve yorumlar yatirnmcilara 6zet
halde aktariimaktadir. Ayrica biiltende yatinmcilarin temel olarak ilgi duydugu bilinen Hisse
Senedi Onerileri yer almaktadir. Turkish Yatinm Giinlik Borsa Biilteni, hisse senedi
yatinmcisinin, aradi§i kisa ve 0z piyasa bilgilerine dizenli bir sekilde ulasabilmesini
saglamaktadir.



Insan Kaynaklari

Turkish Yatinm’da 2000 yilinda 58 olan calisan sayisi 2001 yilinda 56,2002 yilinda 49, 2003
yilinda 51,2004 yihinda 70,2005 yilinda ise 68 olmustur.( Yil icerisinde ayrilan personel sayisi
25 , yeni alinan personel sayisi 23'diir.) 68 calisanin, 36 ‘si Universite, 32'si ise orta 6gretim
mezunudur.
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Acentalarimiz

Turkish Yatinm A.S merkezinde ve Turkish Bank A.S nezdinde yer alan Istanbul’da Bakirkdy,
Rami, Ciftehavuzlar, Eminonii, Levent, Moda Anadolu’da; Cankaya, Izmir, Mersin, Gebze,
Denizli, Kuzey KIBRIS Tirk Cumhuriyeti'nde Tirk Bankasi Limited'in, Lefkose, Magosa ve
Girne acentalarinda hizmet vermektedir.

TURKISH YATIRIM A.S.

MERKEZ /Abdi Ipekgi Cad. No:57 Reastirans Han E Blok Kat:5 34367 Harbiye - Istanbul
Tel (212) 315 10 00 — MIM :231 63 63 Fax : (212) 3151001

Bakirkdy / Incirli Cad.Yesilada Sk.B Blok Erman Apt. No: 2 Bakirkdy —Istanbul
Tel (212) 543 33 67 Fax: (212) 542 77 24

Nuruosmaniye / Molla Fenari Mh. Guahaci Han Sk. No:10/ 2 Istanbul
Tel: (212) 513 03 00 Fax: (212) 512 71 16

Rami / Toptancilar KuruGida Sit.D Blok No:68/69/70 Rami —Istanbul
Tel: (212) 563 20 88 Fax: (212)563 20 91

Ciftehavuzlar / Ciftehavuzlar Bagdat Cad.No:198 81030 Kadikéy —Istanbul
Tel: (216) 302 69 22 / 3 Hat pbx Fax: (216) 302 30 74

Ciftehavuzlar Irtibat Biirosu
Tel: (216) 411 16 31- 411 58 20 Fax: (216) 467 83 98



Moda / Moda Cad.No:254 / 13 Kadikéy /istanbul

Tel : (216) 347 02 96 — 348 1273 Fax: (216)348 10 18

Levent / Levent MH.Gonca Sk.No:2 Levent-Istanbul

Tel: (212) 268 04 30 Fax: (212) 268 04 24

Izmir / Gazi Bulvari Késtepen Is Merkezi No:68/A 35210 Gankaya / Izmir

Tel: (232) 483 00 42 / 5 Hat pbx Fax: (232) 483 16 52

Mersin / Istiklal Cad.No:19 33060 Mersin

Tel: (324) 233 5091 — 233 56 12 - 23792 55 Fax: (324) 231 51 06

Gebze /Atatlrk Mh.Belediye Parki Karsisi No:10 41400 Gebze / Kocaeli

Tel: (262)642 41 79 -50/ 642 65 49-50 Fax: ( 262) 642 41 80

Denizli / Saraylar Mh.2.Ticari Yol No:69 20100 Denizli

Tel: (258) 262 14 72 -262 34 39 Fax: (258) 24211 39

Cankaya /Simon Bolivar Cd.No:3/3 Ankara

Tel: (312) 441 55 25 Fax : (312) 442 16 83

Lefkose /182 Girne Cd.Lefkoge —K.K.T.C

Tel: (392) 227 04 97-98-99 Fax : (392) 228 24 32 -34
228 36 83

Magosa / 24 Liman Yolu Magosa —K.K.T.C

Tel: (392) 366 53 27 Fax: (392) 366 39 98

366 75 93

Girne / Ramadan Cemil Meydani No:1 Girne — K.K.T.C
Tel: (392) 815 21 01 -815 98 55 Fax: (392) 815 13 63
815 28 50



