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Yonetim Raporu

Saygideger hissedarlarimiz,

Turkiye, makroekonomik istikrarin korunarak stirdirtlebilir bliylime sirecini 2006 yilinda da
basari ile devam ettirdi. Buna g6re 2005 yilinda % 7,6 oraninda biiyllyen GSMH, 2006 yili ilk
dokuz ayinda % 5,7 oraninda artig gosterdi. 2006 yilindaki GSMH biyimesinin % 5,5 — 6,0
araliginda gerceklesmesi beklenmektedir. Kamu harcamalarinin kisilmasi yoniindeki siki
maliye politikasi ile fiyat istikrarinin korunmasini amaclayan para politikalari bu dénemde de
devam ettiriimesine ragmen global dalgalanma nedeniyle yasanan fiyat artiglari Merkez
Bankasi'nin dikkate aldigi enflasyon hedefinin sasmasina neden oldu. 2005 yilinda %38,0
hedefinin altinda %?7,7 olarak gerceklesen TUFE, 2006 yilinda % 5 olan hedefin (izerine
clkarak %09,65 artis gosterdi. Uretici fiyatlarinda ise 2005 yilinda sadece %2,7 oraninda
artmasinin da getirdigi baz etkisi nedeniyle 2006 yilinda UFE % 11,58 oraninda artis gosterdi.
Yagsanan dalgalanma sonucu %13,50°ye inen kisa vadeli faiz oranlari Merkez Bankasinin
uyguladigi siki para politikasi nedeniyle hizli bir sekilde % 17,50'ye cikarildi. 2005 yilinda
%°59,3 oraninda artis gosteren IMKB—-100 endeksi 2006 yilinda %1,7 oraninda gerileme
gOstermistir.

Sayin hissedarlarimiz sizlere 2006 yili mali performansimizla ilgili bazi bilgiler de vermek
isterim. Faaliyet karimiz, uluslararasi finansal raporlama sistemine gére, 2006 yilinda 1,22
milyon YTL olarak gerceklesti. Oz kaynaklarmiz 9,42 milyon YTL ,ye ulasirken, 6zsermaye
karlihgimiz ise % 9,5 civarinda gergeklesti.

2006 yiinda Turkish Yatirnm, karlilidini devam ettirmis Pazar payi olarak yikselisini
strdirmistir. Islem hacmi olarak Pazar payimiz ocak 2006 % 0,55 iken yilsonuna dogru bu
pay artarak devam etmis ve aralik 2006 itibariyle % 0,95 seviyesine ulagmistir.

2006 yilinda 6zellikle global likidite kosullari gelismis ve gelismekte olan (lke ekonomileri
Uzerinde dnemli rol oynadi. Yiksek cari agik tasiyan (2006 yiinda 31,3 milyar ABD §$,
GSMH'nIn % 8,2) ve 352 milyar YTL seviyesine ulagan toplam borg yuki bulunan tlkemizde
yabanci sermaye akimlari daha da ©6n plana cikmaktadir. IMF ile slrdirilen stand-by
anlasmasl, Avrupa Birligi slirecinin devam ettiriimesi, Ozellestirmeler ve 2006 yilinda
TMSF'den aktarilan 6demelerin yani sira yurtdisi gliveninin siirmesi ve bu dogrultuda 2006
yilinda gergeklesen 19,8 milyar ABD $ tutarindaki dogrudan yabanci yatinmlar ile 2007 yih
icin secimlere ragmen sinirli da olsa olumlu beklentiler devam etmektedir.

Grup kiltirimazin gerekleri ile Turkish Yatinm olarak, her tirlli piyasa sartlarina hazirlikl
girmekteyiz. Bu baglamda, 2007 yilinda yénetimimizin, piyasalara temkinli yaklagimimiz, etkin
risk yonetimi ve blylme planlarimiz dogrultusunda, cikan firsatlari en iyi sekilde
dederlendireceginden hissedarlarimizin kuskusunun olmamasini dilerim. Ayrica sirket olarak
atilimlarimizi yaparken Grubumuzun geleneksellesmis kurum kaltliri ve risk ydnetimi
anlayisindan da en ufak bir taviz vermedigimizin ve vermeyecegimizin altini gizmek isterim.

Saygilarimla,
Hamit B. Belli
Yonetim Kurulu Bagkani



Kurum Tantimi

Tarihge

TURKISH YATIRIM A.S. 31.12.1996 tarihi itibariyle faaliyetine baslamistir. Bu tarihte
TURKISH BANK A.S.den ayrn bir tizel Kkisilik olarak SPK mevzuati dogrultusunda
kurulmustur. 1998 yili icinde TURKISH MENKUL DEGERLER A.S. olan {invanimiz TURKISH
YATIRIM A.S. olarak degistirilmistir. 125 Milyar TL olan kurulus sermayesi yillar itibariyle
yapllan sermaye arttinmlariyla 2006 yilinda 8.000.000 YTL'ye cikartilmistir. TURKISH
YATIRIM A.S. Istanbul Harbiye'deki merkezinin yani sira TURKISH BANK A.S. subelerinin
icinde yer alan, VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibatl seans noktalariyla hizmet
vermektedir. Acentalarimiz; Istanbul’da Bakirkdy, Bayrampasa, Ciftehavuzlar, Levent, Rami
ve Moda; Istanbul disinda Ankara, Izmir, Mersin, Gebze, Bursa, Adapazari ve Denizli'de birer
adet, Istanbul Nuruosmaniye’de sube, yine Istanbulda Ciftehavuzlar'da irtibat biirosu ve
Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyetinde Turkish Grup blnyesindeki Tirk Bankasi Limited
subelerinin icinde yer alan Lefkosa, Magosa ve Girne olmak Uzere (i¢ adettir.

Sirket Profili

TURKISH YATIRIM A.S. olarak amacimiz musterilerin giivenligini saglamaya ve gereken
ihtiyaglarini karsilamaya yonelik bir politika izlemektir. 2006 yili islem hacmimiz yaklasik 5,3
milyar YTL olmustur.

Kurumumuz 2006 yilinda Turkiye'de 15, Kibrista 3 olmak Uzere toplam 18 acentasinda 40
noktada seans gercgeklestirmistir. 2006 yilinda calisan sayisi ortalama 85 kisiye ulasmistir.
Hedeflerimiz hep ileri gitmektir. 2002 yilindan itibaren musterilerimizin kuguk birikimlerini en
iyi sekilde degerlendirebilmek amaciyla Yatirim Fonlarimiz hizmet vermeye baslamistir.

Kurumumuz misterilerine hisse senedi ve dijer sermaye enstriimanlari Uzerine tim
hizmetleri vermeyi amaclamaktadir. Tim bu yeniliklerin en iyi sekilde uygulanabilmesi igin
2001 yilinin son aylarinda Internet Sube ve Uzaktan Erisim Projeleri devreye girmistir. 2007
yiinda da Portfoy Yoneticiligi ve VOB islemlerine yonelik faaliyetlerin de devreye girmesi
planlanmaktadir.

Musteri Iletisim Merkezi (MIM)

Kurumumuzun stratejik yaklasimi; “Bize emir vermek isteyen miusterinin istedigi
iletisim aracini segme 0Ozglrligidiur.” Misterilerimizin istedigi iletisim arac ile
ulasabilmesini saglamak lizere Miisteri Iletisim Merkezi kurulmustur.

MIM kuruldugundan bu yana sermaye arttirmlari ve piyasa hakkinda bilgilendirmeler de
yapmaktadir. Araci kurumlar iginde ilk olan Miisteri Iletisim Merkezi'mize (0212) 315 10 25
numaral telefon ile dogrudan ulasilabilinir, alim — satim emirleri hizli ve glivenilir bir sekilde
verilebilinir, hesap ve piyasa bilgileri 6grenilebilinir.

2001 yili iginde musterilerimizin bize ulasma kanallarn gegsitlendirilmis ve Kasim ayinda
internet sube devreye girmistir. Call center programi ile alt yapi glclendirilmistir.

Grup Sirketleri

TURKISH BANK A.S. (TURKIYE)
TURK BANKASI LTD. (KKTC)
TURKISH BANK (UK) LTD.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2006 VE 31 ARALIK 2005 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Yeniden

diizenlenmis)

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

VARLIKLAR Not YTL YTL
Donen Varliklar 10.785.571 11.634.247
Hazir degerler 4 5.701.452 4.867.321
Menkul kiymetler (net) 5 2.326.661 4.600.808
Ticari alacaklar (net) 7 2.435.488 2.164.420
[liskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar 10 275.500 -
Ertelenen vergi varliklari (net) 11 - -
Diger cari ve donen varliklar (net) 12 46.470 1.698
Duran Varliklar 1.300.103 1.440.202
Ticari alacaklar (net) 7 200 147
[liskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 13 - -
Maddi varliklar (net) 14 1.115.692 1.158.046
Maddi olmayan varliklar (net) 15 55.235 67.280
Ertelenen vergi varliklari (net) 11 128.976 214.729
Diger cari olmayan ve duran varliklar 12 - -
TOPLAM VARLIKLAR 12.085.674 13.074.449

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2006 VE 31 ARALIK 2005 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Yeniden
diizenlenmis)
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Not YTL YTL
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.597.523 3.937.557
Finansal borglar (net) 6 - 1.601.311
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlari 6
(net) - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliilikler (net) 10 274.000 -
Ticari borglar (net) 7 1.948.420 2.047.511
[ligkili taraflara borglar (net) 9 - -
Alinan avanslar 16 - -
Borg kargiliklari 18 234.795 161.531
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (net) 11 - -
Diger yiikiimliiliikler (net) 12 140.308 127.204
UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 63.883 70.503
Finansal borglar (net) 6 - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliilikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 - -
[ligkili taraflara borglar (net) 9 - -
Alinan avanslar 16 - -
Borg karsiliklart 18 63.883 70.503
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (net) 11 - -
Diger yiikiimliilikkler (net) 12 - -
OZSERMAYE 9.424.268 9.066.389
Sermaye 19 8.000.000 4.400.000
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi 19 - -
Sermaye yedekleri 20 485.509 3.359.634
Hisse senedi ihrag primleri - -
Hisse senedi iptal karlar - -
Yeniden degerleme fonu - -
Finansal varliklar deger artis fonu - 33.888
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklart 485.509 3.325.746
Kar yedekleri 21 - 243.337
Yasal yedekler - 243.337
Statii yedekleri - -
Olaganiistii yedekler - -
Ozel yedekler - -
Net donem kar1 / zarari 895.139 1.030.654
Gegmis yillar kar / (zarari) 22 43.620 32.764
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 12.085.674 13.074.449

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2006 VE 31 ARALIK 2005 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AIT GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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(Yeniden

diizenlenmis)

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

GELIR TABLOSU Not YTL YTL
Satis gelirleri (net) 30 1.166.235.352 1.990.550.181
Satiglarin maliyeti (-) 30 (1.166.016.142)  (1.990.175.117)
Hizmet gelirleri (net) 30 4.756.457 5.022.589
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 30 807.541 605.363
Briit esas faaliyet kar1 / zarar 5.783.208 6.003.016
Faaliyet giderleri (-) 31 (5.504.517) (5.237.470)
Net esas faaliyet kar1 / zarari 278.691 765.546
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 32 1.223.802 707.292
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 32 (8.247) (3.348)
Finansman giderleri (-) 33 (275.270) (16.875)
Faaliyet kari / zarar 1.218.976 1.452.615
Net parasal pozisyon kar / zarari 34 - -
Vergi Oncesi kar / zarar 1.218.976 1.452.615
Vergiler 35 (323.837) (421.961)
Net donem kari / zarari 895.139 1.030.654
Hisse basina kazang 36 - -



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2006 VE 31 ARALIK 2005 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

OZSERMAYE DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle daha 6nce raporlanan
Yeniden diizenleme etkisi (Dipnot 2 ¢.)
1 Ocak 2005 tarihi itibariyle

Menkul kiymet deger artis fonu

Yasal yedeklere transferler
Odenen temettii
Net donem kar1

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle daha 6nce raporlanan
Yeniden diizenleme etkisi (Dipnot 2 c.)

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle

Menkul kiymet deger artis fonu

Yasal yedeklere transferler

Nakdi Sermaye Artist

Sermayeye Transferler

Odenen temettii

Net donem kari

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle

Ozsermaye Finansal (Yeniden

Enflasyon Varliklar diizenlenmis)

Diizeltme Deger Artis Yasal Gecmis Yillar
Sermaye Farklari Fonu Yedekler Kar/Zarar1 Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL
4.400.000 3.325.746 4.236 - 1.903.575 9.633.557
- - - - 32.764 32.764
4.400.000 3.325.746 4.236 - 1.936.339 9.666.321
- - 29.652 - - 29.652
- - - 243.337 (243.337) -
- - - - (1.660.238) (1.660.238)
- - - - 1.030.654 1.030.654
4.400.000 3.325.746 33.888 243.337 1.063.418 9.066.389
4.400.000 3.325.746 33.888 243.337 1.020.341 9.023.312
- - - - 43.077 43.077
4.400.000 3.325.746 33.888 243.337 1.063.418 9.066.389
- - (33.888) - - (33.888)
- - - 119.063 (119.063) -
397.363 - - - - 397.363
3.202.637 (2.840.237) - (362.400) - -
- - - - (900.735) (900.735)
- - - - 895.139 895.139
8.000.000 485.509 - - 938.759 9.424.268

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2006 VE 31 ARALIK 2005 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AIT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kar1

Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

Maddi varliklarin amortisman

Maddi olmayan varliklarin amortismani

Kidem tazminati karsilig

Vergi karsiligi

Menkul kiymetler deger artis fonu
Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Faaliyetlerden elde edilen nakit

Odenen vergiler

Odenen kidem tazminati
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Menkul kiymetlerdeki degisim

Maddi varlik alimlar

Maddi olmayan varlik alimlar

Maddi varlik ¢ikislari
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Mali borglardaki net degisim

Nakdi sermaye artis

Odenen temettiiler
Finansman faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) nakit

HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGIiSiM
DONEM BASI HAZIR DEGERLER

DONEM SONU HAZIR DEGERLER

Not

14
15
18
35

37

18

14
15
14

(Yeniden

Diizenlenmis)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
895.139 1.030.654
149.030 170.412
46.102 58.997
21.815 16.691
323.837 421.961
(33.888) 29.652
1.402.035 1.728.367
(256.141) (4.383.611)
1.145.894 (2.655.244)
(312.059) (625.058)
(28.435) (5.092)
805.400 (3.285.394)
2.274.147 (2.309.173)
(112.549) (328.974)
(34.057) (13.686)
5.873 3.058
2.133.414 (2.648.775)
(1.601.311) 1.601.311
397.363 -
(900.735) (1.660.238)
(2.104.683) (58.927)
834.131 (5.993.096)
4.867.321 10.860.417
5.701.452 4.867.321

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirrm A.S. (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
hiikiimler ¢ergevesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet géstermek amaciyla kurulmustur.
Sirketin ana hissedarlar Sirket sermayesindeki %99,99°luk pay ile Turkish Bank A.S.’dir.

2499 sayili Sermaye Piyasast Kurumu Kanunu ve ilgili yarg: hiikiimleri ¢er¢evesinde Sirket’in
ana faaliyet alan1 kendi portféyili ve miisterileri adina sermaye piyasasi araglari alim satimi,
halka arzlarda aracilik goérevinde bulunmak, repo ve ters repo anlagmalar1 faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Sirket’in merkezi, Abdi ipek¢i Caddesi, No: 57,
Reasiirans Han Kat:5 Harbiye - Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. Y1l icinde ¢alisan personelin
ortalama sayis1 85°tir. (31 Aralik 2005:75)

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari:

Sirket, mali tablolarin1 Yeni Tiirk Liras1 (YTL) cinsinden Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan yayinlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlar1) uygun
olarak hazirlamaktadir.

15 Kasim 2004 tarih ve 25290 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:XI No:25
sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra sona eren ilk ara donem mali tablolardan gecerli olmak {izere yayimi tarihinde yiiriirliige
girmis olup, bu tebligde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayimlanmistir. Anilan tebligde,
alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmis olan standartlarin uygulanmasinin da, SPK
Muhasebe Standartlari’na uyulmus sayilacagi belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis
oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu nedenle mali tablolara enflasyon
muhasebesi uygulamasi en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yapilmistir. Mali tablolar ve ilgili
dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama cer¢evesinde ve
SPK’nin 20 Aralik 2004 tarihli duyurusu ile zorunlu kilinan formatlarda hazirlanmistir.

Sirket, defterlerini ve kanuni mali tablolarini (“Kanuni Mali Tablolar”) Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Ilisikteki mali tablolar Sirket’in yasal kayitlarina yapilan SPK Muhasebe
Standartlari’nin gerektirdigi bir takim diizeltmeleri ve yeniden siniflamalar1 icermektedir.

Gegmis yil mali tablolarinda cari donemle tutarli olarak sunulabilmesi amaciyla bazi
siniflamalar yapilmistir. Bu siniflamalarin faaliyet sonuglarina higbir etkisi bulunmamaktadir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

b.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

Sirket’in 6l¢lim ve raporlama birimi Yeni Tiirk Lirasi’dir (YTL). 1 Ocak 2005 tarihinden 6nceki
donemlerde diizenlenen mali tablolarda, Tiirk Para’sinin satin alma giiciindeki degisiminin
gosterilmesi amaciyla, “UMS 29: Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”
hiikiimlerince Ongoriildiigii lizere genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri
yapilmistir. UMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin
bilango tarihindeki 6l¢iim biriminden gosterilmesini 6ngdérmektedir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda, yiiksek enflasyon déoneminin sona
erdigi; ayrica, yiiksek enflasyon déneminin devamina iligkin diger emarelerin de biiyiik olgiide
ortadan kalktig1 hususlart ¢ergevesinde, 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore
diizeltilmesi uygulamasina son verilmesine karar verilmis, dolayisiyla 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Yeni ve Giincellestirilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uyarlamas:

Sirket bu yil i¢inde faaliyetlerine iliskin olan ve 1 Ocak 2006 tarihi itibariyle baslayan hesap
donemleri igin gegerli olan Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan
cikarillan tim yeni ve giincellestirilmis standartlart ve UMSK’nun Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlama Komitesi’nin (“UFRYK”) tiim yorumlarini uyarlamistir.

Bu mali tablolarin onaylandig: tarihte, asagida belirtilen standartlar ve yorumlar yayinlanmig
olmasina ragmen yiiriirliikte degildi:

o UFRYK 7 UMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde 1 Mart 2006 tarihinde ya da bu
Finansal Raporlama Standardi Cercevesinde Diizeltme tarihten sonra baglayan yillik
Yaklasiminin Uygulanmasi donemler i¢in

gecerlidir.
e UFRYK 8 UFRS 2 Standardinin Kapsami 1 May1s 2006 tarihinde ya da bu

tarihten sonra baglayan yillik
donemler i¢in gegerlidir.

e UFRYK 9 Sakli Tiirevierin Yeniden Degerlendirilmesi 1 Haziran 2006 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan yillik
donemler i¢in gegerlidir.

e UFRYK 10 Ara Donem Raporlamast ve Deger Diigsiikliigii 1 Kasim 2006 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan yillik
donemler i¢in gegerlidir.

e UFRS 1 Finansal Araglar: Gésterim 1 Ocak 2007 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan yillik

donemler i¢in gegerlidir.

Sirket yonetimi, gelecek donemler i¢in bu standartlarin ve yorumlarin uyarlanmasinin Sirket’in
mali tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini tahmin etmektedirler.

12



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi:
Sirket, kayitlarinda binalar icin tespit edilen deger diisiikliigiiniin kayda alinmasina iliskin bir

hata tespit etmistir. Bu nedenle ekli mali tablolarda 1 Ocak 2006 agilis bakiyeleri diizeltilmistir.
Asagidaki rakamlar 6nceden raporlanan ile yeniden diizenlenmis degerleri gostermektedir:

2005 2005

Daha 6nce Yeniden

31 Aralik itibariyle raporlanan  diizenlenmis
Binalar maliyeti 847.513 795.582
Binalar birikmis amortismant (197.429) (103.959)
Ertelenmis vergi varliklar 213.191 214.729
Birikmis karlar 1.020.341 1.063.418

Netlestirme:

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yilikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar1 asagidaki gibidir:

Hasilat:

Donem iginde isletmenin olagan faaliyetlerinden sagladigi ekonomik faydanin briit tutarini
gostermektedir.

Maddi Varliklar:
Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden izleyen donemlerde

alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmig amortisman ve kalici deger
diistisleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir.

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore varliklara giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Maddi Olmayan Varliklar:

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve izleyen donemlerde satin alinan kalemler icin
satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalici deger kayiplari
diisiilmiis olarak gosterilir.

Maddi olmayan varlik itfa paylar gelir tablosunda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik émiirleri
iizerinden esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu
muhasebelestirilir. Maddi olmayan varliklar kullanima hazir olduklar1 tarihten itibaren itfa
edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii:

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar digindaki her varlik, her bir bilango tarihinde,
s6zkonusu varliga iligkin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiginin
tespiti i¢in degerlendirilir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise deger
diisiikliigii karsihig1 ayirmak gerekmektedir. Ikame degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi1 sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

Borglanma Maliyetleri:
Tilim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar:

Finansal araglar finansal aktifler ve finansal pasiflerden olugsmaktadir. Finansal araglar Sirket’in
ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini olusturmaktadir. Bu araglarla ilgili riskler Sirket’in aldig
toplam riskin ¢ok onemli bir kismimi olusturmaktadir. Finansal araglar Sirket’in bilangosundaki
kredi, piyasa ve likidite risklerini her agidan etkilemektedir. Sirket, bu araglarin alim ve satimini
miisterileri adina ve kendi nam ve hesabina yapmaktadir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ticari alacaklar, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar, aktif
piyasalarda borsa fiyat1 bulunmayan ve giivenilir bir sekilde degeri olgiilemeyen varliklar disindaki
biitlin finansal aktifler makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul degerleriyle degerlenmeyen ve
vadeleri sabit olan varliklar iskonto edilmis degerleriyle, vadeleri sabit olmayanlar maliyetleriyle
muhasebelestirilir. Finansal varliklarin degerlemeleri deger diisiis karsilig1 i¢in periyodik olarak
kontrol edilir.

Makul deger, istekli alic1 ve saticilarin bir araya geldigi piyasalarda bir aktifin baska bir varlikla
degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal aracin piyasa
degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin
almadan dogabilecek borca esittir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araclar: (devami)

Finansal araglarin tahmini makul degeri Sirket tarafindan piyasalara iliskin bilgiler ve gerekli
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul degerin belirlenmesinde
kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda
sunulan tahminler Sirket’in varliklarini elden ¢ikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda elde
edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduati ve alacaklar karsi tarafin anlasmanin sartlarini yerine getirememesi durumunda,
Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek 6nemli finansal araglardir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri
nedeniyle makul degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida her finansal aracin tahmini makul degerini belirlemede kullanilan yontemler ve
varsayimlar belirtilmistir.

Hazir degerler:Yabanci para cinsinden kasa ve banka bakiyeleri donem sonu kurundan
degerlenmektedir. Bilango tarihi itibariyle yabanci para hazir degerler bulunmamaktadir.
Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin tahmini makul
degerleridir.

Menkul kiymetler: Borsalarda islem goren menkul kiymetler i¢in makul degerler borsa rayicleri
veya piyasa degerleri kullanilarak bulunur. Piyasa degeri bilinmeyenler icin defter degeri
tahmini makul degerleridir. Makul deger, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle IMKB’de bekleyen
giincel emirler arasindaki en iyi alig emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise
gerceklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini ifade etmektedir.

Sirket, menkul kiymetler portfoyiinii asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:
Alim satim amagli finansal varliklar:

Alim satim amagli finansal varliklar kisa vadeli fiyat hareketleri veya marjinlere bagli olarak kar
etmek amaciyla portfoye alinan kiymetlerdir. Kayitlara alindiktan sonra alim satim amagli
finansal varliklar giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla makul degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklara iligskin kar veya zararlar ilgili donemin
net kar veya zarari i¢erisinde gosterilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar:
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, belirli bir vade yapisi ve belirli tutardaki
O0demeleri igeren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal giicii olan

kiymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz orani1 kullanilarak iskonto
edilmis degerleriyle degerlenmektedir.
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MALI TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araglar: (devami)
Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya
(b) alim satim amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Kayitlara
alindiktan sonra satilmaya hazir finansal varliklar giivenilir bir sekilde Slgiilebiliyor olmasi
kosuluyla makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul degerleri gilivenilir bir sekilde
olgiilemeyen menkul kiymetler iskonto edilmis degerleriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklara iligkin kar veya zararlar ilgili donemin net kar veya zarar igerisinde
gosterilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak
hesaplar1 i¢inde gosterilmektedir. Ilgili varhigin elden gikarilmasi durumunda makul deger
uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan tutar yatirim amagli menkul degerlerden
kaynaklanan kar / zarar olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle portfoyiindeki menkul kiymetlerin tamamini satilmaya
hazir finansal varliklar olarak siniflamistir. Cari donem iginde bu menkul kiymetlerin tamanm
itfa veya satig yolu ile elden ¢ikarilmig ve yeni alinan mekul kiymetler Sirket yonetiminin karari
geregince alim satim amagh finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.

Ticari alacaklar ve ticari borglar: Tahsili slipheli alacaklar karsiligi sonrasi ticari alacaklar ile
ticari borglarin bilangodaki mevcut degerleri, tahmini makul degerleridir.

Iligkili taraflardan alacaklar / borglar: Iliskili taraflardan alacaklar / borglarin bilango degerleri
makul deger olarak kabul edilir.

Finansal borglar: Finansal borglar, kullanildiklari tarihte sabitlenen faiz oranlarma tabidir.
Banka kredileri elde edilen nakit tutarindan muhasebelestirilir. Finansman giderleri tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilir ve olustuklari donemde ddenmeyen kisim bilangodaki kredi
tutarina eklenir.

Kredi riski

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gézoniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sdzlesmelerin

degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket i¢in esas
onemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.
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31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)
3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar: (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani degisikliklerinin Sirket varlik ve ylikiimliiliikklerine etkisi faiz orami riski ile ifade
edilir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak
suretiyle yonetilmektedir. Asagidaki tablolarda Sirket’in 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005
tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan siireler itibariyle vade

analizi gosterilmektedir.

31 Aralik 2006

3 aya 1 yil tizeri Faizsiz Toplam
kadar

Hazir degerler 5.700.933 - 519  5.701.452
Menkul kiymetler (net) 2.326.661 - - 2.326.661
Ticari alacaklar (net) 2.435.488 - - 2435488
Iliskili taraflardan alacaklar (net) - - - -
Diger alacaklar 275.500 - - 275.500
Diger cari/donen varliklar 46.470 - - 46.470
Uzun vadeli ticari alacaklar (net) - - 200 200
Maddi varliklar (net) - - 1.115.692  1.115.692
Maddi olmayan varliklar (net) - - 55.235 55.235
Ertelenmis vergi varligi - - 128.976 128.976
Diger cari olmayan ve duran

varliklar - - - -
Toplam aktifler 10.785.052 - 1.300.622 12.085.674
Ticari borglar (net) 1.948.420 - - 1.948.420
Tliskili taraflara borglar (net) - - - -
Borg karsiliklar1 234.795 - 63.883 298.678
Diger yiikiimliilikler 414.308 - - 414.308
Ertelenmis vergi yikimliligi R - - -
Uzun vadeli borg karsiliklar - - - -
Toplam pasifler 2.597.523 - 63.883  2.661.406
Bilancodaki uzun/(kisa) pozisyon 8.187.529 - 1.236.789  9.424.268
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MALI TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)
3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar: (devami)

Faiz orani riski (devami)

31 Aralik 2005

3 aya kadar 3-12 ay 1 yil iizeri Faizsiz Toplam

Hazir degerler 4.864.631 - - 2.690 4.867.321
Menkul kiymetler (net) 1.412.189  3.119.703 68.916 - 4.600.808
Ticari alacaklar (net) 2.164.420 - - - 2.164.420
[liskili taraflardan alacaklar
(net) - - - - -
Diger alacaklar - - - - -
Diger cari/donen varliklar 1.698 - - - 1.698
Uzun vadeli ticari alacaklar

(net) - - - 147 147
Maddi varliklar (net) - - - 1.158.046 1.158.046
Maddi olmayan varliklar

(net) - - - 67.280 67.280
Ertelenmis vergi varligi - - - 214.729 214.729
Diger cari olmayan ve duran

varliklar - - - - -
Toplam aktifler 8.442.938  3.119.703 68.916  1.442.892 13.074.449
Finansal bor¢lar 1.601.311 1.601.311
Ticari borglar (net) 2.047.511 - - - 2.047.511
Iliskili taraflara borglar
(net) - - - - -
Borg karsiliklari 105.094 - - 126.940 232.034
Diger yiikiimliiliikler 127.204 - - - 127.204
Ertelenmis vergi

yiikiimliiliigii - - - - -
Uzun vadeli borg

karsiliklar - - - - -
Toplam pasifler 3.881.120 - - 126.940 4.008.060
Bilangodaki uzun/(kisa)
pozisyon 4.561.818  3.119.703 68.916  1.315.952 9.066.389
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MALI TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
f. Finansal Araclar: (devami)
Likidite riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakite g¢evirerek; drnegin alacaklarini tahsil
ederek, menkul kiymetlerini elden ¢ikararak, kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde
edilen tutarlar makul degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

31 Aralik 2006

3 aya 3-12 ay 1 y1l tizeri Vadesiz Toplam

kadar
Hazir degerler 5.700.933 - - 519  5.701.452
Menkul kiymetler (net) - - 2.326.661 - 2.326.661
Ticari alacaklar (net) 2.435.488 - - - 2435488
iliskili taraflardan alacaklar (net) - - - - -
Diger alacaklar 275.500 - - - 275.500
Diger cari/donen varliklar 46.470 - - - 46.470
Uzun vadeli ticari alacaklar

(net) - - - 200 200
Maddi varliklar (net) - - - 1.115.692 1.115.692
Maddi olmayan varliklar (net) - - - 55.235 55.235
Ertelenmis vergi varlig - - - 128.976 128.976
Diger cari olmayan ve duran
varliklar - - - - -
Toplam aktifler 8.458.391 - 2326.661  1.300.622 12.085.674
Ticari borglar (net) 1.948.420 - - - 1.948.420
[liskili taraflara borclar (net) - - - - -
Borg karsiliklari 234,795 - - 63.883 298.678
Diger yiikiimlillikler 414.308 - - - 414.308
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii - - - - -
Uzun vadeli bor¢ karsiliklar - - - - -
Toplam pasifler 2.597.523 - - 63.883  2.661.406
Net likidite fazlasi / (ag1§1) 5.860.868 - 2.326.661  1.236.739  9.424.268
31 Aralik 2005

3 aya 3-12 ay 1 yil tizeri Vadesiz Toplam

kadar
Toplam aktifler 7.030.749  4.531.892 67.378  1.444.430 13.074.449
Toplam pasifler 3.881.120 56.437 - 70.503  4.008.060
Net likidite fazlasi / (ag1g1) 3.149.629  4.475.455 67.378  1.373.927  9.066.389
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MALI TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
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3.

g.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TP disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Parasi’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Parasi’na ¢evrilmektedir. Bu c¢evrimden ve dovizli islemlerin tahsil /
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir. Bilanco
tarihi itibariyle dovize bagli varlik ve borg¢lar bulunmamaktadir.

Hisse Basina Kazang:

Hisse basina kazan¢ miktari, donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki agirlikli
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarithinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile bilangonun yaymlanmasi i¢in yetkilendirme
tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Iki tiir olay
tanimlanmaktadir:

- Bilango tarihi itibariyle mevcut olan olaylara iliskin yeni deliller ve/veya agikliklar getiren
(bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar),

- Tlgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (bilanco sonrasi
diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Ilisikteki mali tablolarda, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
almmustir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir.

Karsiliklar, Sarta Baglh Yiikiimliiliikkler ve Sarta Bagli Varliklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin ger¢eklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler sarta bagl yiikiimliiliikler olarak degerlendirilir ve mali tablolara dahil
edilmezler. Ciinki, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden c¢ikma ihtimali azdir veya yiikiimliilik tutar1 yeterince gilivenilir olarak
Olclilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin kullanimia iligkin olasiligin
diisiik olmasi haricinde sarta bagh ylikiimliiliiklerini dipnotlarinda géstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilecek olan varlik, sarta bagl varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin
isletmeye girme ihtimalinin yiliksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar mali tablo
dipnotlarinda agiklanir.
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3.
k.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem mali tablolari yeniden diizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama Islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar bulunmamaktadir.

Iliskili Taraflar:

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iligkili olduklar1 bilinen diger kisiler ve kuruluslar, iligkili sirketler olarak
tanimlanmustir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast:

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam1 ve farkli cografi
bolge bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili donemin vergisi ile ertelenmis vergilerdeki
degisimi icermektedir.

Mali tablolarda isletmenin faaliyet sonuc¢larindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve
fonlara iliskin yiikiimliiliikler i¢in tahmini karsilik ayrilmistir. Cari donem vergisi, faaliyet
sonuglar1 {izerinden vergisel agidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak
hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yikimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin konsolide mali
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki gecici farkliliklarin bilango yOntemine gore ve yasalasmis vergi oranlar dikkate
almarak hesaplanmastyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varligi, sozkonusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde &denecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis
oranlarinda konsolide mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek
donemlerde vergi avantajinin  saglanmasi olast durumlarda ayrilir. Bu varliktan
yararlanilamayacaginin anlagildig1 oranda ilgili varliktan tenzil edilir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

S. Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlart:

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istthdami sona eren caliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlarimin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve mali tablolara yansitilmstir.

t. Emeklilik Planlari:
Bulunmamaktadir.

u. Tarimsal Faaliyetler:
Bulunmamaktadir.

v. Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, doéneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bi¢cimde siniflandirilarak raporlanmistir. Hazir degerler, kisa vadeli
yukiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatinm amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan
kasa, banka gibi varliklardir.

4, HAZIR DEGERLER
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
Vadesiz mevduat 519 2.690
Vadeli mevduat 5.700.933 4.864.631
5.701.452 4.867.321

Vadeli Mevduat:

31 Aralik
2006
Para cinsi Faiz oram Vade YTL
YTL %18 04.01.2007 5.700.933
5.700.933
31 Aralik
2005
Para cinsi Faiz orani Vade YTL
YTL %18,00 05.01.2006 806.312
YTL %18,50 03.02.2006 4.021.288
YTL %13,25 02.01.2006 37.031
4.864.631

22



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. MENKUL KIYMETLER

Alim satim amacl: finansal varliklar

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari

31 Aralik 2006

Satilmava hazir finansal varliklar

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari

Makul Kayith

Maliyet Degeri Degeri

YTL YTL YTL

2.317.574 2.326.661 2.326.661

2.317.574 2.326.661 2.326.661
31 Aralik 2005

Makul Kayith

Maliyet Degeri Degeri

YTL YTL YTL

4.526.582 4.600.808 4.600.808

4.526.582 4.600.808 4.600.808

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle makul degeri 1.793.045 YTL ve nominal degeri 1.809.840 YTL
tutarindaki devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 miisterilere repo yapilmistir. Bu islem
karsiliginda repo iglemlerinden saglanan fonlar 1.948.420 YTL olup ticari bor¢larin iginde

gosterilmektedir. (Bkz. Dipnot:7)

6. FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal bor¢lart bulunmamaktadir. (31 Aralik 2005

tarihi itibariyle 1.601.311YTL tutarindaki finansal bor¢larn faiz oran1 %14,95’tir.)

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar (Kisa vadeli):

Yatirimeilar cari hesabi
Kredili miisterilerden alacaklar
Fon yonetim {icreti alacaklari

Ticari Alacaklar (Uzun vadeli):

Verilen depozito ve teminatlar

Ticari Borglar:

Repo islemlerinden saglanan fonlar

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

63.539 67.960
2.321.715 1.999.136
50.234 97.324
2.435.488 2.164.420
200 147

200 147

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

1.948.420 2.047.511

1.948.420 2.047.511
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8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacak ve borcu
bulunmamaktadir.
9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
a) 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle iligkili taraflarla ilgili bakiyeler
asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Turkish Bank A.S. YTL YTL
Vadesiz mevduatlar (Hazir degerler hesabinda
gosterilmistir.) 40 390
Alman teminat mektuplari 1.626.112 1.312.112
Allied Turkish Bank Offshore Ltd.
Vadeli mevduatlar (Hazir degerler hesabinda
gosterilmistir.) 5.700.933 37.004

b) 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 itibariyle sona eren donemler icinde iligkili taraflarla
yapilan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Turkish Bank A.S. YTL YTL
Vadeli mevduatlardan saglanan faiz geliri (Diger
faaliyetlerden gelir ve karlar hesabinda
gosterilmistir.) 4.403 2.176
Alman kredilere verilen faizler (Finansman giderleri
hesabinda gdsterilmistir.) 107.951 147
Teminat mektuplarina verilen komisyonlar
(Finansman giderleri hesabinda gosterilmistir.) 8.323 11.027
Allied Turkish Bank Offshore Ltd.
Vadeli mevduatlardan saglanan faiz geliri (Diger
faaliyetlerden gelir ve karlar hesabinda
gosterilmistir.) 42.510 484.605

Cari donemde Turkish Bank A.S.’ye 900.735 YTL tutarinda temettii 6denmistir.

2006 yilinda Sirket’in {ist diizey yoneticilere (11 kisi) saglamis oldugu licret ve benzeri faydalarin
toplami1 576.366 YTL dir. (2005: (10 kisi) 432.091 YTL)
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10.

11.

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar (Kisa vadeli)

Personelden alacaklar
Borsa para piyasasindan alacaklar (*)

Diger Finansal Yiktmlilikler (Kisa vadeli)

Miisterilere borglar(*)

31 Aralik
2006

YTL

1.500
274.000

31 Aralik
2005
YTL

275.500

(274.000)

(*) Diger finansal yilikiimliiliikler ve diger alacaklarda yer alan bakiyeler miisteriler adina borsa

para piyasalarina verilen borglar1 ifade etmektedir.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na (“UMS”) gore
hazirlanmig mali tablolarn arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UMS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup agsagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 %20’dir

(2005: %30).

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama
farkhiliklar::

Maddi ve maddi olmayan varliklara ait ekonomik omiir
farkliliklar

Kidem tazminati karsiligi

Bina deger diisiikliigii karsilig

Ertelenmis vergi varliklary/(yikiimlilikleri):

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara ait ekonomik
omiir farkliliklart

Kidem tazminati karsiligt

Bina deger diistikliigii karsilig
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(Yeniden

Diizenlenmis)

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
(107.032) (42.773)
63.883 70.503
688.034 688.034
644.885 715.764
(21.406) (12.832)
12.776 21.151
137.606 206.410
128.976 214.729
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11. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devamr)

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle sona eren donem igindeki ertelenmis vergi (aktifleri) / pasiflerinin
hareketi agagida verilmistir:

(Yeniden

Diizenlenmis)2

2006 005

Ertelenmis vergi varhigl/(yikiimliiliigii) hareketleri: YTL YTL
1 Ocak, acilis bakiyesi 214.729 189.480
Efektif vergi oranindaki degisikligin etkisi ( Dipnot 35) (64.489) -
Ertelenmigs vergi geliri/(gideri) ( Dipnot 35) (21.264) 25.249
31 Aralik, kapanis bakiyesi 128.976 214.729

12. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger Cari ve Donen Varliklar 2006 2005
YTL YTL

Pesin d6denen giderler 28.933 1.698
Pesin 6denen vergiler (Dipnot 35) 17.537 -
46.470 1.698
31 Aralik 31 Aralik

Diger Yiikiimliilikler 2006 2005
YTL YTL
Odenecek vergi ve harglar 140.308 127.204
140.308 127.204

13. FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle finansal varlik bulunmamaktadir.
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14. MADDI VARLIKLAR (NET)

Doseme ve Diger Maddi
Binalar Tagitlar Demirbaglar Varliklar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL
Maliyet degeri
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 847.513 85.949 1.250.086 558.158 2.741.706
Yeniden diizenleme etkisi (Dipnot 2 c.) (51.931) - - - (51.931)
1 Ocak 2006 ac1lis bakiyesi 795.582 85.949 1.250.086 558.158 2.689.775
Alimlar - - 73.881 38.668 112.549
Cikiglar - - (1.992) (8.891) (10.883)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 795.582 85.949 1.321.975 587.935 2.791.441
Birikmis amortismanlar
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 197.429 53.502 983.886 390.382 1.625.199
Yeniden diizenleme etkisi (Dipnot 2 c.) (93.470) - - - (93.470)
1 Ocak 2006 agilis bakiyesi 103.959 53.502 983.886 390.382 1.531.729
Donem gideri 15.910 7.148 82.537 43.435 149.030
Cikislar - - (531) (4.479) (5.010)
31 Aralik 2006 kapanig bakiyesi 119.869 60.650 1.065.892 429.338 1.675.749
31 Aralik 2005 itibariyle Net Defter Degeri 691.623 32.447 266.200 167.776 1.158.046
31 Aralik 2006 itibariyle Net Defter Degeri 675.713 25.299 256.083 158.597 1.115.692
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14. MADDI VARLIKLAR (NET) (devami)

Doseme ve Diger Maddi
Binalar Tagitlar Demirbaglar Varliklar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL
Maliyet degeri
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 847.513 52.949 1.208.875 381.729 2.491.066
Yeniden diizenleme etkisi (Dipnot 2 c.) (51.931) - - - (51.931)
1 Ocak 2005 agilis bakiyesi 795.582 52.949 1.208.875 381.729 2.439.135
Alimlar - 33.000 119.545 176.429 328.974
Cikiglar - - (78.334) - (78.334)
31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi 795.582 85.949 1.250.086 558.158 2.689.775
Birikmis amortismanlar
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 166.821 49.585 934.429 364.532 1.515.367
Yeniden diizenleme etkisi (Dipnot 2 c.) (78.774) - - - (78.774)
1 Ocak 2005 ag1lis bakiyesi 88.047 49.585 934.429 364.532 1.436.593
Donem gideri 15912 3.917 124.733 25.850 170.412
Cikiglar - - (75.276) - (75.276)
31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi 103.959 53.502 983.886 390.382 1.531.729
31 Aralik 2004 itibariyle Net Defter Degeri 707.535 3.364 274.446 17.197 1.002.542
31 Aralik 2005 itibariyle Net Defter Degeri 691.623 32.447 266.200 167.776 1.158.046
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14.  MADDI VARLIKLAR (NET) (devami)

Sirket’in kullandig1 ekonomik omiirler asagidaki gibidir:

Binalar 50 yil
Makina ve cihazlar 4-5vyil
Tasitlar 4 -5yl
Doseme ve demirbaglar 4-5yl

15.  MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

2006 2005
YTL YTL
Maliyet degeri
1 Ocak agilig bakiyesi 568.536 554.850
Alimlar 34.057 13.686
Cikaslar - -
31 Aralik kapanis bakiyesi 602.593 568.536
Birikmis itfa paylari
1 Ocak agilig bakiyesi 501.256 442.259
Doénem gideri 46.102 58.997
Cikiglar - -
31 Aralik kapanis bakiyesi 547.358 501.256
31 Aralik
Itibariyle net defter degeri 55.235 67.280

Maddi olmayan varliklar bilgisayar programlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan varliklarin itfasinda kullanilan ekonomik 6miir 5 yildir.
16. ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle alinan avans bulunmamaktadir.
17.  EMEKLILIK PLANLARI

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle emeklilik planlar1 bulunmamaktadir.
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18.  BORC KARSILIKLARI

Kisa vadeli:

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 (Dipnot 35) - 56.437
Miisteri stopaj karsiliklar 169.376 -
Diger 65.419 105.094
234.795 161.531

Uzun vadeli:
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
63.883 70.503
Kidem tazminati karsiligi 63.833 70.503

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, c¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliligl vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6
Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1nci
maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 1.857,44 YTL (31 Aralik 2005:
1.727,15 YTL) tavanimna tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast
yikiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

18. BORC KARSILIKLARI (devami)
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Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak
artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda
karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %5
enflasyon orant ve %11 iskonto orami varsayimina gore, %5,71 reel iskonto orami ile
hesaplanmigtir. (31 Aralik 2005: %6,175 enflasyon orani, %12 iskonto orani ve %5,49 reel
iskonto orani) Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orani1 da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavam alt1 ayda bir
revize olup, Sirket’in bilango tarihindeki kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak

2007 tarihinden itibaren gegerli olan 1.960,69 YTL olan tavan tutar1 géz 6niine alinmustir.

2006 2005

YTL YTL

1 Ocak itibariyle 70.503 58.904

Hizmet maliyeti 17.945 13.328

Faiz maliyeti 3.870 3.363

Odenen kidem tazminati (28.435) (5.092)

31 Aralik itibariyle 63.883 70.503

19. SERMAYE / KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Ortaklar % YTL % YTL
Turkish Bank A.S. 99,996% 7.999.656 99,996% 4.399.810
Hamit B. Belli 0,001% 85 0,001% 47
M. Tanju Ozyol 0,001% 85 0,001% 47
1. Hakan Bortegene 0,001% 85 0,001% 47
M. Tugrul Belli 0,001% 85 0,001% 47
[.Aydin Giinter 0% 2 0% 1
Mine Berra Kilig 0% 2 0% 1
Tarihi degerle sermaye 100% 8.000.000 100% 4.400.000
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20.

21.

22.

23.

24.

SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

31Aralik 31Aralik

2006 2005

YTL YTL

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 485.509 3.325.746
Finansal varliklar deger artis fonu - 33.888
485.509 3.359.634

2006/117 no’lu, 26 Aralik 2006 tarihli Yonetim Kurulu karari ile 6zsermaye enflasyon diizeltme
farklarinin 2.840.237 YTL’si sermayeye ilave edilmistir.

KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

YTL YTL

Yasal yedekler - 243.337
- 243.337

Yasal yedeklerin tamami, 2006/117 no’lu ve 26.12.2006 tarihli Yonetim Kurulu karar ile
sermayeye ilave edilmistir.

GECMIS YIL KAR / ZARARI
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
Gegmis yillar kari 43.620 32.764
43.620 32.764
YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle yabanci para alacak ve borcu
bulunmamaktadir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.
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25. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ugiincii sahislara verilen teminat mektuplar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

YTL YTL

Istanbul Menkul Kiymet Borsasi 5.516.000 3.205.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu 392.712 392.712
Diger 17.400 14.400
5.926.112 3.612.112

Miisteri adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile hisse
senetlerinin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle nominal tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

YTL YTL

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 38.585.582 52.612.196
Hisse senetleri 30.873.658 25.544.135
69.459.240 78.156.331

Sirket avukatlarindan alinan bilgilere gore, bilango tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmis olan
davalarin toplam degeri 16.000 YTL tutarinda olup; bu davalarin bilango tarihi itibariyle olasi
sonuglar1 hakkinda kesin bir kanaat bulunmamaktadir. Sirket ekli mali tablolarinda bu davalar icin
herhangi bir karsilik ayirmamastir.

26. ISLETME BIRLESMELERI
31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle isletme birlesmesi bulunmamaktadir.

27.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir.

28.  BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bilango tarihinden sonraki olaylar bulunmamaktadir.

29. DURDURULAN FAALIYETLER

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyet bulunmamaktadir
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30.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri

Hisse senedi satislari
Devlet tahvili satislari
Hazine bonosu satislari
Devlet tahvili satislar
Hazine bonosu repo satiglari
Kupon repo satiglar

Satislarin Maliyeti

Hisse senedi maliyetleri
Devlet Tahvili maliyetleri
Hazine bonosu maliyetleri
Devlet tahvili maliyetleri
Hazine bonosu repo maliyetleri
Kupon repo maliyetleri

Hizmet Gelirleri (net)

Alim/satim aracilik komisyonlari
Halka arz aracilik komisyonlar1
Yatirim fonu ydnetim komisyonlari
Diger komisyonlar

Komisyon gider ve iadeleri

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler (net)

Kredili miisterilerden alinan faiz gelirleri
Temerriit faizleri
Menkul kiymet gelir reeskontu

1 Ocak-
31 Aralik-
2006
YTL

39.480
39.190.818
9.581.683
1.005.343.893
109.578.970
2.500.508

1 Ocak-
31 Aralik-
2005
YTL

306.715.251
31.976.946
1.518.729.913
133.128.071

1.166.235.352

1.990.550.181

(55.293)
(39.044.581)
(9.562.469)
(1.005.275.219)
(109.578.136)
(2.500.444)

(306.482.174)
(31.894.588)
(1.518.672.076)
(133.126.279)

(1.166.016.142)

(1.990.175.117)

4.340.321 9.413.094
160.173 939
820.753 1.102.170
118.951 39.503

(683.741) (5.533.117)

4.756.457 5.022.589
571.960 433.934
107.869 44.058
127.712 127.371
807.541 605.363
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31. FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
Genel yonetim _giderleri (-)

Personel Giderleri 3.083.727 2.761.192
Haberlesme Giderleri 339.597 355.880
Bilgi Islem Giderleri 354.770 367.939

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina 6denen
giderler 325.069 429.338
Kira Gideri 172.247 206.565
Cesitli Vergi Harglar1 ve Giderleri 182.330 195.031
Amortisman Gider ve itfa Paylar 195.132 229.409
Bakim ve Onarim Giderleri 104.752 142.645
Seyahat Giderleri 157.680 119.229
Kirtasiye Giderleri 130.099 112.355
Sigorta Giderleri 88.806 70.126
Arastirma ve Danigmanlik Giderleri 54914 53.746
Aydinlatma, Isitma, Temizlik-Bina Giderleri 74.223 62.228
Temsil, Agirlama Giderleri 101.267 93.051
Diger 139.904 38.736
Faaliyet Giderleri Toplami 5.504.517 5.237.470

32, DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLAR

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
Banka faiz gelirleri 1.175.361 626.107
Diger 48.441 81.185
1.223.802 707.292
Diger faalivetlerden gider ve zararlar (-) (8.247) (3.348)
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33.

34.

35.

FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
Borsa para piyasasi faiz giderleri 167.320 16.731
Banka kredi faiz giderleri 107.950 144
275.270 16.875

NET PARASAL POZISYON KAR / ZARARI

Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organinin 17 Mart 2006 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda
aldig1 karar uyarinca 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verildiginden dolay1 ekli mali tablolarda 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle parasal kar ya da zarar
olugsmamustir.

VERGILER
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiktmliliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan
yatirim indirimleri diislildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2006 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir. (2005: %30)

Tirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2006 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2005: 30 %).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii aym
1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar: 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.
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35.

VERGILER (devami)
Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar ilizerinden ayrica gelir vergisi
stopaj1 hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim
sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibartyla %15 olarak
degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajma tabi
degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutan {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten
sonra yapilan tesvik belgesi yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan
ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalar

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin
senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari
enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1 iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve
25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon
muhasebesi uygulamasinin 2005 yili ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagmasi durumunda uygulanmasini gerekmektedir. Vergi
mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri SPK’nin Seri XI No:20 sayili Tebligi’ndeki
hiikiimlerden 6nemli 6l¢iide farklilik gostermemektedir. 31 Aralik 2004 yili itibariyla enflasyon
belirli kriterleri astig1 i¢in 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu
bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar igin acilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005
ve 2006 yilinda kanunun belirledigi kriterler ger¢ceklesmedigi igin Sirket’in 2005 ve 2006 tarihli
yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

Bilancodaki vergi karsiligi:
Cari kurumlar vergisi karsilig1 238.084 447.210
Pesin d6denen vergiler (255.622) (390.773)
(17.538) 56.437
(Yeniden
Diizenlenmis)
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

Vergi karsiligi gideri:

Cari kurumlar vergisi karsiligi 238.084 447.210
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 85.753 (25.249)
323.837 421.961
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35. VERGILER (devami)

Vergi karsiliginin mutabakati: (Yeniden
Diizenlenmis)

2006 2005

YIL YTL

Vergi 6ncesi kar/ (zarar) 1.218.976 1.452.615
Beklenen vergi 2006: %20 ve 2005: %30 20% 30%
Hesaplanan Vergi 243.795 435.784

Vergilendirilebilir karin hesaplanmasinda
indirilemeyen giderlerin (dahil edilemeyen gelirlerin)
vergi etkisi:

- Kanunen kabul edilmeyen giderler 97.421 70.242
-Vergiden muaf parasal kazanglarin/(kayiplarim)
vergi etkisi (103.132) (58.816)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 85.753 (25.249)
Vergi gideri 323.837 421.961

36.  HISSE BASINA KAZANC
UMS 33 “ Hisse Bagmna Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen
isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildir. Sirket’in hisseleri borsada islem

gormediginden dolayi, ekli mali tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

37. NAKIT AKIM TABLOSU

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari alacaklar (271.268) 302.279
Diger alacaklar ve donen varliklar (320.125) 6.584
Ticari borglar (99.091) (3.987.324)
Diger yukiimliilikler 434.343 (705.150)
(256.141) (4.383.611)

38.  MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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Hizmetlerimiz

a. Alim Satima Aracilhik

Sirketimiz SPK'dan aldigi yetki belgesi cergevesinde her tirli menkul kiymetin alim-satim
islemlerini yapma yetkisine haiz olup, gercek ve kurumsal mdisterilere bu konuda hizmet
vermektedir. Glivenli ve hizli hizmet, yasal en dlisiik komisyonla, islem hacmine ve portfoye
gbre Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri cercevesinde uygulanmaktadir.

Hisse Senedi Alim Satimi

e On-line baglantih Turkish Bank A.S. Subeleri'nden,

e Miisteri Iletisim Merkezi'nden telefon ile,

e Turkborsa.net portall lizerinden internet ile

e TurkishYatinm A.S. merkezinden, dogrudan, yapilabilmektedir.

Sermaye Arttirnmi ve Temettii islemleri

Turkish Yatinm A.S. ve Acenta sifatini tagiyan Turkish Bank A.S. subeleri araciligiyla misterilerine
sermaye artirmi ve temettli 6demesi islemleri konusunda aracilik hizmeti sunmaktadir. Bu hizmeti
alan yatinmcilara islemlerle ilgili talep edilen her tirldi bilgi aninda ulastirilabilmektedir.

Saklamaya Aracilik
Tdm yatinmcilarin  hisse senetleri, Merkezi Kayit Kurulusu'nsa saklanmaktadir. Hisse

senetlerinin bedelli/bedelsiz ve kar payl kuponlari Uzerindeki haklar, sirketlerce aciklanan
tarihlerde, yatirrmcilar hesabina kullaniimaktadir. Yatirimailar risk tagimamaktadir.

b. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Islemleri

Repo
Piyasa kosullari dogrultusunda, musterilerimizin 500.-YTL ve (izerindeki rakamlarina otomatik

repo uygulanmaktadir.

Hazine Bonosu / Devlet Tahvili Alim Satimi

Bireysel ve kurumsal yatirmcilara, piyasa sartlari icerisinde, en uygun oranlarda ve istenilen
vadelerde, ¢ok secenekli hizmet sunulmaktadir. Yatirrmcilarin nam ve hesabina Hazine ve
TCMB ihalelerine istirak edilmektedir. Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar (cretsiz
saklanmaktadir.

c. Kurumsal Finansman

Kurumsal finansman kavram olarak sirketlerin uzun vadeli finansman ihtiyaclarinin sermaye
piyasalarindan saglanmasina yonelik faaliyetleri ifade etmektedir.

Sirket Halka Arzlanndan Hisse Senedi Aliglan

Turkish Yatinm A.S.'nin satis konsorsiyumu Uyesi veya acentasi olacadi tim halka arzlarda,
talepler Turkish Yatinm A.S.’ne iletilebilmektedir.

Talepler, Turkish Bank A.S. subelerinden, Turkish YatirmA.S. merkezinden veya Turkish
Yatirrm A.S.'nin acentalarindan yapilabilmektedir.
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d. Portfoy Yonetimi

Portfdy Yonetimi Birimimiz ise mdusterilerimize minimum risk maximum kazang ilkesi
dogrultusunda hizmet verecektir.

e. Yatirnm Damismanlgi

Yatinm Danismanhdi konusunda uzman personelimiz, Aragtirma Birimi'nin hazirladigi
bultenler, sirket raporlari ve analizler cercevesinde bireysel ve kurumsal yatirmcilara
piyasalarda olusan gelismeler hakkinda danismanlik hizmeti vermektedir. Yatirm
Danismanli§i, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen yetki belgesine dayali olarak
yurutdlen bir faaliyettir.

Yatinm danismanhdl hizmeti sunulan misteri ile genel gergevesi SPK tarafindan belirlenmis
olan bir sbzlesme imzalanir ve musteriye bir yatinm danismani tavsiye edilir. Yatirim
danismanlari yatinm tavsiyelerini; guvenilir belge, destekleyici rapor ve analizlere
dayandirmasi zorunlu olup, verilen yatinm tavsiyeleri ile ilgili olarak mdisterilere énceden
saptanmis belli bir getirinin saglanacagina dair bir garanti veremezler. Alim-satim kararlari
yatinmc tarafindan alinir.

f. Kredili Menkul Kiymet Islemleri

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi'nin islem hacmi artisindaki en énemli unsurun, kredili menkul
kiymet islemleri oldugu bilinmektedir. Sirketimiz bu konudaki gerekli teknik altyapi ve servis
olusturulmasi islemlerini 1999 yili icinde tamamlamustir.

Nezdimizdeki yatinm hesaplarinda, 6zkaynagi teskil etmek iizere, IMKB 100 endeksi, IMKB 50
endeksi, IMKB 30 endeksi veya Turkish Yatinm A.S. tarafindan belirlenen hisse senedi veya
Tahvil / Bono / Repo / B Tipi Yatinm Fonu enstiriimanlarindan birini bulunduran ve talep
eden yatirmailara, 1/1 oraninda, hisse senedi alislari igin kredi kullandinimaktadir.

Kredi talepleri, Turkish Yatirnm A.S. merkezinden veya Turkish Bank A.S. subelerinde bulunan
Turkish Yatinm A.S. acentalarindan iletilebilmektedir.

g. Arastirma

Sermaye piyasalarina yapilan yatirimlarin isabetli ve verimli sonuclar vermesi yatirmcilarin
bilgilendirilmeleri ile olanaklidir.

Yabanci/yerli kurumsal ve VIP milsterileri ile basarili bir portfdy yodnetimini her yodniyle
kavrayacak sekilde Arastirma raporlari ve bdltenleri tim yatinmci gruplari etkin bir sekilde
bilgilendirilmektedir.

Diizenli olarak gunlik biltenler yayinlanmakta olup, bu biiltenler hisse senetleri, repo-tahvil-

bono, déviz piyasalari ile uluslararasi piyasalar hakkindaki bilgi ve yorumlar, sirket ve sektér
raporlari, makro ve hisse strateji raporlari yatinmcilara aktariimaktadir.
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Insan Kaynaklari

Turkish Yatinm’da 2000 yilinda 58 olan galisan sayisi 2001 yilinda 56, 2002 yilinda 49, 2003
yilinda 51, 2004 yilinda 70, 2005 yihnda 68, 2006 yilinda da 85 olmustur. (Yl icerisinde
ayrilan personel sayisi 21, yeni alinan personel sayisi 38'dir.) 85 calisanin, 49'u Universite,
36’sI ise orta 6gretim mezunudur.

Yillar itibariyle Personel Sayisi
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Acentalarimiz

Turkish Yatinrm A.S merkezinde ve Turkish Bank A.S nezdinde yer alan Istanbul’da Bakirkdy,
Bayrampasa, Ciftehavuzlar, Levent, Rami ve Moda; Istanbul disinda Ankara, Izmir, Mersin,
Gebze, Bursa, Adapazar ve Denizli'de birer adet, Istanbul Nuruosmaniye'de sube, yine
Istanbul’'da Ciftehavuzlar'da irtibat biirosu ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti'nde Turkish Grup
blnyesindeki Tirk Bankasi Limited subelerinin icinde yer alan Lefkosa, Magosa ve Girne
olmak Uzere (¢ adettir.

TURKISH YATIRIM A.S.

MERKEZ /Abdi Ipekgi Cad. No:57 Reastirans Han E Blok Kat:5 34367 Harbiye - Istanbul
Tel (212) 315 10 00 — MIM :231 63 63 Fax : (212) 3151001

Bakirkdy / Incirli Cad.Yesilada Sk.B Blok Erman Apt. No: 2 Bakirkdy —Istanbul
Tel (212) 543 33 67 Fax: (212) 542 77 24

Nuruosmaniye / Molla Fenari Mh. Guahaci Han Sk. No:10/ 2 Istanbul
Tel: (212) 513 03 00 Fax: (212) 512 71 16

Rami / Toptancilar KuruGida Sit.D Blok No:68/69/70 Rami —Istanbul
Tel: (212) 563 20 88 Fax: (212)563 20 91

Ciftehavuzlar / Giftehavuzlar Bagdat Cad.No:198 81030 Kadikéy —Istanbul
Tel: (216) 302 69 22 / 3 Hat pbx Fax: (216) 302 30 74

Ciftehavuzlar Irtibat Biirosu / Bagdat Cad. Esen Apt No:197 Selamicesme/Kadikdy
Tel: (216) 411 16 31 -41158 20 Fax: (216) 467 83 98
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Moda / Moda Cad.No:254 / 13 Kadikéy /istanbul

Tel : (216) 347 02 96 — 348 1273 Fax: (216)348 10 18

Levent / Levent MH.Gonca Sk.No:2 Levent-Istanbul

Tel: (212) 268 04 30 Fax: (212) 268 04 24

Bayrampasa / Yenidogan Mah. Abdi ipekgi cad. no: 69 Bayrampasa / istanbul

Tel : (212) 576 16 87 Fax (212) 576 24 43

izmir / Gazi Bulvari Késtepen Is Merkezi No:68/A 35210 Cankaya / Izmir

Tel: (232) 483 00 42 / 5 Hat pbx Fax: (232) 483 16 52

Mersin / Istiklal Cad.No:19 33060 Mersin

Tel: (324) 233 5091 — 233 56 12 - 237 92 55 Fax: (324) 231 51 06

Gebze /Atatlrk Mh.Belediye Parki Karsisi No:10 41400 Gebze / Kocaeli

Tel: (262)642 41 79 -50/ 642 65 49-50 Fax: ( 262) 642 41 80

Denizli / Saraylar Mh.2.Ticari Yol No:69 20100 Denizli

Tel: (258) 262 14 72 -262 34 39 Fax: (258) 24211 39

Ankara /Atatlrk Bulvar Sefaretler Apt. No:199/A Kavaklidere/ Ankara

Tel: (312) 428 33 00 Fax : (312) 428 14 00

Adapazari/ Orta Mah. Ankara cad. No 47 Adapazari

Tel : (264) 272 69 42 Fax (264) 272 69 27

Lefkose /182 Girne Cd.Lefkose — K.K.T.C

Tel: (392) 227 04 97-98-99 Fax : (392) 228 24 32 -34

228 36 83

Magosa / 24 Liman Yolu Magosa —K.K.T.C

Tel: (392) 366 53 27 Fax: (392) 366 39 98
366 75 93

Girne / Ramadan Cemil Meydani No:1 Girne — K.K.T.C

Tel: (392) 815 21 01 -815 98 55 Fax: (392) 815 13 63
815 28 50
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