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Yonetim Raporu
Saygideger hissedarlarimiz,

Turkiye, makroekonomik istikrarin korunmasi ile strdirtlebilir blylime slrecini 2007 yilinda azalan bir
hizda da olsa devam ettirdi. Buna gore 2005 yilinda % 7,6 oraninda biylyen GSMH, 2006 yil sonu
itibariyle %6 ve 2007 yil ilk dokuz ay itibariyle %3,9 seviyesinde biyidi. Blylimenin 2007 yili hedefi
olan %5'e ulasmasi mimkin goriinmemekle birlikte, beklentiler %3.5-4.0 araliginda olusmaktadir.
Bliyiime tahminlerinin hedeflerinin altinda kalmasinin yanisira, enflasyon rakamlarinda da esik dederler
asildi. 2006 yilinda oldudu gibi 2007'de de enflasyon rakamlari tahmin edilen degerin iki kat Uzerinde
olustu. 2007 yilinda hedeflenen enflasyon rakami %4 iken, gerceklesen %38,39 oldu. 2006 yil sonuna gore
enflasyonda %9,69'dan %8,39 seviyesine sinirll dlizeyde bir iyilesme gerceklesti. Bliyime hedefleriyle
birlikte bakildigi taktirde enflasyon rakamlarinda yasanan gerilemenin ic talepteki diististen kaynaklandig
gorulmektedir. Enflasyon rakamlarinda yasanan sinirli gerileme ile birlikte TCMB kisa vadeli faiz oranlarini
2007 yili icerisinde %17,50 seviyesinden %15,75 seviyesine diisiirmiistiir. IMKB 100 endeksi 2006 yilinda
%1,7 oraninda gerileme gdsterirken, 2007 yilini %42 ytikselis ile tamamlamistir.

2007 yilinda Turkish Yatinm, karliigini devam ettirmis Pazar pay! olarak yiikselisini siirdiirmiistiir. IMKB
Islem hacminde pazar payimiz 2006'da yillik bazda % 0,81 iken 2007 yilinda %0,97'ye yikselmistir. 2007
yilinin ortalarina dogru faaliyete gegmemize ve yalnizca yilin son yarisinda bu pazarda islem yapmamiza
ragmen VOB islemlerinde 6,38 milyar YTL'lik islem hacmi ile yil bazinda %?2,7’lik pazar payina ulasilmistir.
YIl icinde 5 adet halka arz konsorsiyumuna istirak edilmis, dnemli miktarlarda talepler toplanmis ve stz
konusu halka arzlardan misterilerimiz kazang elde ettikleri gibi, sirket karliigimiz da olumlu etkilenmistir.

Sayin hissedarlarimiz sizlere 2007 yi mali performansimizla ilgili bazi bilgiler de vermek isterim.
Uluslararasi finansal raporlama sistemine gére, 2006 yilinda net karimiz 895 bin YTL iken 2007 yilinda
%160 oraninda artarak 2,32 milyon YTL olarak gergeklesmistir. S6z konusu kar tutar sirketimizin son 5
yilda elde ettigi en yiiksek kar rakamidir. Oz kaynaklarimiz ise 9,42 milyon YTL iken 10,97 milyon YTL'ye
ulasmis olup, 2006 yilinda %9,5 seviyesinde olan 6zsermaye karliigimiz ise 2007 yilinda % 21,15
yukselmistir.

2007 yilinda dzellikle ABD’de mortgage piyasalarinda yasanan daralma ve kredi piyasalarina etkileri, global
likidite kosullarini sinirflamistir. ABD’de baglayan mortgage krizinin ve daralan kredi olanaklarinin, 2008’in
Ozellikle ilk yansinda dinyadaki blylme silrecini olumsuz etkilemesi beklenmektedir. Mortgage krizine
yonelik uygulanan genisletici para ve maliye politikalar ve basta FED olmak lizere merkez bankalarinin hizh
faiz indirimlerinin yardimi ile 2008'in sonlarina dogru yeniden global biliyiime siirecinde toparlanma
beklenmektedir. Cari acik sorunu yasayan ve dis finansman gereksinimi buna bagli olarak giin gectikce
artan Turkiye’ nin 2008'de 2007 yilina gére daha fazla zorlanmasi beklenmektedir. 2006 yilinda 19 milyar
ABD $ olarak gerceklesen net dogrudan yabanci yatirimlar, 2007 yiinda 19.8 milyar $ seviyesine
ulasmigtir. Cari aclk ise 2007 yil sonu itibariyle beklentilerin %17 (izerinde, 38 Milyar $ olarak
gerceklesmistir. Tekel Ihalesinden saglanan 1.7 milyar $'lik 6zellestirme gelirinin yanisira elektrik ve
dogalgaz dagitim ihaleleri ile kamu bankalarinda gergeklestirilecek Ozellestirmeler ve 6zel sektordeki
birlesme ve satin almalarin siirmesi ile gegen sene saglanan dogrudan yabanci sermaye miktarina 2008
yilinda da ulasilabilir. 2008 yilinda likidite daralmasinin esas etkisi yabanci portféy yatirmlarinda gérulebilir.

Grup kaltirimuzin gerekleri ile Turkish Yatirim olarak, her tirll piyasa sartlarina hazirlikli girmekteyiz. Bu
baglamda, 2008 yilinda y®netimimizin, piyasalara temkinli yaklasimimiz, etkin risk yonetimi ve biylme
planlarimiz dogrultusunda, cikan firsatlari en iyi sekilde degerlendireceginden hissedarlarimizin kuskusunun
olmamasini dilerim. Ayrica sirket olarak atilimlarimizi yaparken Grubumuzun geleneksellesmis kurum
kdltlrd ve risk yonetimi anlayisindan da en ufak bir taviz vermedigimizin ve vermeyecegimizin altini gizmek
isterim.

Saygilarimla,
M.Tanju OZYOL
Yonetim Kurulu Bagkani



Kurum Tantimi

Tarihge

TURKISH YATIRIM A.S. 31.12.1996 tarihi itibariyle faaliyetine baglamistir. Bu tarihte TURKISH BANK
A.S.'den ayri bir tlzel kisilik olarak SPK mevzuati dogrultusunda kurulmustur. 1998 yil icinde TURKISH
MENKUL DEGERLER A.S. olan {invanimiz TURKISH YATIRIM A.S. olarak degistirilmistir. 125 Milyar TL olan
kurulug sermayesi yillar itibariyle yapilan sermaye arttinmlariyla 2006 yilinda 8.000.000 YTL'ye
cikartilmistir. TURKISH YATIRIM A.S. Istanbul Harbiye’deki merkezinin yani sira TURKISH BANK A.S.
subelerinin icinde yer alan, VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibatli seans noktalariyla hizmet
vermektedir. Acentalarimiz; istanbul’da Bakirkdy, Bayrampasa, Ciftehavuzlar, Levent, Rami Pangalti ve
Moda; Istanbul disinda Ankara, Baskent, izmir, Mersin, Gebze, Bursa, Adapazari, Denizli, Antalya ve
Eskisehir'de, Istanbul Nuruosmaniye'de sube, yine Istanbul'da Ciftehavuzlarda irtibat biirosu ve Kuzey
Kibris Turk Cumhuriyeti'nde Turkish Grup bilinyesindeki Tirk Bankasi Limited subelerinin iginde yer alan
Lefkosa, Magosa ve Girne olmak Uzere (¢ adettir.

Sirket Profili

TURKISH YATIRIM A.S. olarak amacimiz mdsterilerin givenligini saglamaya ve gereken ihtiyaclarini
karsilamaya yonelik bir politika izlemektir. 2007 yili hisse senedi islem hacmimiz gegen yila gére %41,7
artisla 7,5 milyar YTL olmustur. Pazar payimiz ise %0,81'den % 0,97'ye yukselmistir. 2007 yilinin
ortalarinda faaliyete gectigimiz VOB islemlerinde ise kisa siirede %?2,7lik pazar payina ulasiimistir.
Kurumsal finansman alaninda gerek lider gerekse de konsorsiyum Uyesi ve es lideri olarak halka arz
projeleri gerceklestirilmekte, bunun yani sira sirket degerlemesi ve ¢agri islemleri yapiimaktadir.

Kurumumuz 2007 yilinda Tirkiye'de 18 acenata, 1 sube ve 1 irtibat bliosu , Kibrista 3 acenta olmak Uzere
toplam 23 noktada seans gergeklestirmistir. 2007 yilinda calisan sayisi ortalama 85 kisiye ulagmistir.
Hedeflerimiz hep ileri gitmektir. 2002 yilindan itibaren musterilerimizin kiiguk birikimlerini en iyi sekilde
degerlendirebilmek amaciyla Yatirnm Fonlarimiz hizmet vermeye baslamistir.

Kurumumuz mdsterilerine hisse senedi, VOB ve diger sermaye piyasasl enstrimanlar Uzerine tim
hizmetleri en yilksek kalitede vermektedir. Teknolojideki yeniliklerin paralelinde kullandigimiz yaziim ve
internet subemiz 2007 yilinda yenilenmis ve akabinde VOB islemlerine yonelik faaliyetler devreye alinmistir.
2008 vyilinda ise tim bu hizmetlere ilaveten portfdy yonetimi alaninda daha aktif calismalar
hedeflenmektedir.

Turkborsa.net

Yatinm portalimiz turkborsa.net 2007 yilinda yeni ylziiyle faaliyete gegmesiyle birlikte yenilik getiren tarz
ve kolay ulasilabilirlikle bliylik bedeni toplamistir. Piyasalardaki anlik gelismelerin yorumlandigi ve tim
arastirma raporlarinin sunuldudu yatinm portalinda, gerek liye sayisindaki artis gerekse de giinliik ziyaretgi
sayilarinda sire gelen artiglar siteye olan ilginin gostergesi olmustur.

Grup Sirketleri

TURKISH BANK A.S. (TURKIYE)
TURKISH LEASING (TURKIYE)
TURKISH FACTORING (TURKIYE)
TURK BANKASI LTD. (KKTC)
TURKISH BANK (UK) LTD



Hisse Senetleri Islem Hacmi
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VOB Islem Hacmi ve Pazar Payi

VOB islem Hacmi ve Pazar Payi
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Halka Arzlar Talep, Siralama Tablosu

TKY Toplam Talep Satis Sonu Siralama

ALBARAKA 61.263.895 Lot 251.181.970 YTL |[5. (43 KURUM)
HALKBANK 27.090.791 Lot 216.726.328 YTL |4. (39 KURUM)
IS YATIRIM 61.412.199 Lot 184.236.597 YTL |2. (22 KURUM)
TEKFEN 30.106.177 Lot 174.615.827 YTL |2. (31 KURUM)
TAV (**) 11.463.817 Lot 118.077.315 YTL |4. (22 KURUM)
OYAK Y.O. 40.886 Lot 118.184 YTL |[6. (7 KURUM)
TOPLAM Yaklasik 727 milyon ABD $




Karlilik Grafigi
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Hizmetlerimiz

a. Alim Satima Aracilik

Sirketimiz SPK'dan aldigi yetki belgeleri gercevesinde her tiirli menkul kiymetin alim-satim islemlerini
yapma Yyetkisine haiz olup, bireysel ve kurumsal misterilere sermaye piyasasinin her alaninda nitelikli
hizmet vermektedir. Givenli ve hizli hizmet, rekabetci komisyonla,misterilerin  islem hacmine ve
portfoyline gére misteri menfaatleri 6n planda tutularak Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri gercevesinde
sunulmaktadir.

Hisse Senedi Alim Satimi

On-line baglantih Turkish Bank A.S. Subeleri’nden,

Miisteri Iletisim Merkezi'nden telefon ile,

Turkborsa.net portall lizerinden internet ile

TurkishYatinm A.S. merkezinden, dogrudan, yapilabilmektedir.

Sermaye Arttinmi ve Temettii islemleri

Turkish Yatinm A.S. ve Acenta sifatini tagiyan Turkish Bank A.S. subeleri araciligiyla musterilerine sermaye
artinmi ve temettli 6demesi islemleri konusunda aracilik hizmeti sunmaktadir. Bu hizmeti alan yatinmailara
islemlerle ilgili talep edilen her tirll bilgi aninda ulastinlabilmektedir.

Saklamaya Aracilik

Tdm yatinmclarin hisse senetleri, Merkezi Kayit Kurulusu’'nca saklanmaktadir. Hisse senetlerinin
bedelli/bedelsiz ve kar payr kuponlari Gzerindeki haklar, sirketlerce aciklanan tarihlerde, yatirnmcilar
hesabina kullanilmaktadir. Yatirmcilar risk tagimamaktadir.

b. Kredili alim, Aciga Satis ve Odiin¢c Alma ve Verme Islemleri

Sermaye Piyasasi Kurulu tebliglerine ve kurumumuz prosediirlerine uygun olarak kredi limiti tahsis edilmis
miisterilere, SPK ve IMKB tarafindan belirlenen kredilli hisse teminat oranlarinin yani sira kurumumuzun
muhafazakar yapisi nedeniyle daha secici bir hisse teminat orani listesi kredi komitesi tarafindan
belirlenerek kredili menkul kiymet islemi yapilabilmekte, bu dogrultuda hem miisterinin hem de kurumun
risklerini minimize edilmektedir.

Ayrica mevzuat ve kurum prosedirlerine gore yeterli O0zkaynada sahip misterilere hisse senedi
islemlerinde acgida satis ve 6diing alma ve verme hizmetleri verilmektedir.

Musterilerimiz kredi, aciga satis ve 6diing alma ve verme taleplerini, Turkish Yatirnm A.S. merkezine veya
Turkish Bank A.S. subelerinde bulunan Turkish Yatinm A.S. acentalarina iletebilmektedir.

c. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB)
Sirketimiz SPK'dan aldigi yetki belgesi gercevesinde, misteri ile Vadeli islemler cergeve stzlesmesinin
imzalanmasi ve VOB nezdinde hesabin acllmasi sartiyla Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi'nda islem géren
her tlirlli vadeli islem kontratina alim satim aracilik hizmeti vermektedir.

d. Sabit Getirili Menkul Kiymetler islemleri
Repo

Piyasa kosullari dogrultusunda, misterilerimizin 500.-YTL ve (zerindeki rakamlarina otomatik repo
uygulanmaktadir. Daha yliksek tutarda birikimler icin rekabetgi oranlarda repo yapiimaktadir.



Hazine Bonosu / Devlet Tahvili ve Eurobond Alim Satimi

Bireysel ve kurumsal yatinmcilara, piyasa sartlari icerisinde, en uygun oranlarda ve istenilen vadelerde, ¢ok
secenekli hizmet sunulmaktadir. Yatinmcilarin nam ve hesabina Hazine ve TCMB ihalelerine istirak
edilmekte, ikincil piyasada alim satimi yapilmaktadir. Devlet Tahvili, Hazine Bonolar ve Eurobond’lar
Ucretsiz saklanmaktadir.

e. Kurumsal Finansman

Kurumsal finansman kavram olarak sirketlerin uzun vadeli finansman ihtiyaclarinin sermaye piyasalarindan
saglanmasina yonelik faaliyetleri ifade etmektedir.

Sirket Halka Arzlan

Turkish Yatinm A.S.’nin satis konsorsiyumu Uyesi veya acentasl olacagi tim halka arzlarda, talepler Turkish
Yatinm A.S.'ne iletilebilmektedir.

Talepler, Turkish Bank A.S. subelerinden, Turkish YatinmA.S. merkezinden veya Turkish Yatirm A.S.’nin
acentalarindan yapilabilmektedir.

f. Portfoy Yonetimi / Fon Yonetimi

Portféy Yonetimi Birimimiz mdsterilerimize minimum risk maximum kazang ilkesi dogrultusunda hizmet
verecektir. Ayrica kurumumuzun yoneticiligini yapmis oldugu Turkish Yatirnm A Tipi Degisken Fon, Turkish
Bank A.S. B Tipi Likit Fon, Turkish Bank A.S B Tipi Degisken Fon ve Turkish Bank A.S. B Tipi Tahvil Bono
fonu ile de yatirmcilarin risk ve getiri beklentilerine gore birikimlerini dederlendirme imkani vermektedir.

g. Yatinm Danismanhgi

Yatim Danismanligi konusunda uzman personelimiz, Arastirma Birimi'nin hazirladigi biiltenler, sirket
raporlari ve analizler cercevesinde bireysel ve kurumsal yatirnmcilara piyasalarda olusan gelismeler
hakkinda danismanlik hizmeti vermektedir. Yatinm Danismanli§i, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
verilen yetki belgesine dayall olarak ydrttilen bir faaliyettir.

Yatinm danismanhdi hizmeti sunulan mudsteri ile genel gergevesi SPK tarafindan belirlenmis olan bir
sdzlesme imzalanir ve mdisteriye bir yatinm danismani tavsiye edilir. Yatinm danismanlari yatinm
tavsiyelerini; givenilir belge, destekleyici rapor ve analizlere dayandirmasi zorunlu olup, verilen yatirm
tavsiyeleri ile ilgili olarak misterilere énceden saptanmis belli bir getirinin saglanacagina dair bir garanti
veremezler. Alim-satim kararlari yatinma tarafindan alinir.

h. Arastirma

Sermaye piyasalarina yapilan yatirmlarin isabetli ve verimli sonuglar vermesi yatirmailarin
bilgilendirilmeleri ile olanakhdir.

Yabanci/yerli kurumsal ve VIP musterileri ile tiim yatinmci gruplar, basarili bir portféy yonetimini her
yoniyle kavrayacak sekilde Arastirma raporlari ve biltenleri yoluyla etkin bir sekilde bilgilendiriimektedir.

Dizenli olarak glinllik biltenler yayinlanmakta olup, bu bliltenler hisse senetleri, VOB, repo-tahvil-bono,
ddviz piyasalari ile uluslararasi piyasalar hakkindaki bilgi ve yorumlar, sirket ve sektor raporlari, makro ve
hisse strateji raporlar yatinmailara sunulmaktadir.



Insan Kaynaklar

Turkish Yatinm’da 2000 yilinda 58 olan galisan sayisi 2001 yilinda 56, 2002 yilinda 49, 2003 yilinda 51,
2004 yihinda 70, 2005 yilinda 68, 2006 yilinda 85, 2007 yilinda da 89 olmustur. (Yl icerisinde ayrilan
personel sayisi 33, yeni alinan personel sayisi 40°dir.) 85 calisanin, 601 Universite, 29'u ise orta 6gretim
mezunudur. Is alanlan ve driinlerin cesitienmesine bagli olarak artan islem hacmimiz, cok islevlilik
dogrultusunda daha fazla teknoloji kullammi buna karsin daha az eleman calistinimasiyla
gergeklestiriimektedir.

Yillar itibariyle Personel Sayisi
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Acentalarimiz

Turkish Yatinm A.S merkezinde ve Turkish Bank A.S nezdinde yer alan Istanbul'da Bakirkdy, Bayrampasa,
Ciftehavuzlar, Levent, Rami Pangalti, Abdi Ipek¢i ve Moda; Istanbul disinda Ankara, Bagkent, izmir, Mersin,
Gebze, Bursa, Adapazari, Denizli, Antalya ve Eskisehir'de, istanbul Nuruosmaniye’de sube, yine Istanbul'da
Ciftehavuzlar'da irtibat btirosu ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nde Turkish Grup blinyesindeki Tirk Bankasi
Limited subelerinin icinde yer alan Lefkosa, Magosa ve Girne olmak Uzere (¢ adettir.

TURKISH YATIRIM A.S.

MERKEZ /Abdi Ipekgi Cad. No:57 Reastirans Han E Blok Kat:5 34367 Harbiye - Istanbul
Tel (212) 315 10 00 — MiM :(212) 315 10 25 Fax : (212) 315 10 01

Bakirkdy / Incirli Cad.Yesilada Sk.B Blok Erman Apt. No: 2 Bakirkdy —Istanbul
Tel (212) 5433367 Fax: (212) 542 77 24

Nuruosmaniye / Molla Fenari Mh. Cuahaci Han Sk. No:10/ 2 Istanbul
Tel: (212) 513 03 00 Fax: (212) 51271 16

Rami / Toptancilar KuruGida Sit.D Blok No:68/69/70 Rami —Istanbul
Tel: (212) 563 20 88 Fax: (212)563 20 91

Ciftehavuzlar / Ciftehavuzlar Bagdat Cad.No:198 81030 Kadikdy —Istanbul
Tel: (216) 302 69 22 / 3 Hat pbx Fax: (216) 302 30 74
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Ciftehavuzlar Irtibat Biirosu / Bagdat Cad. Esen Apt No:197 Selamicesme/Kadikdy

Tel: (216) 411 16 31 -41158 20 Fax: (216) 467 83 98

Moda / Moda Cad.No:254 / 13 Kadikdy /Istanbul

Tel : (216) 347 02 96 — 348 12 73 Fax: (216)348 10 18

Levent / Levent MH.Gonca Sk.No:2 Levent-Istanbul

Tel: (212) 268 04 30 Fax: (212) 268 04 24

Bayrampasa / Yenidogan Mah. Abdi ipek¢i cad. no: 69 Bayrampasa / Istanbul

Tel : (212) 576 16 87 Fax (212) 576 24 43

Pangalti / Dolapdere Cad No: 225 Pangalti/Istanbul

Tel: (212) 373 63 88 - 373 63 99 Fax: (212) 233 75 30

Izmir / Gazi Bulvari Kostepen Is Merkezi No:68/A 35210 Cankaya / Izmir

Tel: (232) 483 00 42 / 5 Hat pbx Fax: (232) 483 16 52

Mersin / Istiklal Cad.No:19 33060 Mersin

Tel: (324) 233 50 91 — 233 56 12 — 237 92 55 Fax: (324) 231 51 06

Gebze /Atatirk Mh.Belediye Parki Karsisi No:10 41400 Gebze / Kocaeli

Tel: (262)642 41 79 -50/ 642 65 49-50 Fax: ( 262) 642 41 80

Denizli / Saraylar Mh.2.Ticari Yol No:69 20100 Denizli

Tel: (258) 262 14 72 -262 34 39 Fax: (258) 24211 39

Ankara /Atatlrk Bulvari Sefaretler Apt. No:199/A Kavaklidere/ Ankara

Tel: (312) 428 33 00 Fax : (312) 428 14 00

Baskent Acentasi / Mithatpasa Cad. No:57/A-B Cankaya-Ankara

Tel: (312) 431 11 81 - (312) 431 11 82 Fax: (312) 431 11 84

Bursa / Hasim Iscan Cad. No:1/1 Ayti Plaza Osmangazi-Bursa

Tel: (224) 2206843 — 2208815 Fax: (224) 2232358

Adapazari/ Orta Mah. Ankara cad. No 47 Adapazari

Tel : (264) 272 69 42 Fax (264) 272 69 27

Antalya / Tahil Pazari Mah. Adnan Menders Bulvari Erkal Apt.No:7/1 Antalya

Tel: (242) 243 09 76-243 39 64 Fax: (242) 243 76 49

Eskisehir / Sakarya Cad. No:19 Mehmet Emin Bey Apt.Zemin Kat No:1 Nolu Diikkan Eskisehir

Tel: (222) 231 45 50-245 45 52 Fax: (222) 231 45 40

Lefkose /182 Girne Cd.Lefkose — K.K.T.C

Tel: (392) 227 04 97-98-99 Fax : (392) 228 24 32 -34
228 36 83

Magosa / 24 Liman Yolu Magosa —K.K.T.C

Tel: (392) 366 53 27 Fax: (392) 366 39 98

366 75 93

Girne / Ramadan Cemil Meydani No:1 Girne — K.K.T.C
Tel: (392) 815 21 01 -815 98 55 Fax: (392) 815 13 63
81528 50
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TURKISH YATIRIM A.S.

SPK’NIN SERI XI NO: 25 SAYILI TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 31 Aralik

VARLIKLAR Not 2007 2006
Cari/Donen Varliklar 18.561.693 10.785.571
Hazir degerler 4 10.587.427 5.701.452
Menkul kiymetler (net) 5 15.514 2.326.661
Ticari alacaklar (net) 7 7.705.737 2.435.488
[liskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar 10 233.500 275.500
Ertelenen vergi varliklar 11 - -
Diger cari/donen varliklar 12 19.515 46.470
Cari Olmayan/Duran Varliklar 1.304.415 1.300.103
Ticari alacaklar (net) 7 61.411 200
[ligkili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 13 - -
Maddi varliklar (net) 14 1.056.392 1.115.692
Maddi olmayan varliklar (net) 15 48.779 55.235
Ertelenen vergi varliklar 11 137.833 128.976
Diger cari olmayan/duran varliklar 12 - -
TOPLAM VARLIKLAR 19.866.108 12.085.674

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

SPK’NIN SERI XI NO: 25 SAYILI TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 31 Aralik
YUKUMLULUKLER Not 2007 2006
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.751.295 2.597.523
Finansal borglar (net) 6 - -
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli
kisimlari(net) 6 - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net) 8 34.558 -
Diger finansal yiikiimliilikkler (net) 10 233.000 274.000
Ticari borglar (net) 7 7.320.667 1.948.420
[liskili taraflara borglar (net) 9 - -
Alinan avanslar 16 - -
Borg kargiliklari 18 246.152 65.419
Ertelenen vergi yukimliligi 11 - -
Diger yiikiimliiliikler (net) 12 916.918 309.684
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 144.262 63.883
Finansal borglar (net) 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliilikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 - -
[liskili taraflara borglar (net) 9 - -
Alinan avanslar 16 - -
Borg kargiliklari 18 144.262 63.883
Ertelenen vergi yukimliligi 11 - -
Diger yiikiimliiliikler (net) 12 - -
OZSERMAYE 10.970.551 9.424.268
Sermaye 19 8.000.000 8.000.000
Sermaye yedekleri 20 485.509 485.509
Hisse senetleri ihrag primleri - -
Hisse senedi iptal karlar - -
Yeniden degerleme fonu - -
Finansal varliklar deger artis fonu - -
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 485.509 485.509
Kar yedekleri 21 80.216 -
Yasal yedekler 80.216 -
Statii yedekleri - -
Olaganiistii yedekler - -
Ozel yedekler - -
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve
gayrimenkul satis kazanglari ) )
Yabanci para ¢evrim farklari - -
Net donem kari / zarar 2.320.983 895.139
Gegmis yillar kar/ (zararlari) 22 83.843 43.620
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 19.866.108 12.085.674

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

SPK’NIN SERI XI NO: 25 SAYILI TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Not 2007 2006

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig gelirleri (net) 30 42.117.739 48.811.981
Satiglarin maliyeti (-) 30 (42.020.497) (48.662.343)
Hizmet gelirleri (net) 30 6.665.788 4.756.457
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 30 866.258 679.829
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7.629.288 5.585.924
Faaliyet giderleri (-) 31 (7.076.183) (5.504.517)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 553.105 81.407
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 32 2.382.752 1.421.087
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 32 - (8.247)
Finansman giderleri (-) 32 (28.595) (275.271)
FAALIYET KARI 2.907.262 1.218.976
Net parasal pozisyon kar / zarar1 34 - -
VERGI ONCESI KAR 2.907.262 1.218.976
Vergiler 35 (586.279) (323.837)
NET DONEM KARI 2.320.983 895.139
Hisse basina kazang 36 - -

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

SPK’NIN SERI XI NO: 25 SAYIL TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle daha 6nce raporlanan
Yeniden diizenleme etkisi (Dipnot 2.3.)

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle

Menkul kiymet deger artis fonu
Yasal yedeklere transferler
Nakdi sermaye artisi
Sermayeye transferler

Odenen temettii

Net donem kar1

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle

1 Ocak 2007 tarihi itibariyle
Yasal yedeklere transferler
Odenen temettii

Net donem kar1

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle

Ozsermaye Finansal
Enflasyon Varliklar
Diizeltmesi Deger Artis Yasal Gecmis Yillar

Sermaye Farklar Fonu Yedekler Kar/Zarari Toplam
4.400.000 3.325.746 33.888 243.337 1.020.341 9.023.312
- - - - 43.077 43.077
4.400.000 3.325.746 33.888 243.337 1.063.418 9.066.389
- - (33.888) - - (33.888)
- - - 119.063 (119.063) -
397.363 - - - - 397.363
3.202.637 (2.840.237) - (362.400) - -
- - - - (900.735) (900.735)
- - - - 895.139 895.139
8.000.000 485.509 - - 938.759 9.424.268
8.000.000 485.509 - - 938.759 9.424.268
- - - 80.216 (80.216) -
- - - - (774.700) (774.700)
- - - - 2.320.983 2.320.983
8.000.000 485.509 - 80.216 2.404.826 10.970.551

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

SPK’NIN SERI XI NO: 25 SAYILI TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net dénem kar1

Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi varliklarin amortisman
Maddi olmayan varliklarin itfa giderleri
Menkul kiymet gelir reeskontu
Kidem tazminati karsilig
Kullanilmamus izinler karsiligi
Vergi karsiligi
Menkul kiymetler deger artis fonu

Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde

edilen nakit akimi
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki azalig
Diger alacaklar ve donen varliklardaki artig/(azalis)
Ticari bor¢lardaki artig/(azalis)
Diger ytkiimliiliklerdeki artis
Faaliyetlerden elde edilen nakit
Odenen vergiler
Odenen kidem tazminati
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Menkul kiymetlerdeki degisim

Maddi varlik alimlar

Maddi olmayan varlik alimlar

Maddi varlik ¢ikislari
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan nakit)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Mali borglardaki net degisim

Nakdi sermaye artist

Odenen temettiiler
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit

HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGIiSiM
DONEM BASI HAZIR DEGERLER

DONEM SONU HAZIR DEGERLER

Not

14
15

18
18
35

35
18

14
15

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
2.320.983 895.139
166.884 149.030
26.526 46.102
(514) (9.087)
17.510 21.815
65.399 -
586.279 323.837

- (33.888)
3.183.067 1.392.948
(5.331.460) (271.268)
68.955 (320.125)
5.372.247 (99.091)
685.750 434.343
3.978.559 1.136.807
(533.919) (312.059)
(2.530) (28.435)
3.442.110 796.313
2.311.661 2.283.234
(73.026) (112.549)
(20.070) (34.057)
- 5.873
2.218.565 2.142.501
- (1.601.311)

- 397.363
(774.700) (900.735)
(774.700) (2.104.683)
4.885.975 834.131
5.701.452 4.867.321
10.587.427 5.701.452

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI NO: 25 SAYILI
TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

2.1

2.2.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirrm A.S. (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
hiikiimler ¢er¢evesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur.
Sirketin ana hissedarlar1 Sirket sermayesindeki %99,99°1uk pay ile Turkish Bank A.S.’dir.

2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kurulu Kanunu ve ilgili yarg: hiikkiimleri ¢ergevesinde Sirket’in ana
faaliyet alan1 kendi portfoyli ve miisterileri adina sermaye piyasasi araglari alim satimi yapmak,
halka arzlarda aracilik gérevinde bulunmak, repo ve ters repo anlasmalar1 yapmak, Vadeli islem ve
Opsiyon Borsasi A.S.'de islem yapmak, yatirim danismanligi ve portfoy yoneticiligi yapmaktir.
Sirket’in merkezi, Abdi Ipek¢i Caddesi, No: 57, Reasiirans Han Kat:6 Harbiye - Istanbul, Tiirkiye
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. Y1l iginde ¢alisan personelin
ortalama sayis1 81°dir. (31 Aralik 2006:85)

Sirket’in bagli ortaklig1, istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.
MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig” ile kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yaymlamistir. Bu Teblig, 1
Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere yliriirliige
girmistir. Anilan Teblige degisiklik getiren Seri: XI, No: 27 sayil1 Tebligin 5. maddesi, isletmelerin
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin1 (“UFRS”) uygulamalarinin Seri: XI, No 25 sayili
Tebligde ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hitkmiinde oldugunu
belirtmektedir.

[lisikteki mali tablolar, yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama gercevesinde
UFRS’ye gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmusgtur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin
bu tarihten itibaren Uluslararas1t Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde
Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmast ve sunumu uygulamasini sona
erdirmistir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI NO: 25 SAYILI
TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.3.

24.

2.5.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamr)
Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarm Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in mali tablolari
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya

smiflandirilmast degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem mali tablolari
da buna uygun olarak yeniden simiflandirilir.

Sirket, kayitlarinda binalar igin tespit edilen deger diigiikliigliniin kayda alinmasina iligkin bir hata
tespit etmistir. Bu nedenle 1 Ocak 2006 agilis bakiyeleri diizeltilmistir. Asagidaki rakamlar
onceden raporlanan ile yeniden diizenlenmis degerleri gostermektedir:

2005 2005

Daha dnce Yeniden

31 Aralik itibariyle raporlanan  diizenlenmis
Binalar maliyeti 847.513 795.582
Binalar birikmis amortismani (197.429) (103.959)
Ertelenmis vergi varliklar 213.191 214.729
Birikmig karlar 1.020.341 1.063.418

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (IFRIC) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak
2007 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir. S6z konusu yeni ve revize standartlar ile yorumlarin
uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalarini, asagidaki konularda etkilemistir:

UFRS 7, “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar”
UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

UFRS 7, “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

Bu standart mali tablo kullanicilarina Sirket’in finansal araglarinin 6nemini ve bahse konu finansal
araglardan kaynaklanan risklerin niteligini ve kapsamini degerlendirmelerine imkan veren
aciklamalarm yapilmasini gerektirir. Yeni agiklamalar mali tablolara dahil edilmistir. Standardin
finansal sonuglar iizerinde bir etkisi bulunmamakla birlikte, gerektiginde ge¢mis doneme ait
karsilastirmali bilgiler revize edilmistir.

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

Bu degisiklik, Sirket’in mali tablo kullanicilarina Sirket sermayesinin yonetiminde Sirket’in
hedefledigi amaclar ile kullandig1 politika ve uygulamalar1 hakkinda degerlendirme yapmalarina
imkan veren yeni agiklamalar sunmasini gerektirir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI NO: 25 SAYILI
TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devamni)

2007 tarihinde yururliige giren ancak Sirket’in operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2007
tarihinde veya soz konusu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde
Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir:

UFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri”,

UFRYK 7, “UMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi
Cercevesinde Diizeltme Yaklasiminin Uygulanmas1”,

UFRYK 8, “UFRS 2 Standardinin Kapsam1”,

UFRYK 9, “Sakli Tiirevlerin Yeniden Degerlendirilmesi”,

UFRYK 10, “Ara Donem Finansal Raporlama ve Deger Diistikligii”.

Heniiz vurirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yaymlanmig ancak
ylirilirliige girmemistir:

UFRYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri 1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra
Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin Islemler” baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢glanma Maliyetleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1” 1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1” 1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

UFRYK 14, “UMS 19- Tamimlanmis Fayda 1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
Varlig1 Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli

Etkilesimleri”

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde
Sirket’in mali tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diistinmektedir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI NO: 25 SAYILI
TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar agagidaki gibidir:

Hasilat:

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin ger¢ege uygun degeri iizerinden 6l¢iliir.
Tahmini iadeler, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Komisyon geliri ve gideri:

Komisyon ve iicret gelirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildig1 esnada gelir ve
gider olarak kaydedilirler.

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Varliklar:

Maddi varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gbzden gegcirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve

gelir tablosuna dahil edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarm 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak siiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan
ylikiimliilik, bilancoda finansal kiralama ylkiimliligii olarak gosterilir. Finansal kiralama
O0demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para
O0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasin1 saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarma yer verilen genel
bor¢lanma politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii
gelir tablosuna kaydedilir.
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3.

b.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Maddi Varliklar (devami):

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali dmrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi igin
alman veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Varliklar:

Satin alinan maddi olmayan varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve
amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gegen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
Omiirlerine gore amortismana tabi tutulur.

Varliklarda Deger Diigiikliigii:

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmast durumunda deger diisiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Borglanma Maliyetleri:

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar:

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar diigiildiikten sonra kalan tutar {iizerinden
muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun

olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araglar (devami):

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Finansal araglarin normal yoldan alim satimi teslim tarihi (“settlement date”) esas alinarak
muhasebelestirilmektedir. Teslim tarihi, bir varligin Sirket’e teslim edildigi veya Sirket tarafindan
teslim edildigi tarihtir. Teslim tarihi muhasebesi, (a) varligin isletme tarafindan elde edildigi tarihte
muhasebelestirilmesini, ve (b) varligin isletme tarafindan teslim edildigi tarih itibariyla bilanco dis1
birakilmasint ve yine aym tarih itibartyla elden ¢ikarma kazang ya da kaybinin
muhasebelestirilmesini gerektirir. Teslim tarihi muhasebesinin uygulanmasi durumunda, isletme,
teslim aldig1 varliklarda oldugu gibi, ticari islem tarihi ve teslim tarihi arasindaki déonem boyunca
varligin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisimleri muhasebelestirir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugilinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uyeun deger farki kir veya zarara vansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yeralan
varliklar, donen varliklar olarak smiflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araglar (devami):

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari
iginde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden gikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda
0zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak araglarma yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan
iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikligii
zararl sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusiikliigli zararimin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger
diisiikliigii zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti tizerinden deger diisiikliigli diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger dusukliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz oran1 iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligim kayitli degerinden
diigiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zararn sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar, deger diisiikliigliniin
iptal edilecegi tarihte yatirmmin deger disiikliigli hi¢cbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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3.

QQ(

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araglar (devami):

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal ylikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglar, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasia gore siniflandirilir. Sirket’in
tiim borglan diislildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal ylikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya =zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal yiikiimliilikkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yikimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Isletme Birlesmeleri:
Bulunmamaktadir.
Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak YTL’ye ¢evrilmektedir. Bilangoda
yer alan dévize bagl varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak YTL’ye
cevrilmektedir. Bu ¢evrimden ve dovizli iglemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo
karlar / zararlan gelir tablosunda yer almaktadir.

Hisse Bagina Kazang:

Hisse basina kazang miktari, net donem kar/zararmin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.
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3.

h.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar (devami):

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasit durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kargiliklar, Sarta Bagh Yikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin kargilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
oOl¢lilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Kargiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii
taraflarca karsilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir gekilde Glgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Iliskili Taraflar:

Ekteki mali tablolarda Sirket’in 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve bagli ortakliklar, iligkili taraflar

(“iliskili Taraflar”) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast:

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Bulunmamaktadir.
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3.

n.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devamr)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikiimliliigii bilango tarihi itibartyla
yasallasmis ya da 6nemli dl¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk
defa mali tablolara almmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylkiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya
onemli Olciide yasallasmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi ig¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve ylikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayni
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varhk
ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman baglh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larimin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlart:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Caliganlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik
fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, gelir tablosuna alinmamig aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliliigiin bugiinkii degerini ifade

eder.

Emeklilik Planlart:
Bulunmamaktadir.

Tarimsal Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal1 bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanmigtir. Hazir degerler, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

HAZIR DEGERLER
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Kasa 3.704 -
Vadesiz mevduat 5.054 519
Vadeli mevduat 7.077.009 5.700.933
Menkul kiymet geri satim anlagmalar1 g¢ergevesinde
kullandirilan fonlar (ters repo) 3.501.660 -
10.587.427 5.701.452
Vadeli Mevduat:
31 Aralik
Para cinsi Faiz orani Vade 2007
YTL 15,25% 02.01.2008 2.571.088
YTL 19,00% 31.01.2008 3.601.885
YTL 15,94% 01.02.2008 904.036
7.077.009
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4, HAZIR DEGERLER (devam)

Vadeli Mevduat:
31 Aralik
Para cinsi Faiz orani Vade 2006
YTL %18,00 04.01.2007 5.700.933
5.700.933
Ters repo:
31 Aralik 2007
Kayith
Faiz orani Vade Maliyet Deger
Devlet tahvili 17,15% 02.01.2008 1.000.000 1.000.470
Devlet tahvili 17,25% 02.01.2008 1.000.000 1.000.473
Devlet tahvili 17,35% 02.01.2008 500.000 500.238
Devlet tahvili 17,50% 02.01.2008 1.000.000 1.000.479
3.500.000 3.501.660
(31 Aralik 2006: Ters repo islemi bulunmamaktadir.)
5. MENKUL KIYMETLER (NET)
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 15.514 2.326.661
15.514 2.326.661
Gergege uygun deger farki kar/zarara 31 Aralk 2007
yansitilan finansal varliklar
Alim satim amach finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 15.000 15.514 15.514
15.000 15.514 15.514
Gergege uygun deger farki kar/zarara 31 Aralik 2006
yansitilan finansal varliklar
Alim satim amach finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 2.317.574 2.326.661 2.326.661
2.317.574 2.326.661 2.326.661

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle alim satim amaciyla elde tutulan bor¢lanma senetlerinin itfa tarihi
Subat 2010°dur. (31 Aralik 2006: 48.000 YTL nin itfa tarihi Subat 2010 ve 2.278.661 YTL nin itfa
tarihi ise Ocak 2007°dir.)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle alim satim amaciyla elde tutulan borglanma senetlerinin yillik faiz
orani %16,27°dir. (2006: yillik %17,99 ile %19,17 arasinda).
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6. FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle finansal borglar bulunmamaktadir.

7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

Ticari Alacaklar (Kisa vadeli): 31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Miisterilerden alacaklar 111.253 63.539
Kredili miisterilerden alacaklar 3.424.401 2.321.715
Fon yonetim ticreti alacaklar - 50.234
Vadeli iglemlerden dogan teminat alacaklari 4.140.965 -
Diger alacaklar (*) 29.118 -
7.705.737 2.435.488

Ticari Alacaklar (Uzun vadeli):
VOB teminatlart (**) 61.157 -
Verilen depozito ve teminatlar 254 200
61.411 200
Ticari Borclar (Kisa vadeli): 31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Repo islemlerinden saglanan fonlar 3.108.379 1.785.338
Miisteriler cari hesabi 19.057 163.082
Vadeli iglemler borsasi miisteri teminatlari 4.140.965 -
Diger ticari borglar 23.148 -
Diger borglar (*) 29.118 -
7.320.667 1.948.420

(*) Sirket’in miisterileri adina emanet olarak saklamada bulundurdugu tutarlari ifade etmektedir.
(**) Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S.'ye verilmis nakit teminatlardan olusmaktadir.
8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklar
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle finansal kiralama borglar1 agagida

gosterilmisgtir:
31Aralik 31 Aralik
2007 2006
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 39.103 -
Ertelenmis finansal kiralama borglart (4.545) -
34.558 -
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9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

a) 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle iligkili taraflarla ilgili bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Turkish Bank A.S. 2007 2006
Vadesiz mevduatlar (Hazir degerlerde gosterilmistir.) 1.728 40
Vadeli mevduatlar (Hazir degerlerde gosterilmistir.) 2.571.088 -
2.572.816 40
Alinan teminat mektuplart 2.224.176 1.626.112
Miisteri doviz emanetleri 29.118 -
Turkish Finansal Kiralama A.S.
Finansal kiralama borg¢lari 34.558 -
Allied Turkish Bank Offshore Ltd.
Vadeli mevduatlar (Hazir degerlerde gosterilmistir.) - 5.700.933

b) 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 itibariyle sona eren donemler i¢inde iligkili taraflarla yapilan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik
Turkish Bank A.S. 2007 2006
Vadeli mevduatlardan saglanan faiz geliri (Diger
faaliyetlerden gelir ve karlar hesabinda gdsterilmistir.) 973.988 4.403
Alman kredilere verilen faizler (Finansman giderleri
hesabinda gosterilmistir.) 4.455 107.951
Teminat mektuplarina verilen komisyonlar (Finansman
giderleri hesabinda gosterilmistir.) 16.883 8.323
Hisse senedi, VOB ve fon satis komisyon giderleri 293.817 -
Allied Turkish Bank Offshore Ltd.
Vadeli mevduatlardan saglanan faiz geliri (Diger
faaliyetlerden gelir ve karlar hesabinda gdsterilmistir.) 106.355 42.510

Cari donemde Turkish Bank A.S.’ye 774.700 YTL tutarinda temettii 6denmistir. (2006: 900.735
YTL)

2007 yilinda Sirket’in iist diizey yoneticilere (12 kisi) saglamis oldugu iicret ve benzeri faydalarin
toplami 1.030.112 YTL’dir. (2006: (11 kisi) 576.366 YTL)

10. DIGER ALACAKLAR VE FINANSAL YUKUMLULUKLER (NET)
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11.

Diger Alacaklar (Kisa vadeli) 31 Aralik 31 Aralik
2007 2006

Personelden alacaklar 500 1.500
Borsa para piyasasindan alacaklar (*) 233.000 274.000
233.500 275.500

Diger Finansal Yikiimlilikler (Kisa vadeli)

Miisterilere borglar(*) 233.000 274.000

(*) Diger finansal yiikiimliilikler ve diger alacaklarda yer alan bakiyeler miisteriler adina borsa
para piyasasinda yapilan iglemleri ifade etmektedir.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI (NET)

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas mali tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20°dir (2006
:%20).

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama 31 Aralik 31 Aralik

farkliliklar: 2007 2006

Maddi ve maddi olmayan varliklara ait

ekonomik omiir farkliliklar (143.132) (107.032)

Kidem tazminat1 ve kullanilmamaisg izin karsiligi 144.262 63.883

Bina deger diistikliigii karsilig 688.034 688.034
689.164 644.885

Ertelenmis vergi varliklary/(yukiamliilikleri):

Maddi ve maddi olmayan varliklara ait

ekonomik 6miir farkliliklar (28.626) (21.406)
Kidem tazminati ve kullanilmamuis izin karsilig 28.852 12.776
Bina deger diisiikliigii karsilig 137.607 137.606

137.833 128.976

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren yil igindeki ertelenmis vergi varliklarinin
/(yiikiimliiliiklerinin) hareketi asagida verilmistir:

2007 2006
1 Ocak, acilis bakiyesi 128.976 214.729
Efektif vergi oranindaki degisikligin etkisi - (64.489)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) ( Dipnot 35) 8.857 (21.264)
31 Aralik, kapanis bakiyesi 137.833 128.976
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12. DIiGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger Cari/Doénen Varliklar 2007 2006
Pesin 6denen giderler 19.515 28.932
Pesin 6denen vergiler (Dipnot 35) - 17.538
19.515 46.470

31 Aralik 31 Aralik

Diger Yiikiimliiliikler 2007 2006
Odenecek vergi ve harglar 216.099 140.308
Miisteri stopaj karsiliklart (*) 700.819 169.376
916.918 309.684

(*) Miisteriler adina yapilan vergi kesintilerinden olusmaktadir.

13. FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle finansal varlik bulunmamaktadir.
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14. MADDI VARLIKLAR (NET)

Doseme ve Diger Maddi

Binalar Tasitlar Demirbaglar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 795.582 85.949 1.321.975 587.935 2.791.441
Alimlar - - 106.404 1.180 107.584
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 795.582 85.949 1.428.379 589.115 2.899.025
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 119.869 60.650 1.065.892 429.338 1.675.749
Donem gideri 15911 6.600 100.962 43.411 166.884
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 135.780 67.250 1.166.854 472.749 1.842.633
31 Aralik 2006 itibariyle Net Defter Degeri 675.713 25.299 256.083 158.597 1.115.692
31 Aralik 2007 itibariyle Net Defter Degeri 659.802 18.699 261.525 116.366 1.056.392
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14. MADDI VARLIKLAR (NET) (devami)

Doseme ve Diger Maddi

Binalar Tasitlar Demirbasglar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 847.513 85.949 1.250.086 558.158 2.741.706
Yeniden diizenleme etkisi (Dipnot 2.3.) (51.931) - - - (51.931)
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi 795.582 85.949 1.250.086 558.158 2.689.775
Alimlar - - 73.881 38.668 112.549
Cikiglar - - (1.992) (8.891) (10.883)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 795.582 85.949 1.321.975 587.935 2.791.441
Birikmis amortismanlar
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 197.429 53.502 983.886 390.382 1.625.199
Yeniden diizenleme etkisi (Dipnot 2.3.) (93.470) - - - (93.470)
1 Ocak 2006 agilis bakiyesi 103.959 53.502 983.886 390.382 1.531.729
Donem gideri 15.910 7.148 82.537 43.435 149.030
Cikiglar - - (531 (4.479) (5.010)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 119.869 60.650 1.065.892 429.338 1.675.749
31 Aralik 2005 itibariyle Net Defter Degeri 691.623 32.447 266.200 167.776 1.158.046
31 Aralik 2006 itibariyle Net Defter Degeri 675.713 25.299 256.083 158.597 1.115.692
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14.  MADDI VARLIKLAR (NET) (devami)

Sirket’in maddi varliklarinin amortismaninda kullandigi1 ekonomik 6miirler asagidaki gibidir:

Binalar 50 yil
Tagsitlar 4-5vyil
Doseme ve demirbagslar 4-5wyil
Diger maddi varliklar 4-5wyil

15. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (NET)
Bilgisayar
Programlari
Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 602.593
Alimlar 20.070
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 622.663
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 547.358
Donem gideri 26.526
31 Aralik 2007 kapanig bakiyesi 573.884
31 Aralik 2006 itibariyle net defter degeri 55.235
31 Aralik 2007 itibariyle net defter degeri 48.779
Bilgisayar
Programlari
Maliyet degeri
1 Ocak 2006 agilis bakiyesi 568.536
Alimlar 34.057
31 Aralik 2006 kapanig bakiyesi 602.593
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2006 agilis bakiyesi 501.256
Donem gideri 46.102
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 547.358
31 Aralik 2005 itibariyle net defter degeri 67.280
31 Aralik 2006 itibariyle net defter degeri 55.235
Maddi olmayan varliklarin itfasinda kullanilan ekonomik 6miir 3-5 yildir.
16. ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle alinan avans bulunmamaktadir.
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17.

18.

EMEKLILIK PLANLARI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle emeklilik planlar1 bulunmamaktadir.

BORC KARSILIKLARI
Kisa vadeli: 31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (Not 35) 595.136 238.084
Pesin 6denen vergiler (551.457) (238.084)
43.679 -
Gider tahakkuklar1 202.473 65.419
246.152 65.419
Uzun vadeli: 31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Kidem tazminat1 karsilig 78.863 63.883
Kullanilmamus izinler karsiligi 65.399 -
144.262 63.833

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin &denmesi
ylikiimliligi vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6
Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1
maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi
gecis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.030,19 YTL (31 Aralik 2006:
1.857,44 YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmim bugilinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin ylkiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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18.  BORC KARSILIKLARI (devami)

Ana varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, ekli mali tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. lgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5 enflasyon
ve %11 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %5,71 olarak elde edilen reel iskonto oran
kullanilmak suretiyle hesaplanmstir (31 Aralik 2006: %5 enflasyon orani, %11 iskonto orani ve
%3,71 reel iskonto orani). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan
kidem tazminat1 tutarlariin tahmini oran da dikkate alinmistir. Kidem tazminat1 tavani alti ayda bir
revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olan 2.087,92 YTL tavan tutari dikkate alinmistir.

2007 2006
1 Ocak itibariyle 63.883 70.503
Hizmet maliyeti 13.860 17.945
Faiz maliyeti 3.650 3.870
Odenen kidem tazminati (2.530) (28.435)
31 Aralik itibariyle 78.863 63.883

19. SERMAYE / KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar Hisse Grubu (%) 2007 (%) 2006
Turkish Bank A.S. A 60,000 4.800.000 60,000 4.800.000
Turkish Bank A.S. B 39,996 3.199.656 39,996 3.199.656
Hamit B. Belli B 0,001 85 0,001 85
M. Tanju Ozyol B 0,001 85 0,001 85
I. Hakan Bortecene B 0,001 85 0,001 85
M. Tugrul Belli B 0,001 85 0,001 85
I.Aydin Giinter B 0 2 0 2
Mine Berra Kilig B 0 2 0 2
Tarihi degerle sermaye 100 8.000.000 100 8.000.000

Sirket’in sermayesi, her biri 1 YTL nominal degerde 8.000.000 adet tamami nama yazili hisseden
meydana gelmektedir. Bu hisse senetlerinden 4.800.000.- (dortmilyonsekiziizbin) adedi (A) grubu
ve 3.200.000.- (Ugmilyonikiyiizbin) adedi de (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklart 485.509 485.509
485.509 485.509
KAR YEDEKLERI
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle kar yedekleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Yasal yedekler 80.216 -
80.216 -
GECMIS YILLAR KAR/ZARARLARI
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Gecmis yillar kart 83.843 43.620
83.843 43.620

YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yabanci para borg ve alacak bulunmamaktadir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ucgiincii sahislara verilen teminat mektuplar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) 5.060.000 5.516.000
Sermaye Piyasast Kurulu 438.776 392.712
Diger 25.400 17.400
5.524.176 5.926.112
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25.

26.

27.

28.

29.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Miisteri adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile hisse
senetlerinin 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle nominal tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 38.095.165 38.585.582
Ozel sektor tahvilleri 2.700.000 -
Hisse senetleri 50.081.956 30.873.658
90.877.121 69.459.240

Sirket avukatlarindan alman bilgilere gore, bilanco tarihi itibariyle Sirket aleyhine ag¢ilmis olan
davalarin toplam degeri 25.066 YTL tutarinda olup; bu davalarmn bilango tarihi itibariyle olas1 sonuglar
hakkinda kesin bir kanaat bulunmamaktadir. Sirket ekli mali tablolarinda bu davalar i¢in herhangi bir
karsilik ayirmamustir.

ISLETME BIRLESMELERI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle igsletme birlesmesi bulunmamaktadir.
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tirkiye’de ve sermaye piyasast ve menkul kiymet islemlerinde faaliyet
gosterdiginden boliimlere gore raporlamayr gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve
farkli cografi bolge bulunmamaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar bulunmamaktadir.

DURDURULAN FAALIYETLER

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyet bulunmamaktadir.
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30.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri

Hisse senedi satiglar
Devlet tahvili satiglari
Hazine bonosu satislari
Euro tahvil satiglar

Satislarin Maliveti

Hisse senedi maliyetleri
Devlet tahvili maliyetleri
Hazine bonosu maliyetleri
Euro tahvil maliyeti

Hizmet Gelirleri (net)

Alim/satim aracilik komisyonlari
Yatirim fonlari hizmet komisyonu
Kurumsal finansman gelirleri
Diger hizmet gelirleri

Komisyon gider ve iadeleri

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler (net)

Kredili miisterilerden faiz gelirleri
Temerriit faizleri
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1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006

- 39.480

29.876.928 39.190.818
10.857.686 9.581.683
1.383.125 -
42.117.739 48.811.981
(45.951) (55.293)
(29.760.468) (39.044.581)
(10.833.448) (9.562.469)
(1.380.630) -
(42.020.497) (48.662.343)
5.834.483 4.340.321
651.924 820.753
1.169.478 160.173
112.051 118.951
(1.102.148) (683.741)
6.665.788 4.756.457
696.130 571.960
170.128 107.869
866.258 679.829
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31. FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Genel yonetim _giderleri (-)

Personel iicret ve giderleri 3.941.691 3.083.727

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na
Odenen giderler 686.817 325.069
Amortisman giderleri 193.410 195.132
Vergi, resim ve harg giderleri 178.015 182.330
Bakim onarim giderleri 107.433 104.752
Haberlesme giderleri 307.340 339.597
Kira giderleri 205911 172.247
Sigorta giderleri 103.212 88.806
Seyahat giderleri 243.688 157.680
Kirtasiye giderleri 120.208 130.099
Bilgi islem giderleri 44.6367 354.770
Arastirma ve danigmanlik giderleri 121.499 54914
Aydinlatma,isitma,temizlik-bina giderleri 85.386 74.223
Temsil, agirlama giderleri 186.562 101.267
Diger 148.644 139.904
Faaliyet Giderleri Toplam1 7.076.183 5.504.517

32, DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLAR

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

Faiz gelirleri 2.084.290 1.175.361
Repo gelirleri (net) 180.056 69.572
Menkul kiymet faiz gelirleri 21.345 127.713
Diger gelirler 97.061 48.441
2.382.752 1.421.087

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-)
Diger giderler - (8.247)
- (8.247)
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33.

34.

35.

FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Borsa para piyasasi faiz giderleri (24.140) (167.320)
Banka kredi faizleri (4.455) (107.951)
(28.595) (275.271)

NET PARASAL POZISYON KAR / ZARARI

Sermaye Piyasast Kurulu Karar Organinin 17 Mart 2006 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda aldig1
karar uyarinca 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verildiginden dolay1 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren yila ait ekli mali tablolarda parasal
kar ya da zarar olugsmamustir.

VERGILER
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde
yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim
indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2007 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir. (2006: %20)

Tirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2007 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda
kurum kazanglar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2006: 20 %).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25
tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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35.

VERGILER (devami)
Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde
%10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibartyla %15 olarak degistirilmistir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003
tarihinden Once alinmis yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar
tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi
yatirrm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

2003 yili ve 6nceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore
diizeltilmis tutarlar {izerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin
2005 yili ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen
siirlara ulagmast durumunda uygulanmasimi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon
muhasebesi ilkeleri UMS 29 hiikiimlerinden 6nemli 6lgiide farklilik gostermemektedir. 31 Aralik
2004 yili itibariyla enflasyon belirli kriterleri astigi i¢in 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon
diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in acilig bakiyesi
olarak alinmigtir. 2005’ten beri kanunun belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin Sirket’in 2006 ve
2007tarihli yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

31 Aralik 31 Aralik

Bilangodaki vergi karsiligi: 2007 2006
Cari kurumlar vergisi karsiligi 595.136 238.084
Pesin 6denen vergiler (551.457) (255.622)
43.679 (17.538)

Vergi karsilig1 gideri: 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Cari kurumlar vergisi karsilig1 595.136 238.084
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (8.857) 85.753
586.279 323.837
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35.  VERGILER (devami)

Vergi Vergi karsilifinin mutabakati: 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Vergi oncesi kar 2.907.262 1.218.976
Vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi 581.452 243.795
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 26.600 19.484
Diger (12.916) (25.195)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (8.857) 85.753
Vergi gideri 586.279 323.837

36.  HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 * Hisse Basina Kazang¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazang¢ aciklamak zorunda degildir. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi, ekli mali tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamustir.

37. NAKIT AKIM TABLOSU
Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.

38. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

Finansal Araclarla lleili Ek Bilgiler

Finansal Araclar Kategorileri 31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Finansal varliklar
Nakit ve nakit banzerleri 10.587.427 5.701.452
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 15.514 2.326.661
Ticari alacaklar 7.705.737 2.435.488
Diger alacaklar 233.500 275.500
Finansal ytikiimliilikkler
Diger finansal ylikiimliilikler 233.000 274.000
Ticari borglar 7.320.667 1.948.420
Faiz Orani Riski

Sirket’in bilancosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladig1 devlet tahvilleri sabit faiz oranli oldugundan faiz degisimlerine bagh olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in hesapladigi analizlere gore YTL faizlerde %1 oraninda faiz
artis1 veya azaligi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 15.514
YTL tutarindaki sabit faizli devlet tahvillerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem
kari/zararinda 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 438 YTL azalis veya 209 YTL artis olugsmaktadir
(31 Aralik 2006: 2.326.661 YTL tutarindaki sabit faizli devlet tahvillerinin rayi¢ degerinde
1.328 YTL azalis veya 2.129 YTL artis).
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38. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Likidite Riski

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade analizi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5Yilve Uzeri Dagitilamayan Toplam
VARLIKLAR
Hazir degerler 8.758 9.674.633 904.036 - - - - 10.587.427
Menkul kiymetler(net) - - - - 15.514 - - 15.514
Ticari alacaklar(net) - 7.705.737 - - - - - 7.705.737
Diger alacaklar(net) 500 233.000 - - - - - 233.500
Maddi varliklar ve
maddi olmayan varliklar - - - - - - 1.105.171 1.105.171
Diger varliklar - - - - - - 218.759 218.759
9.258 17.613.370 904.036 - 15.514 - 1.323.930 19.866.108
YUKUMLULUKLER
Finansal kiralama islemlerinden
borglar (net) - (2.841) (5.834) (25.503) (380) - - (34.558)
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) - (233.000) - - - - - (233.000)
Ticari borglar (net) - (7.320.667) - - - - - (7.320.667)
Borg karsiliklart - (202.473) - (43.679) - - (144.262) (390.414)
Diger yiikiimliiliikler (net) - (916.918) - - - - - (916.918)
- (8.675.899) (5.834) (69.182) (380) - (144.262) (8.895.557)
Likidite Fazlas1 / (Agi1g1) 9.258 8.937.471 898.202 (69.182) 15.134 - 1.179.668 10.970.551
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38. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Likidite Riski (devami)

5 Yil ve
31 Aralik 2006 Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l Uzeri Dagitilamayan Toplam
VARLIKLAR
Hazir degerler 519 5.700.933 - - - - 5.701.452
Menkul kiymetler(net) - 2.278.661 - - 48.000 - 2.326.661
Ticari alacaklar(net) - 2.435.488 - - - 200 2.435.688
Diger alacaklar(net) 1.500 274.000 - - - - 275.500
Maddi varliklar ve
maddi olmayan varliklar - - i - - 1.170.927 1.170.927
Diger varliklar - - - - - 175.446 175.446
2.019 10.689.082 - - 48.000 1.346.573 12.085.674
YUKUMLULUKLER
Finansal kiralama islemlerinden
borglar (net) - - - - - - -
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) - (274.000) - - - - (274.000)
Ticari borglar (net) - (1.948.420) - - - - (1.948.420)
Borg karsiliklart - (65.419) - - - (63.883) (129.302)
Diger yiikiimliiliikler (net) - (309.684) - - - - (309.684)
- (2.597.523) - - - (63.883) (2.661.406)
Likidite Fazlas1 / (Agi1g1) 2.019 8.091.559 - - 48.000 1.282.690 9.424.268
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