TURKISH YATIRIM A.S.

01.01.2010 — 30.09.2010 Donemi

Faallyet Raporu

G TURKISH YATIRIM




. GIRIS

1. Dénem iginde yénetim ve denetim kurullarinda 30.09.2010 tarihi itibariyle aktif olarak gorev alan
bagkan ve liyelerin, ad ve soyadlari, bu goérevlerin sureleri (baglangi¢ ve bitis tarihleriyle):

YONETIM KURULU

Adi Soyadi Unvani Gorev Siiresi

M. Tanju OZYOL Yénetim Kurulu Bagkani 07/03/2008 —07/03/2011
i. Hakan BORTECENE Yénetim Kurulu Baskan Yrd. 07/03/2008 —07/03/2011
Mehmet CINAR Yonetim Kurulu Uyesi 26/04/2010 - 07/03/2011
i.Aydin GUNTER Yonetim Kurulu Uyesi 07/03/2008 —07/03/2011
DrBemaKILIC Yonetim Kurulu Uyesi 07/03/2008 —07/03/2011
DENETGILER

Adi Soyadi Unvani Gorev Siiresi

Sami COLGEGEN Denetgi 24/03/2010 — 24/03/2011
Ersin ERENMAN Denetgi 24/03/2010 — 24/03/2011
UST YONETIM Unvani

Dr. Berra KILIC Genel MUdUr

Ahmet BASKAYA Genel Mudr Yrd.

Aydin OZCAN Genel MidUr Yrd.

Biilent KIRIMLI Genel Miidr Yrd.

Enis MUSLUOGLU Genel Mid(r Yrd.

2. Risk Yonetim Politikalari:

Kurumumuzun risk yonetim politikalari ve finansman kaynaklarina baktigimizda; karsilasilabilecek
piyasa, operasyon, kredi, karsi taraf ve teknolojik risklere kargi énlemler alinmistir. Kurumumuz tarafindan
gerceklestirilen faaliyetler, sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde olusturulan i¢ kontrol ve denetim

prosedurleri gergevesinde surekli olarak denetim altinda bulunmaktadir.



. ______________________________________________________________________________________________________________________|
Kurumumuz tamamen 6z sermayesi ile galismakta ve dis finansman kaynagi kullanmamaktadir.
Serbest 6zsermayemiz faiz getirili aktiflerde degerlendiriimektedir. Mali yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo

ve rasyolarimiz bagimsiz denetim firmasi tarafindan yilda iki kez denetimden gegiriimektedir.

Banka araci kurumu oldugumuz igin BDDK ydnetmeligi geregi her yil bir kez bagimsiz denetim firmasi

tarafindan bilgi sistemleri denetimi yapiimaktadir.

Ayrica acil ve beklenmedik durum plani, su¢ gelirlerinin aklanmasinin ve terérin finansmaninin

Onlenmesine iligkin yukidmluliklere uyum programi prosedurleri de mevcuttur.

3. Hesap ddéneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goériigiilecegi genel kurul toplanti

tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar:

Yoktur.
4. Dénem iginde yonetimde meydana gelen degisikler:

Yoénetim kurulu Gyelerimizden Hamit B. Belli’'nin vefati lzerine bosalan yonetim kurulu Uyeligine
26.04.2010 tarihi itibariyle Mehmet Cinar atanmistir. Ayrica dénem igerisinde denetgilerin gérev sureleri de

bir yil uzatiimigtir.

5. Sermaye ve Ortaklik Yapisi:

ORTAGIN ADI / UNVANI PAY TUTARI (TL) PAYI (%)

Turkish Bank A.S. 7.999.656 100,00%
M. Tanju Ozyol 85 0,00%
i. Hakan Bértegene 85 0,00%
Hamit B. Belli 85 0,00%
M. Tugdrul Belli 85 0,00%
i. Aydin Glinter 2 0,00%
Dr. M. Berra Kili¢ 2 0,00%
TOPLAM 8.000.000 100,00%

6. Merkez disi 6rgiitlerin olup olmadigi hakkinda bilgi:

Kurumumuz istanbul Nisantagr’'ndaki merkezinin yani sira TURKISH BANK A.S. subelerinin iginde yer
alan, acenta olarak adlandirilan VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibatli seans noktalariyla hizmet
vermektedir. Acentalarimiz; istanbul’da Bakirkdy, Ciftehavuzlar, Levent, Moda ve Pendik; istanbul diginda
Adapazari, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, Gebze, izmir, Pasaport, Mersin’de bulunmaktadir. istanbul
Nuruosmaniye ve Suadiye’de Turkish Yatirim subeleri ile yine istanbul'da Ciftehavuzlarda Turkish Yatirim
irtibat blrosu mevcuttur. Ayrica Kuzey Kibris Turk Cumhuriyetinde Turkish Grup bunyesindeki Tirk
Bankas! Limited subelerinin iginde yer alan Lefkosa, Magosa ve Girne olmak lizere 3 acentamiz daha

bulunmaktadir. Boylelikle merkez disi 6rgiitimiz toplam 20 adettir.



7. Personel ve isci hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalar, personel ve is¢iye saglanan hak ve

menfaatler:

2009 yilinin sonunda 81 olan galisan sayisi, Eylil 2010 itibariyle 6 kisi artarak 86’ya yuUkselmistir.
(Ocak — Eylul déneminde ayrilan personel sayisi 11, yeni alinan personel sayisi 16°dir.)
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Sirket personeline 6zel saglik sigortasi, hayat sigortasi ve 6gle yemek yardimi yapilmaktadir. Toplu

sdzlesme yoktur.
8. Yiliginde yapilan bagislar hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9. Kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporu:

Sirketimiz halka acgik bir sirket olmamasi nedeniyle kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporu hazirlama

zorunlulugu yoktur.

10. Yapilan arastirma — gelistirme faaliyetleri:

Sirketimiz bir taraftan piyasadaki yeni urin ve islemleri yakindan takip edip mdusterilerin hizmetine
sunarken, diger taraftan 6zellikle elektronik alim-satim sireglerine hiz ve kolaylik saglayacak gelistirme
faaliyetlerini surekli olarak yapmaktadir. Ayrica yurtdisi piyasalarda islem yapma konusunda girisimlerimiz

devam etmektedir.

11. Dénem iginde esas sozlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan degisiklerin

neler oldugu:

Yoktur.

Il. DUNYA ve TURKIYE PiYASALARINDAKI GELISMELER
|



Gelismis Ulke ekonomilerinde ortaya ¢ikan olumsuzluklara kargin 2009 yilinin Gglncu geyreginden
itibaren global ekonomide bir toparlanma sireci yasandigi ve kuresel buyimeyi, Asya—Pasifik ve Latin
Amerika uUlkeleri basta olmak Uzere gelismekte olan Ulkelerin sagladigi goértlmektedir. Ancak 2010 yilinin
ikinci yarisinda global ekonomik aktivitenin yavasladigina iliskin isaretler gliclenmistir. ABD ekonomisindeki
toparlanmanin son aylarda yavaslamasi lUlke ekonomisine iligkin belirsizlikleri artirmaktadir. 2010 yilinin
baslarinda ekonomik goérinimin olduk¢a olumsuz oldugu Euro Boélgesine iliskin beklentiler ise, 6zellikle
Almanya’da agiklanan ekonomik veriler sonrasinda son dénemde iyilesmistir. Ancak irlanda, ispanya,
Portekiz ve Yunanistan gibi Ulkelerdeki bitge aciklarinin yiksek seyretmesi borg¢larin strdurulebilirligine dair
endise yaratmakta ve Avrupa’nin blyime gérindmuine iliskin risk olugturmaya devam etmektedir. Euro
bblgesinde kamu borglarinin gevriminde sorun yasayan Ulkelere iliskin risk algilamalari ve borglanma
maliyetleri bu nedenle yilin Uglncl ceyreginde de artmaya devam etmistir. Euro bdlgesi ve ABD
ekonomisine iligkin bu belirsizlikler, gelismekte olan Ulkelerin blyime goriniminld de olumsuz etkileme

potansiyeli tagimaktadir.

Almanya’da beklentilerin Gzerinde gelen ikinci ¢geyrek blylime verisinden sonra, 2010 yilina iligkin
kiresel bluyuime beklentisi artarken, ABD biylimesinin beklentilerin altinda kalmasi 6zellikle 2011 yilina

iliskin kiresel bliylime beklentilerini olumsuz etkilemistir.

Oniimiizdeki dénemde gelismis Ulkelerin gelismekte olan Ulkelere kiyasla daha yavas blyime
kaydedecegi, gelismis Ulke merkez bankalarinin politika faiz oranlarini daha uzun sire dusuk seviyelerde
tutacagi beklentisi ve gelismekte olan ulkelerin risk primlerinin azalmasi, gelismekte olan ulkelere yonelik
sermaye akimlarini hizlandirarak bu Ulkelerin para birimlerinin degerlenmesine neden olmustur.

Yatirimcilarin risk istahinin artmasi bir yandan da emtia fiyatlarinda artiglar1 beraberinde getirmistir.

Global ekonomik aktiviteye iligkin belirsizlikler surerken Turkiye ekonomisi yilin ilk yarisinda %11
oraninda gucld bir buyime goéstermistir. Gerceklesen buyime oraninda baz etkisinin yani sira 6zellikle
tiketim ve yatirm harcamalarindaki artis belirleyici olmustur. Bitce ve buyume gerceklesmelerinin
beklentilerin Uzerinde gelmesi, Turkiye’'nin benzer ulkelere gore daha iyi performans géstermesini saglamis,
bu olumlu sonuglar kredi derecelendirme kuruluglarindan not artinmi ve gérinim degisikliklerini de

beraberinde getirmistir.

Kiresel likiditenin bollagsmasi ve buna bagh olarak artan risk istahi sonucu bir ¢ok gelismekte olan Ulke
gibi Tlrkiye'ye de yogun para girisi yasanmistir. Bu gelismelere paralel olarak faiz oranlari %8 ile tarihi
disik seviyelere gerilemis, IMKB-100 endeksi %25 oraninda artis géstermis, Tirk Lirasi ise degerlenmistir.
Temel enflasyon gostergelerinin tarihi distk seviyelere gerilemesi de Merkez Bankasi’nin faiz artirnmlarina
baslama strecini 2011 yilinin son ¢eyregine 6telemistir. TL'deki degerlenme i¢ tiketimdeki artigla birlesince
ithalattaki artis kaginilmaz olmus, bu durum da dis ticaret agigi ve cari agigin ciddi oranlarda artis

gostermesine neden olmustur.



lll. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYETLERI ve SEKTORDEKI YERI
1. IMKB

2010 yihnin Ocak — Eyliil déneminde IMKB-100 endeksi %24,5 oraninda deger kazanirken, islem
hacmi 2009 yilinin Ocak — Eylil dénemine gdre TL bazinda %33 artigla 453 milyar TL’ye yikselmis, dolar
bazinda ise %36 artigla 300 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

Kurumumuzun islem hacmi ise 2010 yilinin Ocak — Eylul déneminde %62 oraninda yukseligle 12
milyar TL olarak gerceklestirmistir. Bu dogrultuda IMKB pazar payimiz 2009 yilinin Ocak — Eylil
dénemindeki %1,09 seviyesinden %1,33’e yiikselmis ve Turkish Yatinm 2010 yilinin ilk yarisinda iIMKB
islem hacminde 85 kurum arasinda 28. sirada yer almistir.
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2010 yilinin Ocak — Eylul déneminde yabanci yatirimcilar 47,3 milyar dolar ahsg, 44,9 milyar dolar
da satis yaparken, 2,4 milyar dolar tutarinda net alis yéniinde islemde bulundular. Yabancilarin IMKB’deki
saklama payl ise bu periyotta %67,2'den %67,8 seviyesine gerilemistir. Yabancilarin IMKB'de
gerceklestirdikleri islem hacmi ise %47 artarken, islem hacimlerindeki paylari ise %14,2'den %15,4’e

yukselmistir.

2. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi

Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi’na baktigimizda; VOB’un iglem hacmi 2010 yilinin Ocak — Eyliil
déneminde 2009 yilinin ayni donemine gbre %31 oraninda artarak 313 milyar TL olarak gerceklesmistir.
IMKB’de oldugu gibi VOB’da da yabanci islem hacimlerinde 2009 yilinin ayni dénemine goére %53 artigla
31,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Yabancilarin islem hacminden aldigi pay 2010 yilinin Ocak — Eylul

déneminde %8,6’dan %10’a yiukselmigtir.
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Turkish Yatirim’in ise 2010 yilinin Ocak — Eylil doneminde VOB islem hacmi %40 oraninda artarak
35,7 milyar TL olarak gergeklesmistir. VOB pazar payi ise 2009 yilinin Ocak — Eylil dénemindeki %5,34
seviyesinden %5,69’'a yiikselmistir. islem hacmindeki artisa baglh olarak VOB'da islem gergeklestiren
kurumlar siralamasinda Turkish Yatirim 4. sirada yer almigtir.

3. Portfoy Yonetimi

Eylul 2010 ddénemi itibariyle ydnetilen 33 hesabin toplam portféy buyukligu 9 milyon TL'ye ulagmis

olup, portfdy yodnetimi Urininde yeni katihmlarin sadlanmasi icin pazarlama calismalarina agirlik
verilmektedir.

4. Kurumsal Finansman

Cemas D6kum Sanayi A.S. Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin halka arzlari lider araci kurum

olarak Borsa’da satig ydontemiyle gergeklestirilmistir.

Isiklar Yatirrm Holding A.$. ve Bagkent Yatinm Ortakligi A.S.’nin gerceklestirdigi bedelli sermaye
artinmlarina aracilik edilmistir.

Koza Altin, TSKB GYO, Akfen Holding ve Reysas GYO halka arzlarina konsorsiyum (yesi olarak
katilim saglanmistir.

5. Hazine ve Fon Yonetimi

Hazine Urunlerinin Sirket icindeki agiriginin arttirilmasi igin 2 veya daha fazla kurumun birbirlerinin
fonlarini satmalarini saglayan network sistemine gecis tamamlanmistir. Ayrica dénem icerisinde faiz
oranlarindaki dislse bagl olarak disen yatirim fonlari getirilerini dikkate alarak fon ydnetim Ucretlerinde
disus yapilmistir.



]
IV. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYET SONUGLARI

Turkish Yatinm Ocak — Eylil 2010 dénemini basarili bir performansla tamamlamigtir. Sirketimiz,
2010 yilinin Ocak — Eylil déneminde faaliyet gosterdigi piyasalardaki etkinligini artirmaya devam etmistir.

Finansal durum, karllik ve bor¢ ddeme durumlarina iligskin rasyolar su sekilde olusmustur.

2009  30.Eyl.09  30.Eyl.10 Degisim (%)

Do6nen Varliklar 31.149.904  24.206.101 39.502.129 63
Kisa Vadeli Borglar 21.202.069  14.878.275 29.300.160 97
Uzun Vadeli Borglar 69.026 60.033 99.345 65
Aktifler 32.482.763  25.291.621 40.964.395 62
Ozkaynaklar 11.211.668  10.353.313 11.564.890 12
Net Kar 2.142.185 1.283.830 1.923.835 50
Aktif Karlihgi (%) 6,59 5,08 4,70 -7
Ozkaynak Karliligi (%) 19,11 12,40 16,64 34
Cari Oran 1,47 1,63 1,35 -17
Toplam Borg/Ozkaynak 1,90 1,44 2,54 76
Dagitilan Temettii Tutan 1.570.613

Temettii Dagitim Orani 73,32%

2010 yilinin Ocak — Eyliil déneminde 6zellikle IMKB islem hacminde gériilen artislar kurumumuzun
2009 yilinin ayni dénemine gore komisyon gelirlerinin de artmasini saglamistir. Bu olumlu faaliyet sonugclari
sirketin karliligina da yansimis ve UFRS’ye gére hazirlanan 2010 yili Ocak — Eylal dénemi net karimiz 2009
yihnin ayni dénemine gore %50 oraninda artarak 1.923.835 TL'’ye yukselmigtir.

Turkish Yatirrm’in 24.03.2010 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2009 yili karindan
1.570.613 TL'nin ortaklara nakit temettl olarak 29.03.2010 tarihinde dagitilmasi karari alinmis ve dagitim
gerceklestirilmigtir.

Saygilarimizia

Turkish Yatirm A.S.

Ahmet BASKAYA
Genel Madir Yrd.

Aydin OZCAN
Genel Midir Yrd.



