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ORTAKLIK YAPISI

ORTAGIN ADI / UNVANI PAY TUTARI (TL) PAYI (%)

Turkish Bank A.S. 7,999,656 100.00%
M. Tanju Ozyol 85 0.00%
I. Hakan Bértecene 85 0.00%
Hamit B. Belli 85 0.00%
M. Tugrul Belli 85 0.00%
I. Aydin Giinter 2 0.00%
Dr. M. Berra Kilig 2 0.00%
TOPLAM 8,000,000 100.00%

. SIRKET PROFiLI

Kurumumuz 31.12.1996 tarihi itibariyle SPK mevzuati dogrultusunda faaliyetine
baslamistir. 1998 vyili icinde TURKISH MENKUL DEGERLER A.S. olan {nvanimiz
TURKISH YATIRIM A.S. olarak degistirilmistir. 125 Milyar TL olan kurulus sermayesi yillar
itibariyle yapilan sermaye arttinmlariyla 8.000.000 TL’ye ¢ikartiimigtir. Ortak sayimiz 7 olup,
sermayede en buyuk pay %99,996 ile Turkish Bank’a aittir.

TURKISH YATIRIM A.$. olarak amacimiz musterilerin guvenligini saglamaya ve
gereken ihtiyaglarini karsilamaya yonelik bir politika izlerken, kontrolli risk alarak ve etkin

idari yonetimle maksimum kari elde etmektir.

TURKISH YATIRIM A.S. istanbul Nisantas’ndaki merkezinin yani sira TURKISH
BANK A.S. subelerinin iginde yer alan, VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibath seans
noktalariyla hizmet vermektedir. Merkez disi orgutlerimiz; Istanbul'da Bakirkdy,
Ciftehavuzlar, Levent, Moda ve Pendik ; istanbul disinda Adapazari, Ankara, Antalya,
Bursa, Denizli, Gebze, izmir, Pasaport, Mersin; istanbul Nuruosmaniye ve Suadiye’de
sube, yine istanbul'da Ciftehavuzlarda irtibat birosu ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyetinde
Turkish Grup bunyesindeki Turk Bankasi Limited subelerinin iginde yer alan Lefkosa,

Magosa ve Girne olmak Uzere toplam 20 adettir.

Il. DUNYA ve TURKIYE PiYASALARINDAKI GELISMELER
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2010 yihnin ilk c¢eyregi itibariyle dunya ekonomisi yeniden buyume surecine
gecmigtir. Global ekonomilerde buyume hizinin beklentilerden hizlh gerceklesmesi,
blyimeye yobnelik endiseleri azaltmistir. Bazi gelismis ekonomiler faiz artirimlari
gerceklestirirken, bazilari ise likidite kisici dnlemler almis ve faiz artirrmi igin blyume
surecinin istikrarini goézlem altina almigtir. 2009 yilinda yasanan ekonomik daralma ile
disen kamu gelirleri, buyimeyi tesvik etmek igin artan kamu giderleri sonucunda 2010’un
dinya ekonomileri igin en buyulk riski kamu bltge agiklari ve borglanma sikintisi olmustur.
Ekonomide buyUmesi ivme kazanan ulkeler but¢ce aciklari konusunda daha rahatken,
ekonomide buyumesi ihmli gergeklesen Ulkelerde butce agiklari ciddi sikinti olugsturmaya
devam etmektedir. Avrupa bdlgesinde buyume ABD’nin ve Japonya’nin oldukg¢a gerisinde
kalmistir. Avrupa bdlgesinde Yunanistan, Portekiz, irlanda ve az da olsa ispanya yiiksek

borg oranlari nedeniyle endige konusudur.

Tarkiye ise krizde en hizli daralan, buna karsin krizden en hizl ¢ikan tlke olmustur.
Tarkiye'nin krizde en hizli daralan ulke olmasi ihrag pazarlarinda gorilen ciddi daralma ve
dzel sektorin yiksek dis borcunun olumsuz etkisinden kaynaklanmasidir. Ozel sektor
yatirm ve tuketiminde yasanan daralma, 2009'un son geyregindeki %6 buyume sonucunda
yihin genelinde %4,7 oraninda gergeklesti. Yilin genelinde %6 gibi bir daralma bekleniyordu.
Ozel tiiketim hizli bir sekilde artarken, yatirimlar ve sanayi uretimi ihmh bir toparlama
gosterdi. Ozel tiiketimde yasanan hizli toparlanma ve alinan ek mali tedbirler ile ilk geyrekte
butce acgigi gegen yilin ayni donemine gore %40 oraninda daraldi. Tarkiye'nin bu kadar hizli
toparlanmasinin sebebi finans sektorunun krize gugli sermaye yapisi ile girmesi ve
kamunun butge disiplinin dnceki senelerde saglanmasi oldu. Bu ylzden krizden Turkiye not
artiglanyla ¢ikti. 2010 yilinin devaminda buyume ve butge disiplini Turkiye'yi olumlu yonde
etkileyecek olup, erken segim gibi risklerin ortaya ¢gikmamasi durumunda Turkiye'de yeni

not artirimlari gorulebilecektir.

Yurtdisi1 borsalar beklentilerden hizli gergeklesen biylime, dusik kalan faiz oranlari
ve sirketlerin acgikladigi yuksek karlilik ile son bir senedir yasadigi yukselisi devam ettirdi.
IMKB’de ylkselis hareketi 2009 yilina gére sinirl olsa da, yiikseliste geri kalan hisselere
yayildi. Merkez Bankasi’'nin faiz artirim surecine 2010’nun son ¢eyreginde girecek olmasi ve
artan sirket karliliklari IMKB'yi cazip duruma getirmeye devam edebilecektir.

lll. TURKISH YATIRIM’IN SEKTORDEKI YERI
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Milyon TL

IMKB

2010 yihinin ilk gceyreginde IMKB-100 endeksi %7 oraninda deder kazanirken, islem

hacmi 2009 yilinin ilk ¢ceyregine gore TL bazinda %151 artisla 176 milyar TL’'ye yukselmis,
dolar bazinda ise %175 artisla 117 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Kurumumuzun iglem hacmi ise 2010 yilinin ilk ¢ceyredinde %238 oraninda ylkselisle
5,14 milyar TL olarak gergeklestirmistir. Bu dogrultuda IMKB pazar payimiz 2009 yilinin
Ocak — Mart donemindeki %1,09 seviyesinden %1,46’ya yukselmis ve Turkish Yatirim 2010

yilinin ilk ceyreginde IMKB islem hacminde 83 kurum arasinda 26. sirada yer almistir.
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2010 yilinin ilk ¢eyreginde yabanci yatirimcilar 16,3 milyar dolar alig, 15,9 milyar
dolar da satis yaparken, 413 milyon dolar tutarinda net alis yonunde islemde bulundular.
Yabancilarin IMKB’deki saklama pay! ise bu periyotta %67,2'den %66,6 seviyesine
gerilemistir. Yabancilarin IMKB’de gerceklestirdikleri islem hacmi ise %144 artarken, islem
hacimlerindeki paylari ise %15,5 seviyesinden %13,7’ye gerilemistir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB)
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Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasr'na baktigimizda; VOB’un igslem hacmi 2010
yihinin ilk ¢eyreginde 2009 yilinin ilk ¢eyregine gore %69 oraninda artarak 95 milyar TL
olarak gerceklesmistir. IMKB’de oldugu gibi VOB’da da yabanci islem hacimlerinde gegen
yihin ayni donemine gore ciddi artis yagsanmig ve 9,5 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Yabancilarin iglem hacminden aldigi pay 2010 yilinin ilk c¢eyreginde %8,6’'dan %10’a
yukselmistir.

Turkish Yatinm’in ise 2010 yilinin ilk geyreginde VOB islem hacmi %95 oraninda
artarak 10,9 milyar TL olarak gerceklesmisti. VOB pazar payl ise 2009 yilinin ilk
ceyregindeki %4,96 seviyesinden 2010 yilinda %5,7’ye yikselmistir. islem hacmindeki
artisa bagh olarak VOB’da islem gergeklestiren kurumlar arasinda Kurumumuz yilin ilk
ceyregini 4. sirada tamamlamisgtir.
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Uluslararasi piyasalar ile korelasyonun yuksek olmasi, musterilerimizin yurtdisi
piyasalar ve urunlerde arbitraj ve korunma amagli islem yapilabilmesini teminen uluslararasi

borsalarda iglem yapilabilmesine imkan verecek bir platform Uzerinde galismalarimiz ise
devam etmektedir.

Portfoy Yonetimi



Yatirnmcilarin ihtiyag ve beklentileri dogrultusunda optimum risk — getiriyi yakalamak
amaci ve kisiye 6zel yonetim anlayisiyla portféy yonetimi birimimizde ¢alismalarimiz yogun
bir sekilde devam etmektedir. Musteri ile surekli iletisim iginde oldugumuz ve istekleri
dogrultusunda belirledigimiz portfoy yonetiminde hacim odakl degil, getiri odakli bir yonetim

anlayisi sergilemekteyiz.

2010 yilinin ilk geyreginde yonettigimiz 23 hesabin toplam portfoy buyuklugu 8 milyon
TL’ye ulasmis olup, portfdy yonetimi Grinlnde yeni katilimlarin saglanmasi igin pazarlama

calismalarina agirlik verilmektedir.

Arastirma

Arastirma departmanimiz tarafindan musterilerin piyasalar hakkinda etkin bir sekilde
bilgilendiriimesi icin glnlik, haftalik ve aylik olmak Uzere periyodik olarak hazirlanan sirket
ve sektor raporlarinin yani sira gegitli strateji ve makro ekonomik raporlar hem mail yoluyla

hem de internet portalimiz www.turkborsa.net aracaligiyla musterilerimize ve piyasalar

hakkinda bilgi sahibi olmak isteyen tim aktif ve pasif yatirrmcilara iletiimektedir.

Yatirimcilarin bilgi kaynagi olan gazete ve dergilerde surekli yer alma hedefimiz
paralelinde haftalik yayinlanan Ekonomist ve Para dergilerine neredeyse duzenli olarak,
aylik yayinlanan Capital, Turkish Time, Platin, infomag, Fortune dergilerine de yorumlar ve
raporlar gonderilmektedir. Mevcut ve ¢ok yakindan takip edilen raporlarimizda iyilestirmeler
yapilmig, ayrica son donemde ¢ikardigimiz yeni raporlarla piyasadaki bogluk doldurularak

yeni duzendeki raporlar yatirrmci ve masteriler tarafindan bayuk begeni kazanmistir.

Bilginin etkin bir sekilde yatirimcilara iletimesi acnsindan kullandigimiz finans

portalimiz olan www.turkborsa.net’'te Uyelik sistemine gecilmis, yatirnmcilarin piyasalari

daha aktif bir sekilde takip edilebilmesi ve igerik glncellemesi konusunda c¢alismalar
yapiimistir. Uye sayisini 2010 yilinin ilk ceyreginde 6 bin (yeye cikarmis, ziyaret

siralamasinda da 7. siraya yukselmigtir.

Kurumsal Finansman



Isiklar Grubu sirketlerinden Cemas Dokim Sanayi A.S.’nin halka arzi igin
danismanlik sézlesmesi imzalanmis olup, sirketin halka arzi igin gerekli ¢alismalar
yuratulmektedir. Ayni grubun halka acik sirketlerinden lIsiklar Yatirrm Holding'in yapacagi

bedelli sermaye artirirmi igin de aracilik sozlesmesi imzalanmigtir.

Ozel sektor tahvil ihraci konusunda galismalar yapilmis olup, bazi sirketlerle

gorusmeler yurutulmustar.

Bagkent Yatirnm Ortakhgi A.S.’nin bedelli sermaye artirrmina aracilik edilmigtir.

Koza Altin’in halka arzina konsorsiyum uyesi olarak katilm saglanmisg, konsorsiyuma

Uye araci kurumlar arasinda talep toplamada 12., satig siralamasinda ise 13. olmustur.

SPK kaydinda olup da IMKB'de islem gormeyen sirketlerin Borsa'da islem
gorebilmesi konusunda yururluge giren yonetmelik dogrultusunda bazi sirketlerle yapilan

gorusmeler devam ettirilmigtir.

Tarim — hayvancilik sektdriinde faaliyet gosteren bir sirkete finansal — stratejik ortak

bulunmasi konusunda danismanlik s6zlesmesi imzalanmistir. Calismalar devam etmektedir.

Halka agik sayllan ancak Borsa'da islem gormeyen bir sirketin gergeklestirmesi

gereken ¢agri zorunlulugu kapsaminda ¢agriya aracilik sézlesmesi imzalanmistir.
“Halka Arz Seferberligi: istanbul Zirvesi” kapsaminda yapilan fuar organizasyonunda
yer almak icin fuar alani kiralanmig, ayrica yapilacak c¢alistaylardan en ¢ok ilgi gekmesi

beklenen birisine sponsor olunmustur.

Ayrica potansiyel halka arz, sirket M&A islemlerine aracilik gibi yeni projeler igin de

¢alismalar yuratiimektedir.

Hazine



Kurumumuz musterilerinin hesaplarinda bulunan nakit, bagta repo ve yoneticiligini
yaptigimiz yatirm fonlarinda degerlendiriimis, DIBS ve Eurobond islemlerinde aracilikta
bulunulmus, hem musterilerin getiri maksimizasyonu saglanmis hem de kurumumuz igin arti

bir deger yaratiimistir.

Hazine durUnlerinin Sirket icindeki agirliginin arttinlmasi planlanmakta olup, bu
noktada pazarlama calismalarina agirlik verilecektir. Bu kapsamda 2 veya daha fazla
kurumun birbirlerinin fonlarini satmalarini saglayan network sistemine gecis icin calismalar
son asamaya gelmis olup, ayni zamanda faizlerdeki gerileme nedeniyle dugsen fon
getirilerini dikkate alarak fon yonetim Ucretlerinin dusuridlmesi konusunda calismalar

tamamlanmis ve SPK'’ya ictlizuk degisiklikleri igin bagvuru yapiimigtir.

IV. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYET SONUGLARI



Turkish Yatirrm 2010 yihinin ilk ¢eyregini basarili bir performansla tamamlamigtir.
Sirketimiz, 2010 yilinin Ocak — Mart doneminde faaliyet gosterdigi piyasalardaki etkinligini
artirmaya devam etmigtir. Finansal durum, karlihk ve bor¢ 6deme durumlarina iligkin
rasyolar su sekilde olugsmustur.

2009 31.Mar.09 31.Mar.10 Degisim (%)

Donen Varliklar 31.149.904 21.125.734 32.323.530 53
Kisa Vadeli Borglar 21.202.069 13.081.617 23.023.525 76
Uzun Vadeli Borglar 69.026 75.826 88.274 16
Aktifler 32.482.763 22.270.647 33.634.654 51
Ozkaynaklar 11.211.668  9.113.204 10.522.855 15
Net Kar 2.142.185 43.721 881.800 1.917
Aktif Karlihgi (%) 6,59 0,20 2,62 1.235
Ozkaynak Karlihgi (%) 19,11 0,48 8,38 1.647
Cari Oran 1,47 1,61 1,40 -13
Toplam Borg/Ozkaynak 1,90 1,44 2,20 52
Dagitilan Temettii Tutan 1.570.613

Temettii Dagitim Orani 73,32%

2010 yilinin ilk ceyreginde IMKB ve VOB islem hacmimiz ve pazar payimizdaki
gorulen artislar kurumumuzun 2009 yilinin ilk ceyregine goére komisyon gelirlerinin de
artmasini saglamistir. Bu olumlu faaliyet sonuglar sirketin karliligina da yansimis ve
UFRS’ye gore hazirlanan 2010 yii Ocak — Mart donemi net karimiz 2009 yilinin ilk
ceyregine gore %1917 oraninda artarak 881,8 bin TL’ye yUkselmigtir.

Personel Geligimi

2009 yilinin sonunda 81 olan galisan sayisi, Mart 2010 itibariyle 4 kisi artarak 85'e
yukselmistir. (Ocak — Mart doneminde ayrilan personel sayisi 4, yeni alinan personel sayisi
8'dir.)
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V. RiSK YONETIM POLITIKALARI
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Kurumumuzun risk yodnetim politikalari ve finansman kaynaklarina baktigimizda;
karsilasilabilecek piyasa, operasyon, kredi, karsi taraf ve teknolojik risklere karsi énlemler
alinmistir. Kurumumuz tarafindan gerceklestirilien faaliyetler, sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde olusturulan i¢ kontrol ve denetim prosedurleri gercevesinde surekli olarak

denetim altinda bulunmaktadir.

Kurumumuz tamamen 0z sermayesi ile calismakta ve dis finansman kaynagi
kullanmamaktadir. Serbest 6zsermayemiz faiz getirili aktiflerde degerlendiriimektedir. Mali
yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo ve rasyolarimiz bagimsiz denetim firmasi tarafindan

yilda iki kez denetimden gegirilmektedir.

Ayrica banka araci kurumu oldugumuz igin BDDK ydnetmeligi geregi her yil bir kez

bagimsiz denetim firmasi tarafindan bilgi sistemleri denetimi yapiimaktadir.

TURKISH YATIRIM A.S. profesyonel calisanlariyla misteri memnuniyetine

odaklanmisg, saglam, koklu ve saygin bir kurulugtur.

Saygilarimizla
Turkish Yatirnm A.S.

Dr. Berra KILIC Aydin OZCAN
Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midir Yrd.
Genel Mudur
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