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|. SIRKET PROFiILI

Kurumumuz 31.12.1996 tarihi itibariyle SPK mevzuati dogrultusunda faaliyetine
baslamistir. 1998 vyili icinde TURKISH MENKUL DEGERLER A.S. olan nvanimiz
TURKISH YATIRIM A.S. olarak degistirilmistir. 125 Milyar TL olan kurulus sermayesi yillar
itibariyle yapilan sermaye arttirimlariyla 8.000.000 TL'ye c¢ikartilmistir. Ortak sayimiz 7 olup,
sermayede en bluyik pay %99,996 ile Turkish Bank’a aittir.

TURKISH YATIRIM A.$. olarak amacimiz musterilerin givenligini saglamaya ve
gereken ihtiyaclarini karsilamaya yonelik bir politika izlerken, kontrolli risk alarak ve etkin

idari yonetimle maksimum kari elde etmektir.

TURKISH YATIRIM A.S. istanbul Harbiye’deki merkezinin yani sira TURKISH BANK
A.S. subelerinin icinde yer alan, VIP seans salonlari ve merkezle direkt irtibath seans
noktalartyla hizmet vermektedir. Merkez disi o6rgitlerimiz; istanbul'da Bakirkdy,
Ciftehavuzlar, Levent, Pendik ve Moda; istanbul disinda Adapazari, Antalya, Baskent,
Bursa, Denizli, Gebze, izmir, Pasaport, Mersin; istanbul Nuruosmaniye'de sube, yine
istanbul’da Ciftehavuzlar'da irtibat burosu ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nde Turkish
Grup bunyesindeki Turk Bankasi Limited subelerinin icinde yer alan Lefkogsa, Magosa ve

Girne olmak lUzere toplam 19 adettir.



Il. DUNYA ve TURKIYE PiYASALARINDAK | GELISMELER

2008 yilinda baglayan ve etkisini hala devam ettiren kiresel kriz, diinya ekonomisinin
daralmasina neden olmustur. Hukumetler tarafindan uygulanan mali tesvik paketleri
talepteki daralmayi azaltici etki yaratirken, Merkez Bankalari tarafindan uygulanan para
politikalar1 yoluyla finansal piyasalarin saglikli bir yapida islemesi saglanmistir. Mali ve para
politikalarinin destegiyle kiresel kriz strecinde en kotuyl geride birakan dinya ekonomisi

2009 yihinin ikinci yarisindan itibaren toparlanma isaretleri géstermistir.

2009 yihinda kuresel kriz strecinin dip yaptigr yonindeki algilama ve gorisler, krizin
daha da derinlesecegine iligkin korkulari ortadan kaldirmistir. Ancak, tlke bazinda yeniden
ortaya cikan sikintilar ve kredi derecelendirme kurumlarinin bu dlkelerin notlarini
indirmeleri, bazi Avrupa Birligi Uye Ulkelerinde yasanan borg krizi, kiiresel krizin heniiz tam

olarak bitmedigi yonundeki gérusleri dogrulamistir.

Dunyada ortaya cikan bu sikintilara karsin Turkiye, kiresel ekonomik kriz sirasinda
finans sektdrinin saglam yapisiyla dig soklara kargi dayaniklihigini gostermis ve diger
dinya ulkelerinden ayrismistir. Bu sirecte Tarkiye'nin kredi notu, kredi derecelendirme
kuruluglan tarafindan artirilirken, benzer hatta daha da buydk dlkelerin kredi notlari

indirilmistir.

Emtia fiyatlarindaki dusus ve ic¢ talepteki daralma sonucu enflasyon 2009 yilinda
tarihi dusuk seviyelerine gerilerken, yili %6,5'te tamamlamistir. Cari acik ise 2008 yilindaki
42 milyar dolar seviyesinden 2009 yilinda %67 azalarak 13,8 milyar dolara gerilemistir.
Merkez Bankasi da bu dogrultuda 2009 yilinda faiz oranlarini 850 baz puan dusurerek
%6,5’e ¢cekmigtir.

Kiiresel kriz nedeniyle 2009 yilinin ilk ¢eyreginde IMKB’nin islem hacminde %28
oraninda bir daralma yasanirken, IMKB endeksinde yilin ilk ceyregindeki deger kaybi Mart
ayinin ortalarindan itibaren baglayan toparlanma hareketiyle sadece %4 olarak

gerceklesmistir.



Ancak ilerleyen ginlerde Mart ayinin ortalarindan itibaren yasanan kriz nedeniyle
hikumetlerin ekonomileri destekleyici paketler aciklamalari ve merkez bankalarinin
piyasaya para surmeleri ve faizleri hizla indirmeleri sonrasi olugsan likidite fazlasinin hisse
senedi piyasalarina yonelmesi, piyasalarda olumlu bir hava yakalanmasina neden olmustur.
Tark bankacilik sektoriiniin saglam yapisi, Turkiye'nin krizden en hizli ¢gikacak ulkelerden
biri olacagl goriisu, faiz oranlarinin tarihi diisilk seviyelerde seyretmesi IMKB’nin diinya
piyasalari arasinda 6ne cikmasini sadlamistir. IMKB endeksi 2009 yilinda %97 deger
kazanarak yili 52.825 seviyesinden kapatmis ve dinyada en fazla ytkselen 4. borsa olma
bagarisi gdstermistir. islem hacmi ise %45 artarak IMKB tarihinin en yiksek yillik islem

hacmi gerceklesmistir.

Dunyada 2009 yilinda temel endiseler blytime Uzerinde yogunlasirken, 2010 yilinda
enflasyon oranlarindaki artiglar, merkez bankalari tarafindan piyasalara suridlen likidite
fazlasinin para politikasi araclariyla geri cekilmesi sireci ve faiz artirirmlari, ytuksek borcluluk
oranlarina sahip ulkelerin bor¢ geri 6demelerinde olusabilecek sikintilar ve bunlara yonelik

endiseler 6ne cikacaktir.



1. TURKISH YATIRIM'IN SEKTORDEK i YERI
iIMKB

2009 yilinda IMKB-100 endeksi %97 oraninda deger kazanirken, islem hacmi 2008
yihna goére TL bazinda %45 artigla 483 milyar TL'ye yikselmis, dolar bazinda ise %21
artisla 316 milyar dolar olarak gergceklesmistir.

Kurumumuzun iglem hacmi ise 2009 yilinda %101 oraninda yukseligle 11,1 milyar TL
olarak gerceklestirmistir. Bu dogrultuda IMKB pazar payimiz 2008 yilindaki %0,83
seviyesinden %1,15’e yiikselmis ve Turkish Yatirim 2009 sonunda IMKB islem hacminde
88 kurum arasinda 29. sirada yer almistir.
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2009 yilinda yabanci yatirimcilar 46,25 milyar dolar alig, 44 milyar dolar da satis
yaparken, 2,26 milyar dolar tutarinda net alis yoninde islemde bulundular. Yabancilarin
IMKB’deki saklama payl ise bu periyotta %67,5'ten %67,2 seviyesine gerilemistir.
Yabancilarin IMKB’de gerceklestirdikleri islem hacmi ise %37 azalirken, islem

hacimlerindeki paylari da %27,2 seviyesinden %14,3’e gerilemistir.



Vadeli igslem ve Opsiyon Borsasi (VOB)

Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi’'na baktigimizda; VOB'un islem hacmi 2009
yihnda 2008 yilina gére %61 oraninda artarak 668 milyar TL olarak gerceklesmistir.
IMKB’de oldugu gibi 2008 yilinin Ekim ayindan itibbaren VOB’da da yabanci iglem
hacimlerinde ciddi disis yasanmakta ve yabancilarin agirligr islem hacmi acgisindan
azalmaktadir. 2008 yilinda %22,6 olan yabanci payi 2009 yilinda %9’a gerilemigtir.

Turkish Yatirrm’in ise 2009 yilinda VOB iglem hacmi %36 oraninda artarak 35,2
milyar TL olarak gerceklesmistir. VOB pazar payi ise 2008 yilindaki %6,24 seviyesinden
2009 yilinda %05,27'ye gerilemigtir. Ancak buna ragmen VOB'da iglem gercgeklestiren

kurumlar arasinda 2009 yilinda 5. siradaki yerimizi korumus bulunmaktayiz.
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Uluslararasi piyasalar ile korelasyonun yuksek olmasi, musterilerimizin yurtdigi
piyasalar ve Urlinlerde arbitraj ve korunma amacli igslem yapilabilmesini teminen uluslararasi

borsalarda iglem yapilabilmesine imkan verecek bir platform Gzerinde calismalarimiz ise
devam etmektedir.



Portféy Yonetimi

Yatinmcilarin ihtiyac ve beklentileri dogrultusunda optimum risk — getiriyi yakalamak
amaci ve kisiye 0zel yonetim anlayisiyla portféy yonetimi birimimiz 2008 yilinin Eylil ayi
itibariyle faaliyete gecmistir. Mdisgsteri ile sdrekli iletisim icinde oldugumuz ve istekleri
dogrultusunda belirledigimiz portfoy yonetiminde hacim odakli dedgil, getiri odakl bir yonetim
anlayisi sergilemekteyiz. Portfdy yonetiminde icinde bulundugumuz dénemde Urin
cesitlendirilmesi konusunda yaptigimiz ¢alismalar sonuclandiriimig ve 2009 yilinin Eylul ayi
itibariyle VOB Urdnlerini  de kullanabildigimiz  riskli portfdy yonetimine baslamis
bulunmaktayiz. 2009 yil itibariyle yonettigimiz 16 hesabin toplam portfoy buyutklugu 6,6
milyon TL’'ye ulasmis olup, portfdy yonetimi Grininde yeni katihmlarin saglanmasi igin

pazarlama calismalarina agirlik verilmektedir.

Arastirma

Arastirma departmanimiz tarafindan muasterilerin piyasalar hakkinda etkin bir sekilde
bilgilendirilmesi icin gunlik, haftalik ve aylik olmak Uzere periyodik olarak hazirlanan sirket
ve sektor raporlarinin yani sira gesgitli strateji ve makro ekonomik raporlar hem mail yoluyla

hem de internet portalimiz www.turkborsa.net aracaligiyla misterilerimize ve piyasalar

hakkinda bilgi sahibi olmak isteyen tim aktif ve pasif yatirimcilara iletiimektedir.

Yatinmcilarin bilgi kaynagi olan gazete ve dergilerde surekli yer alma hedefimiz
paralelinde haftalik yayinlanan Ekonomist ve Para dergilerine neredeyse dizenli olarak,
aylik yayinlanan Capital, Turkish Time, Platin, infomag, Fortune dergilerine de yorumlar ve
raporlar gonderilmektedir. Mevcut ve ¢ok yakindan takip edilen raporlarimizda iyilestirmeler
yapilmig, ayrica son donemde c¢ikardigimiz yeni raporlarla piyasadaki bogluk doldurularak

yeni diizendeki raporlar yatirnmci ve musteriler tarafindan biyuk begeni kazanmigtir.

Bilginin etkin bir sekilde yatinmcilara iletiimesi acnsindan kullandigimiz finans

portalimiz olan www.turkborsa.net'te uyelik sistemine gecilmis, yatirimcilarin piyasalari

daha aktif bir sekilde takip edilebilmesi ve icerik giincellemesi konusunda calismalar
yapiimistir. Uye sayisini 2009 yilinda 2 kattan fazla artiran Turkborsa.net, ziyaret

siralamasinda 7. siraya yukselmigtir.



Kurumsal Finansman

SPK'nin yaptigi dizenleme neticesinde halka acik sirketlerin sermaye azaltimi /
artinmina olanak taniyan uygulamasindan yararlanan ilk sirketin islemlerine aracilik

edilmistir.

SPK kaydinda olup da IMKB’de islem gérmeyen sirketlerin Borsa'da islem
gorebilmesi konusunda vyururlige giren yodnetmelik dogrultusunda sirketlerle yapilan
gorusmeler devam ettirilmistir. Ayrica halka arz, ¢agri iglemlerine aracilik gibi yeni projeler

icin de calismalar yurutilmektedir.
Hazine

Kurumumuz mudsgterilerinin hesaplarinda bulunan nakit, basta repo ve yoneticiligini
yaptigimiz yatinm fonlarinda degerlendirilmis, DIBS ve Eurobond islemlerinde aracilikta
bulunulmus, hem musterilerin getiri maksimizasyonu saglanmis hem de kurumumuz icin arti
bir deger yaratiimistir. Merkez Bankasinin yaptigi faiz indirimleri dncesinde yoOnettigimiz

yatirim fonlarinda uygun pozisyon alinmig ve etkin bir getiri saglanma yoluna gidilmistir.

Hazine U0rdnlerinin Sirket icindeki agirhdinin arttinimasi planlanmakta olup, bu
noktada pazarlama calismalarina agirlik verilecektir. Bu kapsamda 2 veya daha fazla
kurumun birbirlerinin fonlarini satmalarini saglayan network sistemine gecis icin calismalar
devam etmekte, ayni zamanda faizlerdeki gerileme nedeniyle disen fon getirilerini dikkate

alarak fon yonetim Ucretlerinin dusurtlmesi konusunda calismalar yapiimaktadir.



IV. TURKISH YATIRIM’IN FAAL iYET SONUCLARI

Turkish Yatirim 2009 yilini bagarili bir performansla tamamlamistir. Sirketimiz, 2009
yihinda faaliyet gosterdigi piyasalardaki etkinligini artirmaya devam etmistir. Finansal durum,

karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina iligkin rasyolar su sekilde olugsmustur.

2008 2009 Degdisim (%)

Donen Varliklar 17.922.200 31.149.904 74
Kisa Vadeli Borclar 9.741.565 21.202.069 118
Uzun Vadeli Borglar 73.274 69.026 -6
Aktifler 19.099.767 32.482.763 70
Ozkaynaklar 9.284.928 11.211.668 21
Net Kar 291.801 2.142.185 634
Aktif Karlih g1 (%) 1,53 6,59 332
Ozkaynak Karlili g1 (%) 3,14 19,11 508
Cari Oran 1,84 1,47 -20
Toplam Borg/Ozkaynak 1,06 1,90 79
Dagitilan Temetti Tutari 215.445

Temettu Dagitim Orani 73,83%

2009 yihinda iglem hacmimiz ve pazar payimizdaki gorulen tarihi rekorlar
kurumumuzun 2008 yilina gore komisyon gelirlerinin de artmasini saglamistir. Kurumumuz
2009 yilinda hem hisse senedi hem de VOB net komisyon gelirlerini sirasiyla %75 ve %41
oraninda arttirma basarisi gostermistir. Bu olumlu faaliyet sonuclari sirketin karhligina da
yansimis ve UFRS’ye gore hazirlanan ve bagimsiz denetimden gecen 2009 yili net karimiz
2008 yilina gére %634 oraninda artarak 2,14 milyon TL'ye yukselmigtir.

Personel Geli gimi

2008 yilinin sonunda 79 olan calisan sayisi, 2009 yili sonu itibariyle 2 kisi artarak
81'e yukselmistir. (Ocak — Aralik doneminde ayrilan personel sayisi 20, yeni alinan
personel sayisi 22’dir.)
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V. RIiSK YONETIM POLITIKALARI

Kurumumuzun risk yonetim politikalari ve finansman kaynaklarina baktigimizda;
karsilagilabilecek piyasa, operasyon, kredi, karsi taraf ve teknolojik risklere karsi 6énlemler
alinmistir. Kurumumuz tarafindan gerceklestirilen faaliyetler, sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde olusturulan i¢ kontrol ve denetim prosedirleri cercevesinde surekli olarak

denetim altinda bulunmaktadir.

Kurumumuz tamamen 06z sermayesi ile calismakta ve dis finansman kaynagi
kullanmamaktadir. Serbest 6zsermayemiz faiz getirili aktiflerde degerlendiriimektedir. Mali
yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo ve rasyolarimiz bagimsiz denetim firmasi tarafindan

yilda iki kez denetimden gecirilmektedir.

Ayrica banka araci kurumu oldugumuz icin BDDK yo6netmeligi geregi her yil bir kez

bagimsiz denetim firmasi tarafindan bilgi sistemleri denetimi yapiimaktadir.

TURKISH YATIRIM A.S. profesyonel calisanlarlyla miusteri memnuniyetine

odaklanmis, saglam, kokll ve saygin bir kurulustur.

Saygilarimizla
Turkish Yatinm A.S.

Dr. Berra KILIC Aydin OZCAN
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur Yrd.
Genel Mudur
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