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. GIRIS

1.1. Genel Bilgiler

Sirket Unvani : Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Genel Middrlik Adresi . Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat:4
Sigli / Istanbul

Telefon Numarasi :(212) 3151000

Fax Numarasi 1 (212) 3151001

Ticaret Sicil numarasi 1 359951

internet Sitesi : www.turkishyatirim.com

1.2. Yetki Belgelerimiz

Sirketimizin sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru sonucunda, Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
17.12.2015 tarih ve 35 sayil toplantisinda Sirketimizin 111-37.1 sayili Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve 111-39.1 sayili Yatinm Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebli§ (Yatirm Kuruluglar Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirketimizin 01.01.2016 tarihinden itibaren "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak faaliyette

bulunmasina izin verilmigtir.
1.3.  Merkez Disi Orgiitlere iliskin Bilgiler

Sirketimizin merkezi, Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat:4 Sisli /
istanbul Tirkiye adresinde bulunmaktadir. istanbul Esentepe’deki merkezimizin yani sira 5 adet Subemiz
bulunmaktadir.

Subelerimiz;

« Caddebostan Subesi; Bagdat Caddesi Sella Palas Apt. No.271 D.5 Caddebostan, Kadikdy -

istanbul,
% Ciftehavuzlar Subesi; Bagdat Cad. Billur Apartmani 200/4 Selamigesme Kadikdy / istanbul
«» Karabik Subesi; Kemal Glines Caddesi Saray Han No:102 Kat:1 Karablik,
% [zmir Subesi; Akdeniz Mah. Gazi Bulvari No:68/A Cankaya/iZMIR,
+» Ankara Subesi; Mithatpasa Caddesi No:57/A 06660 Cankaya / Ankara,
adreslerinde faaliyette bulunmaktadir.

Sirketimiz; Turkish Bank A.S. ve Tirk Bankasi Limited KKTC ile Emir iletimine Aracilik Hizmet

Soézlesmesi imzalanmigtir.
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1.4. Dénem Iginde Yonetim Kurulunda Aktif Olarak Gérev Alan Baskan ve Uyeler Hakkinda
Bilgiler

YONETIM KURULU

Adi Soyadi Unvani Gorev Siiresi
ibrahim Hakan BORTEGCENE Yonetim Kurulu Bagkani 29.03.2016 —29.03.2017
ismail Aydin GUNTER Yoénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 29.03.2016 —29.03.2017
Mehmet CINAR Yonetim Kurulu Uyesi 29.03.2016 —29.03.2017
Abdullah AKBULAK Yoénetim Kurulu Uyesi 29.03.2016 —29.03.2017
Murat ARIG Yénetim Kurulu Uyesi 29.03.2016 —29.03.2017
Mithat ARIKAN Yénetim Kurulu Uyesi 29.03.2016 —29.03.2017
Beyhan KALAFAT Yénetim Kurulu Uyesi 29.03.2016 —29.03.2017
Serkan ERMIS Yénetim Kurulu Uyesi 29.03.2016 —29.03.2017
Mine Bema DOGANER Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir 29.03.2016 —29.03.2017
DENETCI

Unvani Gorev Siiresi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. 01.01.2016-31.12.2016

(KPMG international Cooperative)

UST YONETIM
Adi Soyadi Unvani
Mine Bera DOGANER Genel Mudur




1.5. Organizasyon Yapisi

Turkish Yatinm Menkul Degerler A.5. Organizasyon Semasi
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1.6. Risk Yonetim Politikalari:

Kurumumuzun risk yonetim politikalari ile karsilasilabilecek piyasa, operasyon, kredi, kargi taraf ve

teknolojik riskler gibi sistematik ve sistematik olmayan risklere karsi1 énlemler alinmistir.

Bilgi teknolojileri ve surdurulebilirlik odakli BT Komitesi, gerek her bir hisse senedi risk diizeyine goére
kabul edilebilir teminat oranini saglayan, gerekse her bir misteriye limit tahsis eden Kredi komitesi, yeni
Urtin tasarimi esnasinda sureli olarak kurulan ve riski de gbézeten komiteler gibi risk yonetimi amach aktif
galisan komitelerimiz bulunmaktadir. Mlsterilere mevzuat gergevesinde tanimlanan her tir limit, Magsteri
Temsilcisi tarafindan hazirlanan miusteri tanima formundaki veriler Isiginda hiyerarsik olarak

prosedurlerimizdeki agamall onaylar sonrasi devreye alinmaktadir.

26.10.2016 tarihinde Musteri Kabul Komitesi olusturulmustur. Olusturulan komite ile Turkish Yatirrm’a
mdusteri olarak kabul edilecek ya da edilmeyecek kisilerin belirlenmesi, onay sureci ve bu baglamda yeni
veya mevcut musterilerin yapacagi islemlerden dogacak olan risklerin, risk temelli bir yaklasimla

degerlendirilerek, bu risklerle karsi karsiya kalinmasini énlemek ve riskin azaltilmasi amaglanmistir.

Kurum igerisinde risk yodnetimi; risklerin belirlenmesi, analizi, 6lgimi ve risklere karsi dnlemlerin
alinmasi gibi adimlardan olugsmakta ve bu surece ilgili personelin katilimi saglanmaktadir. Kurum iginde
saglanan organizasyon ve iletisim agi, en alt kademedeki personelin gérdigu bir riskten en st dizeydeki

yoneticinin bilgi sahibi olabilecedi sekildedir.

Kurumumuzda mevcut olan Denetim ve Risk Komiteleri, Kurumun faaliyetleri sirasinda ortaya
cikabilecek risklerin 6nceden dikkatli bir bicimde ve ayrintilari ile tanimlanip degerlendirilmesi ve bu riskleri
minimize edecek veya tam olarak ortadan kaldiracak dnlemlerin alinmasina ydnelik faaliyetlerde bulunur.
Risk Komitesi, mevcut ve beklenen finansal ve ekonomik gelismeleri degerlendirerek Yonetim Kuruluna,
Araci Kurum’un risk istahi ve stratejileri dogrultusunda Onerilerde bulunarak risklerin kontrol altina
alinmasini surekli izleme ve degerlendirme ile saglar. Denetim Komitesi ise teftis bulgularinin
degerlendirilerek gideriimesi yoninde adimlar atilmasini saglayacak onlemleri alir ve surekli izleme ve

gbzetim ile Sermaye Piyasasi Kurulu diuzenlemelerine uyumun saglanmasini giivence altina alir.

Yénetim Risk Komitesi, Risk Yénetim Mudirligi ve i Kontrol Midarlagi'niin Araci Kurum’un yapisina
ve faaliyetlerine uygun nitelikte tesis edilmesini ve bunlarin faaliyetlerinin etkin sekilde yUrutilmesini
saglamak, bunlarin gérev ve fonksiyonlarinin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebliglerine ve Kurum i¢
dizenlemelerine uygun olarak gerceklestiriimesini saglamak, Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin etkin
sekilde igletiimesi suretiyle, Yonetim Kurulunun hedefledigi risk profili ile Kurumun faaliyetleri nedeniyle
maruz kaldigi riskleri iliskilendirmek ve s6z konusu risklerin bu kapsamda izlenmesini, kontrolini, denetim
ve yonetimini saglamak, Kurumun risk profilini etkileyecek derecede énemli tim risk alanlari ve Grunleri ile
ilgili risk politika ve prosedirlerini ve uygulama degisikliklerini gézden gecirmek olarak 6zetlenen gdrevleri

yerine getirerek Kurumun maruz kaldigi/kalacagi risklerin etkin élgiim ve ydnetimini saglar.




Kurumumuzda kullanilan sistem, Kurumumuz risk anlayisina gore gelistiriimigtir. Bu sistemle risk
Olcimleri ¢gok kolay ve hizli olarak yapilabilmekte, tim personel sistemden risk yaratabilecek olan
hususlarla ilgili raporlara istediji anda rahatga ulasabilmektedir. Kurumumuz tarafindan gercgeklestirilen
faaliyetler, sermaye piyasasi mevzuatina goére olusturulan prosedirler cergevesinde surekli olarak
denetlenmektedir. Bu prosedirlerde ilk olarak gézetilen husus mevcut riskler ve bu risklerin dnlenmesi igin
gerekli is akisinin saglanmasi olmaktadir.

Kurumumuz tamamen 6z sermayesi ile galismakta ve dis finansman kaynagi kullanmamaktadir.
Serbest 6z sermayemiz faiz getirili aktiflerde degerlendiriimektedir. Mali yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo

ve rasyolarimiz bagimsiz denetim firmasi tarafindan yilda iki kez denetimden gegiriimektedir.

Banka araci kurumu oldugumuz icin BDDK yonetmeligi geredi her yil bir kez bagimsiz denetim firmasi
tarafindan bilgi sistemleri denetimi yapiimaktadir. Ayrica istiraki oldugumuz Turkish Bank A.S. i¢c Denetim

Birimi tarafindan yilda bir kez denetlenmektedir.

Tdm is birimlerimize ve is sUreglerimize yodnelik is akis prosedirlerinin yani sira acil ve beklenmedik
durum plani, sug gelirlerinin aklanmasinin ve terériin finansmaninin énlenmesine iliskin yikimliliklere

uyum programi prosedurleri de mevcuttur.

1.7. Dénem iginde Yénetimde Meydana Gelen Degisikler:

Aydin Ozcan Mali igler ve Operasyondan sorumlu Genel Miidir Yardimciligindan 28.03.2016 tarihinde
ayrilmistir.

Enis Musluoglu Ege Boélge Bireysel Portfdy Yoneticiligi & izmir Sube sorumlu Genel Midir

Yardimciligindan 21.06.2016 tarihinde ayriimistir.

1.8. Sermaye ve Ortaklik Yapisi:

ORTAGIN ADI/ UNVANI PAY TUTARI (TL) PAYI (%)

Turkish Bank A.S. 24.998.924 100,00%
Mehmet Tanju OZYOL 266 0,00%
i. Hakan BORTECENE 266 0,00%
Mehmet Tugrul BELLI 530 0,00%
ismail Aydin GUNTER 7 0,00%
Mine Berra DOGANER 7 0,00%
TOPLAM 25.000.000 100,00%




1.9. Personel ve ig¢i Hareketleri, Toplu Sézlesme Uygulamalari, Personel ve iggiye Saglanan Hak
ve Menfaatler:

2015 yilinin sonunda 54 olan galisan sayisi, Aralik 2016 itibariyle 41 olmustur. (Ocak — Aralik 2016
déneminde ayrilan personel sayisi 20, yeni alinan personel sayisi 7°dir.)
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Sirket personeline 6zel saglik sigortasi, hayat sigortasi ve 6gdle yemek yardimi yapilmaktadir. Toplu
sézlesme yoktur. SPK tarafindan yayinlanan ve tavsiye niteliginde olan Araci Kurumlarin Ucretlendirme

Esaslarina iligkin ilkeler 2016 yilinda Kurumumuz tarafindan uygulanmamigtir.

1.10. Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Ust diizey yoneticilere yil igerisinde saglanan mali haklar toplami 904.742
TL'dir.

1.11. Yiliginde Yapilan Bagis Ve Yardimlar Hakkinda Bilgiler:

Yoktur.

1.12.  Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu:

Sirketimiz halka acik bir sirket olmamasi nedeniyle kurumsal yénetim ilkelerine uyum raporu hazirlama

zorunlulugu yoktur.



1.13. Yapilan Aragtirma — Gelistirme Faaliyetleri:

Sirketimiz bir taraftan piyasadaki yeni riin ve islemleri yakindan takip edip musterilerin hizmetine
sunarken, diger taraftan 6zellikle elektronik alim-satim silreglerine hiz ve kolaylik saglayacak gelistirme

faaliyetlerini surekli olarak yapmaktadir.

1.14. Doénem Iiginde Esas Sozlesmede Degisiklik Yapilmissa Bunun Nedenleri ve Yapilan
Degisiklerin Neler Oldugu:

Sirketimizin ana s6zlesmesinde 2016 yilinda bir degisiklik olmamistir.

Ana s6zlesmemizin son haline www.turkishyatirim.com internet sitemizden ulasilabilmektedir.

1.15. Davalar

v Sirketin Davali oldugu 6zel hukuk davalarinin sayisi 28’dir ve bunlarin toplam degeri 4.231.644 TL'dir.
v Sirketin Davaci oldugu 6zel hukuk davalarinin sayisi 7°dir ve bunlarin toplam degeri 1.482.429 TL'dir.

1.16. Hesap Dénemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar:

Turkishbank A.S. nin “Valikonagi Cad. No:1 34371 Nisantasi, Sisli / istanbul” adresinde bulunan ve
Turkishbank Merkez Subesi’nin faaliyet gosterdigi kendi mulki olan binasinin 1. katinda, Kurumumuzun
Bagimsiz bir sube olarak “ Turkish Yatinm Menkul Degerler A.$. Nisantasi Subesi ” adi altinda bir sube

acilmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuru yapilmak tzere Yonetim Kurulu Karari alinmistir.

. DUNYA ve TURKIYE PiYASALARINDAKI GELISMELER

Kuresel ekonomi ve 6zellikle gelismekte olan llkeler agisindan 2016, dusuk seyreden petrol ve emtia
fiyatlar nedeniyle zorlayici bir yil oldu. 2015 yilinda oldugu gibi 2016 yilinda da petrol ve diger emtia

ihracatcisi Ulkelerin birgogunda kigllme gortlirken, kiiresel ticaret de bu sebeple gerilemeye devam etti.

Petrol ve emtia fiyatlarinin 2016 yilinin son c¢eyredinde toparlanmaya baglasa da, kiresel ticaretin

yllsonunda 2015’e kiyasla kigulerek 16 trilyon dolar seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

ABD ekonomisinde son dénemde gorilen gugli sinyallerin ardindan piyasalar tarafindan 2016’nin
Aralik ayinda Fed’in faiz artinmina kesin gdziyle bakiliyordu. FED piyasalari yaniltmasi ve Aralik
toplantisinda 25 baz puanlk artiga gitti. Eylul toplantisinda 2017 igin 2 faiz artis beklentisini de Trump’in
ekonomi alaninda atacagi alt yapi harcamalari ve vergi indirimlerini de g6z onine alarak Aralik
toplantisinda 3’e yukseltti. Yapar mi? 2015 yilinda 2016 igin 4 faiz artis beklentisi vardi ama gergeklesen 1
olmustu. Diger taraftandan Trump’in Cin'e , Meksika’'ya, Almanya’ya daha acgikgas! dis ticaret acigi verdigi
Ulkelere kargi tutumu bu faiz artislari beklentilerini térpller mi sorusu gindeme gelebilir ama bu ABD ‘nin
degerli dolarla kars! kalmasina neden olacagindan sadece tartisma Uzerinde kalir. ABD’de vergi indirimi
sirketlerin cirolarini artinir ve faiz artisi maliyetlerde ciddi degisimlere neden olmaz bu durumda da emtia

yukselir ve dolar diiser ve Trump yonetiminin istediginin de bu yénde oldugunu disinmekteyiz.
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Petrol ve Emtia fiyatlarindaki toparlanma AB’de enflasyon olarak kendini gosterdi. Enflasyon verisi
AB’nin hedef olarak belirledigi %2'ye adim adim yaklasmaya devam ediyor. ECB Aralik ayindaki
toplantisinda 2017 Mart'in da sona ermesi beklenen 80 milyar Euro’luk varlik alim programini 2017 sonuna
kadar uzatirken aylik alim miktarini 60 milyar Euro’ya indirdi. Enflasyondaki yikselis bu kararda ki ana
etmendi. 2017’de FED’in agresif faiz artisi politikasi beklentisine karsin AB’den gelen gugli veriler
EUR/USD paritedinde bize 1 seviyesinin pek mumkin olmayacagini gdsteriyor. Bunu terse cevirebilecek
gelismeler ise Trump etkisini arkasina alarak faiz artigini 3 yapan bir FED, Fransa’da secimleri Le Pen’in
kazanmasi ve Almanya’daki segimlerde Merkelin kaybetmesi olabilir ki bu gelismelerde EUR/USD

paritesinin 0,95 olmasi da kimseyi pek sasirtmamasi gerekir.

Gelismekte olan dlkeler genelde Petrol veya Emtia Ureticisi olduklarindan, Diinya Ticaretindeki

gelismeler dogrultusunda Petrol ve emtia fiyatlarina karsi 1 duyarli kalmaya devam edeceklerdir.

2016 yili iginde bir ¢ok kez toplanan OPEC Uyesi Ulkeler arasinda anlasma saglanamayinca 30-50
dolar bandindan hareket eden petrol fiyatlari , spekilasyonla dnce haziran ayinda 40-50 dolar bandinda
harekete ge¢cmis ardindan 2016 Kasim ayinda Viyana’daki toplantilarinda ham petrol arzinin gunlik 1,2
milyon varil dusUrilerek 32,5 milyon varile indirilmesinde anlasmaya varmalari ile birlikte 50- 58 bandinda
hareket etmeye baslamistir. Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarinin asil belirleyicisi ise (ye (lkelerin

varilan anlagsmaya ne kadar bagli kalacaklari olacaktir.

Emtia fiyatlari da petrol fiyatlari ile benzerlik gostermis ve 2016 yilinda en disik seviyelerini goérdikten
sonra tekrar ylkselise gegmeye baslamistir. Burada dikkat cekmek istedigimiz nokta ise demir, nikel, bakir
gibi bircok metal grubunda fiyatlarin halen 2014’tGn gerisinde oldugudur. Komdr fiyatlari ise son dénemde

hizli bir sekilde yikselerek 2014 fiyatlarinin da tGzerine gikmistir.

2016 yihinda petrol ve emtia fiyatlarindaki dusuk seyir, gelismekte olan Ulkelerdeki sikintilar sonug
olarak kiiresel ticaret hacminde zayiflamayi beraberinde getirmistir. Oyle ki 2016 yilinda kiresel ticaret
hacmi 2009 yilindan sonraki en disuk seviyeye gerilemigtir. 2017 yilinda ise IMF, Dinya Bankasi ve OECD
blyime tahminlerini 2016’nin 0,3-0,5 puan Uzerinde tutmuslardir bunda da toparlanan emtia fiyatlari ile

gelismekte ve gelismis ekonomilerdeki toparlanma beklentileri etkin olmustur.

2016 Turkiye icin de oldukca zor bir yildi. Teror saldirilari, darbe girisimi, Rusya ile iligkiler, Suriye’deki
gelismeler, ylkselen déviz fiyatlari ekonomiyi hem iceriden hem disaridan zorladi. Bu etkiler sebebiyle
Tuarkiye ekonomisinin 27 ceyrektir Ust Uste gosterdigi biyime performansi sona erdi ve ekonomi Gg¢incl
ceyrekte %1,8 daraldi. TUIK'in (iglincii geyrek blyime verilerini aciklarken GSYiH hesaplamalari tizerine
calistigi ESA-2010 sistemine gore revize ederek agiklamasi ile birlikte 2010-2015 yillari arasinda lkemizin
ortalama buyime orani %5,2’den %7,4’e yikselirken, 2015 yilinda kisi basina disen gelir 9,257 dolardan
11,014 dolara yiikselmis oldu. Eski seri ile yeni seri arasindaki en énemli fark  GSYiH hesaplamasinda alt
kalemlerin toplam igerisindeki payinin (cari fiyatlarla ) degismesi oldu. Yeni seri de yatirimlarin payi
artarken, tiiketim devlet harcamalari ile mal ve hizmet ihracati ve ithalatinin paylari geriledi. Uretim
yontemine gore baktigimizda ise; Tarim ve hizmetlerin payi gerilerken( sirasiyla %7,5°den %6,9a ve
%57,4’den %53,3'e) , imalat sanayi ve insaatin payinin arttigini ( sirasiyla %15,6’'dan %16,7’ye ve
%4,2’den %8,2’e) gormekteyiz.




2016 yilinin Uglncu c¢eyregine kadar olan slregte cari agik turizmdeki kayiplara ragmen petrol
fiyatlarindaki dislk seyrin etkisiyle azalisa gegse de, petrol fiyatlarinin toparlanmasi ve yaz déneminde
turizmdeki kayiplarin yogunlagsmasi ( Turist sayisi 2016’'nin ilk 11 ayinda 10,7 milyon azalma kaydettti)

sebebiyle tekrar artisa gecti.

Bu doénemde yasanan kiglUlme, issizlik oranlarini da yukari c¢ekti. 2016 Mayis doneminde %9,4
seviyesine gerileme kaydedilmesinden sonra Eylil verisi ile birlikte %11,3 seviyesine ulasildigini
gérmekteyiz. ilging nokta ise lilkemizin birgok lilkeye kiyasla daha fazla istihdam yaratmasina karsin igsizlik
oraninin yikselmesinde, isgliciine katilim oraninin her yil artmasi ana etmen olmasiydi. ( 2016 yilinda

isgiicline katilma orani gegen yila oranla 0,7 puan artis kaydetti)

2016 Mart ayindan Kasim ayina kadar faiz koridorunun Gst bandini 7 kez indiren TCMB Kasim ayinda
doviz kurlarindaki sert hareket nedeniyle politika faizini 50 baz puan arttirmak durumunda kaldi. Yilin son
¢eyreginde dolarin gliglenmesine ek olarak Moody’s’in not indirim karari ve Ulke iginde gelisen siyasi riskler
sebebiyle Turk Lirasi ciddi deger kayiplari yasadi. Merkez Bankamizin rezervleri de 123 milyar dolar

seviyesinden 11,3 milyar dolarlik azalma ile 111,7 milyar dolar seviyesine gerileme kaydetti.

2016 yilinda ihracat 2015 yilindaki 143,8 milyar dolarlik seviye ye gore %0,8 azalarak 142,6 milyar
dolara distii. 2016 yilindaki ihracatta gerileme hem ihracat fiyatlarindaki diisis ( kilo bagi ihracat degeri
1,46usd’den 1,37 USD’ye geriledi) hem Rusya ve Irak iligkilerimizdeki bozulma hem de dolardaki

degerlenme nedeniyle oldu.

Ozetle, Tirkiye ekonomisi icin 2016’nin ilk yarisi iyi baglarken, ikinci yarisinda diinyada ve (ilkede

yasanan siyasi gelismeler sebebiyle sikintili bir sekilde son bulmus oldu.

Kiresel piyasalar dinya ekonomisinin 2017’nin 2016’ya kiyasla daha basarili bir yil olacagi konusunda
hemfikir. Bu fikrin arkasinda ise yukselise gegen petrol ve emtia fiyatlari ile birlikte petrol ihracatgisi Ulkelerin
ekonomilerinin toparlanacak olmasi ve kiresel ticaretin 2 yillik gerilemenin ardindan tekrar yikselise
gececegi beklentileri yatiyor. IMF, OECD ve Dunya Bankasi gibi kuruluslarin hepsinde 2017 yilinda kuresel
blyimenin 2016’ya kiyasla 0,3-0,4 puan civarinda daha yuksek olacagi éngoéruliyor. 2017 icin klresel
piyasalarda gérilen en 6énemli risk unsuru ise Trump’in politikalari. Trump’in ingaat ve altyapi yatirimlarina
yonelecegi beklentisiyle 2017°de daha agresif bir sekilde biyumesi beklenen ABD’de faiz artirimlari
beklendigi sekilde 3 defa gerceklesebilir. Bu, teorik olarak dolarin 2017°de daha da gliglenecegine isaret
ediyor. Ancak elbette dyle olup olmayacagini bilemeyiz. Ayrica, Trump'in basta Cin ve Meksika'ya

uygulamay! planladigi korumaci 6nlemler de diinya ticareti agisindan énemli bir risk unsurudur.

2017 yilinin bayime agcisindan Turkiye icin 2016’dan daha iyi bir yil olacagi beklentisi hakim. 2017
yilinda ihracat fiyatlarinin ylkselise gegmesi, turizmdeki kayiplarin telafi edilmesi, Rusya ile yasanan siyasi
krizin sona ermesi gibi etmenlerle Turkiye'nin 2017 yilinda net ihracatin glcla katkisiyla daha ylksek
oranda buyume kaydetmesi bekleniyor. Diger taraftan, Hikimet tarafindan atilan reform ve tesvik paketi

adimlarinin da 2017’nin ikinci yarisinda Turkiye’de yatirimlar ve tiketimi artirici etki yapmasi bekleniyor.
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. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYETLERI ve SEKTORDEKI YERI

3.1 Borsa istanbul Hisse Senedi Piyasasi

Ocak-Aralik dénemine kiimuilatif olarak bakildiginda; 2016 yilinda TKY, 18,53 milyar TL islem hacmine
ve %0,93 Pazar payina sahip olmustur ki 2015 yilinin Ocak-Aralik déneminde bu veriler sirasiyla 18,71
milyar TL ve %0,92 seklindeydi.

TKY Hisse Senedi islem Hacmi ve Pazar Payi
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2016 yilinda yabanci yatirnmcilar 253.399 mn TL alig, 251.715 mn TL satis ve 1.688 mn TL net alig
yonunde islemde bulunmustur. Yabancilarin BIST’ te gergeklestirdikleri islem hacmi 2015 yilinda 446.283
mn TL iken 2016 yilinin tamaminda 505.101 mn TL ile islem hacmi TL bazli %13 artis kaydetmistir.

Yabancilarin saklama payina bakildiginda ise 2015 sonundaki yuzde 62,47'den 2016 sonunda ylzde
63,36’ya yukselmigtir.
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3.2.  Vadeli iglem ve Opsiyon Piyasasi

Ocak-Aralik donemine kimulatif olarak bakildiginda; 2016 yili Ocak-Aralik déneminde TKY 3,27 milyar

TL islem hacmine ve %0,28 Pazar payina sahip olmustur ki 2015 yilinin ayni déneminde bu veriler sirasiyla
2,35 milyar TL ve %0,21 seklindeydi.

Hesaplamalara gore; kUmdlatif olarak 2015 ve 2016 yillan kiyaslandiginda; 2016 Ocak-Aralik
déneminde VIOP islem hacmi, gecen yilin ayni dénemine gore, yiizde 46 azalis kaydetmisken TKY’nin
islem hacminde ise yaklasik ylizde 38 oraninda artis gortlmektedir.
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3.3. Kurumsal Finansman

Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. kurumsal finansman bélimd, stratejik ve finansal ortaklik, halka
arz, bor¢lanma araci ihraci, ¢agri ve sermaye artirnmi islemlerine aracilik ve danigmanlik hizmetleri

vermekte, ayrica sirket degerlemesi yapmaktadir. Bu kapsamda 2016 yilinin on iki aylik mali ddneminde
pek ¢cok proje yuratmastar.

Bir faktoring sirketinin (Devir Faktoring A.$.) bor¢clanma araci ihrag¢ islemlerine danismanlik ve aracilik
hizmeti verilmis ve ihraglar Haziran ve Kasim aylarinda tamamlanmistir. Bir bankanin (Turkish Bank) banka
bonolarinin ihracina aracilik ve danismanlk hizmeti Ocak, Mart, Mayis, Temmuz, Ekim, Aralik 2016
tarihlerinde tamamlanmistir. Boylece 2016 yilinda toplam 2 sirkete 8 adet borglanma araci ihracina aracilik
ve danismanlik hizmeti verilmistir. Bu aracilik islemlerinin toplam buyukligu 140.125.000 TL'dir. Ayrica bir
faktoring sirketi (Kent Faktoring A.S.) igin ihrag limiti almistir.

2016 yilinda Cuhadaroglu Metal A.S. , VIA GYO AS. ve MISTRAL GYO A.S. sirketlerinin halka
arzlarina konsorsiyum Uyesi olarak katilim saglanmistir.
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Bir sirket igin Ozellestirme idaresi Baskanligrna danismanlk hizmeti verilmistir. ki sirket icin

Ozellestirme Idaresi Baskanhigi danismanlik ihalesi alinmis, danismanlik hizmeti siireci devam etmektedir.

Bir sirket igin fizibilite raporu hazirlanmistir.

iki sirket igin (Bika Otomotiv, Global Tower) Dederleme Raporu hazirlanmistir.

Turkish Yatirm 2016 vyili icerisinde “Gelisen isletmeler Pazarinda” islem goéren sirketlere piyasa
danismanligi hizmeti vermeye baslamistir. Nisan ayinda bes sirket ile piyasa danismanligi anlasmasi
yaparak hizmet veren sirketimiz Eylll ayr sonunda doért sirket ile olan anlagsmasini iptal etmistir. Turkish

Yatirim bir sirkete (Rodrigo Tekstil A.S.) piyasa danismanhdi hizmeti vermeye devam etmektedir.

3.4. SGMK, OST ve Yatinm Fonu islemleri

Kurumumuz misterilerinin hesaplarinda bulunan nakit, basta repo ve dagitim anlagmasi yaptigimiz is
Portfoy’'lin Tefas Diginda satisi gerceklestirilen yatinm fonlarinda degerlendiriimektedir. Talep eden
musterilerimiz icin Tefas Igi dagitim anlasmasi yaptigimiz Yapi Kredi Portfdy, Garanti Portfdy ve Azimut
Portféy’'iin de valérli ve 6zellikli fonlar pazarlanabilmektedir. DIBS, Ozel Sektér Tahvil ve Bonolari ve
Eurobond islemlerinde aracilikta bulunulmakta, hem mdsterilerin getiri maksimizasyonu saglanmakta hem

de kurumumuz i¢in arti bir deger yaratiimaktadir.

3.5. Varlik Yonetimi

Turkish Yatirnm’da Varlik Yénetimi, mevduat sahibi yatinmcilarin mevduatlarinin anlagmali oldugumuz
bankalarda kendileri adina hesap acgilmak suretiyle dederlendiriimesine olanak sagdlayan bir Grinddr. Varlik
Yoénetimi hizmeti yatinmlarinda sabit getirili enstrimanlari tercih eden musteriler icin alternatifler sunan ve
piyasadaki mevduat oranlarinin Uzerinde getiri saglamayi hedefleyen bir hizmet olarak tasarlanmigtir. Varlik
yOnetimi islemleri iginde yatirnmcilar mevduat, swap, swapli mevduat, sgmk/ést alim-satimi, yatirrm fonu
alim-satimi yapabilmektedirler. 31 Aralik 2016 sonunda Varlik Yonetiminde aktif musteri sayisi 18 ve
yasayan islemlerin toplami 17,9 Milyon TL olarak gerceklesmistir. Varlik yonetimi musterilerinin toplam
tutari 2016 yili iginde en yuksek 41,5 Milyon TL’ye kadar ulasmis olup, acgilan toplam hesap sayisi 78 adeti

bulmustur.

3.6.  Kaldiragh Alim Satim iglemleri

Forex olarak bilinen, dévize, mala ve kiymetli madenlere dayal olarak gerceklestirilen kaldiragh alim
satim islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan dizenlemeler c¢ergevesinde, 31.08.2011

tarihinden itibaren yalnizca SPK tarafindan yetkilendirilen kuruluslar tarafindan gergeklestirilebilmektedir.
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Kaldiragh alim satim islemlerinin sermaye piyasasi faaliyeti olarak tanimlanarak yetkili araci kuruluslara
verilmesi, Uriin gesitlendiriimesine bagl hizmet gaminin genisletiimesi, yeni bir misteri profiline ulasiimasi
gibi hususlar géz oniinde bulundurularak Turkish Yatirm, Kaldiragh Alim Satim islemleri Faaliyet Yetki

Belgesi almak amaciyla SPK’ya 08.12.2011 tarihinde izin igin bagvuru yapmistir.

SPK’nin 02.03.2012 tarihli 2012/9 haftalik bulteninde yayinlanan izin karari dogrultusunda Turkish
Yatinim, SPK’nin Seri:V No:125 sayili “Kaldiragh Alim Satim islemleri ve Bu islemleri Gergeklestirebilecek
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”in ikinci maddesinin (a) bendi uyarinca, misterilerden gelen
emirlerin dogrudan kabul edilmesi ve/veya gerceklestiriimesi islemlerini yapmak Ulzere, “Kaldiragh Alim

Satim islemleri Faaliyet Yetki Belgesi” gergevesinde yetkili kilinmistir.

Bu kapsamda Kurumumuz Mart 2012 déneminde Kaldiragh Alim Satim islemleri icin miisteri hesaplari

acmaya ve islem yapmaya baglamistir. ilgili internet sitesi www.turkishfx.com adresindedir.

Kaldiragh Alim Satim (KAS) departmaninda kurumumuz 70’i agkin parite de 5 giin 24 saat islem imkani
sunmaktadir. Agirlikli olarak kurumsal ve hedge amagh islem yapan musterilere hizmet vermeyi hedef
olarak benimseyen KAS departmaninda kaldirag oranlari musterilerin  FX deneyimlerine gore
belirlenmektedir. Bunlarin yani sira KAS departmaninda yatirrm yapmak isteyen fakat deneyimsiz olan

musterilere de uzman yatinnm danismanlari tarafindan egitim verilmektedir.

01.01.2016 tarihinden itibaren Genis Yetkili Araci Kurum yetki belgemiz ile beraber, 20’ye yakin CFD ve
10’un Uzerinde degisik metal tiriinde de 5 giin 24 saat islem imkani sunulmaya baslanmistir.

Kurumsal mdusteri yapisina 6nem veren Turkish Yatirim, ithalat ve ihracat basta olmak Uzere
hammadde fiyatlarinin risklerinden korunma yoninde de egitim imkanlarini kurumsal mdusterilerine
sunmaktadir. Bunlar ile birlikte Turkish Yatinrm mdusterilerine uluslararasi spot ve vadeli menkul kiymet

hizmeti vermek icin altyapi ve urln gelistirme ¢alismalarini sirdirmektedir.

2016 yihinda Kaldiragh alim satim islemlerde musterilerle yapilan islemlerin hacmi 20.911.651.119
TL’dir.
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IV. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYET SONUGLARI

Turkish Yatirrm 2016 yilinin Ocak — Aralik dénemini VUK’ na gére 264.817 TL, Turkiye Muhasebe
Standartlarina gore 202.271 TL kar ile tamamlamistir. Finansal durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina

iliskin rasyolar asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015 Degisim (%)
Donen Varlklar 37,074,674 39,027,958 (5)
Kisa Vadeli Borglar 11,077,991 12,912,698 (14)
Uzun Vadeli Borglar 355,312 520,841 (32)
Aktifler 39,454,774 40,111,089 )
Ozkaynaklar 28,021,471 26,677,550 5
Net Kar 202,271 (79,178) 355
Cari Oran 3.35 3.02 11
Toplam Borg/Ozkaynak 0.41 0.50 (19)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015 Degigim (%)
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 410,388,682 286,340,969 43
Satiglarm Maliyeti (-) (404,305,409) (278,345,975) 45
BRUT KAR/(ZARAR) 6,083,273 7,994,994 (24)
Faaliyet Giderleri (-) (9,048,836) (10,758,286) (16)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6,545 220,980 97)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (64,966) (37,999) 71
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (3,023,984) (2,580,311) 17
Finansal Gelirler 3,323,930 2,528,075 31
Finansman Giderleri (-) (44,079) (46,010) 4
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI/(ZARARI) 255,867 (98.,246) 360
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri
-Donem Vergi (Gideri)/Geliri 0 0 0
-Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (53,596) 19,068 (381)
DONEM KARI/(ZARARI) 202,271 (79,178) 355
Saygilarimizla,
TURKISH YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.
M.Berra DOGANER Onur KUL
Yonetim Kurulu Uyesi ve Miidiir

Genel Mudiir
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