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Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihi Itibartyla
Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2015 31 Arahik 2014
VARLIKLAR
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 9.585.368 13.521.054
Finansal yatirimlar 5 4.519.584 3.564.053
Ticari alacaklar 6 7.972.253 9.179.161
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 7.972.253 9.179.161
Diger alacaklar 4.458 -
Pesin 6denmis giderler 379.598 73.040
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 7 121.652 99.445
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 22.582.913 26.436.753
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 159.711 159.711
Maddi duran varliklar 177.353 202.976
Maddi olmayan duran varliklar 68.708 61.673
Diger alacaklar 384.988 336.185
Ertelenmis vergi varligi 7 132.818 231.412
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 923.578 991.957
TOPLAM VARLIKLAR 23.506.491 27.428.710
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimliiliikler 10.138 13.196
Ticari borglar 6 9.483.614 13.593.762
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 9.483.614 13.593.762
Diger borglar 375.263 355.946
Kisa vadeli karsiliklar 381.470 560.700
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 281.822 226.436
- Diger kisa vadeli karsiliklar 8 99.648 334.264
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8 128.919 139.660
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 10.379.404 14.663.264
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimliiliikler -- --
Uzun vadeli karsiliklar 464.744 428.685
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 464.744 428.685
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 464.744 428.685
OZKAYNAKLAR
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 10.500.000 10.500.000
Sermaye diizeltme farklart - -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 1.587.864 1.587.864
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler (199.667) (172.545)
-Diger kazanglar/(kayiplar) (199.667) (172.545)
Gegmis yillar karlart 421.442 1.081.972
Donem kari/zarari 352.704 (660.530)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 12.662.343 12.336.761
TOPLAM KAYNAKLAR 23.506.491 27.428.710

Ilisikteki dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml1 Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Simirh denetimden ge¢cmemis

Sinirh denetimden ge¢cmemis

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2015 31 Mart 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 9 153.161.690 346.778.704
Satiglarin Maliyeti 9 (150.386.203) (345.044.359)
BRUT KAR 2.775.487 1.734.345
Genel yonetim giderleri 10-11 (2.451.786) (2.073.991)
Pazarlama giderleri 10-11 (214.580) (171.831)
Arastirma ve gelistirme giderleri 10-11 (883) (586)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11.815 121.525
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (2.862) (2.031)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 117.191 (392.569)
Finansman gelirleri 356.692 296.425
Finansman giderleri (11.109) (9.531)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 462.774 (105.675)
Stirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri
- Donem vergi geliri/(gideri) 7 (4.696) 13.840
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 7 (105.374) 5.018
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 352.704 (86.817)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacaklar
Tanimlanmus fayda planlari yeniden &lgiim kazanglari/kayiplart (33.902) (50.361)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelire iliskin vergi gideri 6.780 10.072
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 325.582 (127.106)

Ilisikteki dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak diger
kapsamh gelir ve giderler

Birikmis karlar

Kardan
Sermaye ayrilan
Odenmis Diizeltme kisitlanmis  Gecmis yillar Donem

Notlar sermaye Farklan Diger kazanc/ kayiplar yedekler kar/zararlar kary/zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla bakiyeler 10.500.000 - (23.025) 1.587.764 1.197.577 (115.505) 13.146.811
Gegmis yillar karlarina transfer - - - - (115.505) 115.505 -
Yasal yedeklere transfer - - - - -- - -
Dénem zarart - - - - - (86.817) (86.817)
Diger kapsamli gelir -- -- (40.289) -- -- -- (40.289)
Tammlanmis fayda planlari yeniden olgiim kazanglar
(net) -- -- (40.289) -- -- -- (40.289)
Toplam kapsamh gelir (40.289) (86.817) (127.106)
31 Mart 2014 tarihi itibariyla bakiyeler 10.500.000 -- (63.314) 1.587.764 1.082.072 (86.817) 13.019.705
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla bakiyeler 10.500.000 -- (172.545) 1.587.864 1.081.972 (660.530) 12.336.761
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- (660.530) 660.530 --
Yasal yedeklere transfer -- -- -- -- -- -- --
Donem kart -- -- -- -- -- 352.704 352.704
Diger kapsamli gelir - - (27.122) - - - (27.122)
-Tamimlanms fayda planlar yeniden ol¢iim
kazanglari/kayiplart (net) -- -- (27.122) -- -- -- (27.122)
Toplam kapsamh gelir -- -- (27.122) -- -- 352.704 325.582
31 Mart 2015 tarihi itibariyla bakiyeler 10.500.000 -- (199.667) 1.587.864 421.442 352.704 12.662.343

Mlisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine ait

Ozet Nakit Akislar1 Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Sinirh Sinirh
denetimden  denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak — 1 Ocak —
Notlar 31 Mart 2015 31 Mart 2014
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar (3.909.800) (3.450.983)
Donem karvzaran 352.704 (86.817)
Donem net kary/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 36.231 39.990
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (157.842) 78.277
-Prim karsiligi gideri ile ilgili diizeltmeler 29.000 50.000
- Kidem tazminati karsilik gideri ile ilgili diizeltmeler 21.388 3.997
-Izin karsilig: gideri ile ilgili diizeltmeler 26.386 24.280
-Bor¢ karsiligi gideri ile ilgili diizeltmeler (234.616) --
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 110.070 (18.858)
-Cari donem vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 4.696 (13.840)
-Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 7 105.374 (5.018)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 5.185 2.101
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 14.715 13.941
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki degisimler (970.246) (1.642.445)
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 1.206.908 613.570
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (4.110.148) (1.952.105)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 138.812 20.794
Fﬁaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azaligla ilgili (359.819) (406.153)
diizeltmeler
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Odenen diger giderler -- --
Odenen kidem tazminatt (19.231) (23.753)
Odenen primler (130.236) (54.425)
Vergi 6demeleri/iadeleri (26.903) (35.100)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (17.643) (79.567)
Ma@di ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan (17.643) (79.567)
nakit ¢ikislari
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (3.058) 14.789
Finansal yiikiimliiliiklerdeki degisim (3.058) 14.789
Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden dnce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) (3.930.501) (3.515.761)
D. Yabanel para cevirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi -- --
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 13.504.899 15.316.477
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 9.574.398 11.800.716

Tlisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirrm Anonim Sirketi (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili hiikiimler ¢er¢evesinde sermaye piyasasi igslemlerinde faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur.
Sirket’in ana hissedar1 Sirket sermayesindeki %99,99°luk pay ile Turkish Bank A.S.’dir.

Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili yarg: hiikiimleri ¢ergevesinde Sirket’in ana faaliyet alani kendi
portfoyili ve miisterileri adina sermaye piyasasi araclari alim satimi yapmak, halka arzlarda aracilik
gdrevinde bulunmak, repo ve ters repo anlasmalari yapmak, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarinda
islem yapmak, kaldiragli alim satim islemlerine aracilik yapmak, yatirim danismanligi ve portfoy
yoneticiligi yapmaktir. Sirket’in merkezi, Abdi Ipek¢i Caddesi, No: 57, Reasiirans Han Kat: 6 Harbiye
- Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir. Bilango tarihi itibariyla personel
say1s1 66°dir (31 Aralik 2014: 68).

Sirket’in ortaklar ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Turkish Bank AS %99,99 %99,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam %100,00 %0100,00

Acentelik sozlesmesine istinaden tiim Turkish Bank AS’nin tiim subeleri ve Tiirk Bankasi Limited
KKTC Sirket’in acentesidir, bu acentelerle komisyon paylasimi yapilmaktadir.
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Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan esaslar asagidaki gibidir:
Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Ilisikteki ara dénem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5.maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek
ve yorumlari esas alinmistir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar,
Uluslararast Muhasebe Standardi (TMS) 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca
hazirlanmustir.

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas aliman muhasebe politikalarinin
uygulanmasinda kullanilan Sirket Yonetimi’ne ait tahmin ve varsayimlar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal tablolarinda kullanilanlarla aynidir.

Ara donem Ozet finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarin igermesi gereken agiklama ve dipnotlarin
tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolari ile birlikte
dikkate alinmalidir.

Finansal tablolarin TMS/TFRS‘ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin agiklayici notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
gergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir. 31
Mart 2015 tarihi itibariyla sona eren ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
varsayim ve 6nemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihli 6zet finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren ii¢ aylik 6zet kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 27 Nisan 2015 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yonetim
Kurulu’na sunulmak iizere onaylanmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak
hazirlanmustir.
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Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL)dir.

31 Mart 2014 Tarihi itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve
yorumlar ise asagidaki gibidir:

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve Ol¢limiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak siniflandirilan finansal ylikiimliiliklerin
Ol¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

OPERASYONLARIN SEZONA GORE DEGISiMi

Sirket’in operasyonlari, sezona gére 6nemli bir degisim gdstermemektedir.



Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Nakit 44.149 --
Bankalar 4.040.735 1.004.964
-Vadeli mevduat 2.297.486 280.065
-Vadesiz mevduat 1.743.249 724.899
Ters repo islemlerinden alacaklar 5.500.484 8.001.515
Borsa para piyasalarindan alacaklar (*) -- 4.514.575
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 9.585.368 13.521.054

Nakit ve nakit benzerleri {izerindeki faiz gelir

reeskontlari (10.970) (16.155)
Miisteri varliklar -- -
Nakit akislar: tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakde esdeger varliklar 9.574.398 13.504.899

*) Kurumun adina Borsa Para Piyasasi’nda yapilan islemlerden kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin 787.183 TL ve vadesiz mevduatin 59
TL’si iligkili taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
bankalardaki vadeli mevduatin 280.065 TL ve vadesiz mevduatin 674 TL’si iliskili taraf olan Turkish
Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir).

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatin detay1 agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz Oram Vade 31 Mart 2015
TL % 10,90 10 Nisan 2015 1.510.303
TL % 8,50 1 Nisan 2015 787.183
Toplam 2.297.486
Para cinsi Faiz Oram Vade 31 Arahk 2014
TL % 8,50 2 Ocak 2015 280.065

280.065

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ters repo alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
Devlet tahvili % 9,64 1 Nisan 2015 5.500.000 5.500.484
5.500.000 5.500.484

31 Aralik 2014 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
Devlet tahvili % 10,05 2 Ocak 2015 8.000.000 8.001.515
8.000.000 8.001.515

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla borsa para piyasasi alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Para cinsi Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL % 10,00 13 Ocak 2015 1.500.000 1.509.583
TL % 10,50 22 Ocak 2015 1.000.000 1.003.792
TL % 10,80 3 Subat 2015 2.000.000 2.001.200

4.500.000 4.514.575




Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varhklar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Nominal Degeri  Defter Degeri  Nominal Degeri  Defter Degeri

Banka / Ozel Sektor
Bonolari 4.500.000 4519.584 3.500.000 3.564.053

Toplam 4.519.584 3.564.053

Satilmava hazir finansal varhklar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Sahiplik oram Sahiplik orani
Defter Degeri (%) Defter Degeri (%)
Borsa Istanbul AS(*) 159.711 0,4 159.711 0,4
Toplam 159.711 159.711

® 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 138’inci maddesinin altinci fikrasinin (a) bendinde yer alan
“Esas sdzlesmenin tescil ve ilanin1 miiteakip sermayenin yiizde dérdii Borsa Istanbul’un mevcut iiyelerine,
binde {icii Istanbul Altin Borsasmin mevcut iiyelerine esit ve bedelsiz olarak; yiizde birine tekabiil eden
kismu ise Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligine bedelsiz olarak devredilir.” hiikmii ¢ergevesinde, Borsa
Yénetim Kurulunun 4 Temmuz 2013 tarih ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa Istanbul AS (C) Grubu
ortaklik paylarmdan 15.971.094 adet payin Sirket’e bedelsiz olarak devredilmesine karar verilmistir.



Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

TiCARi ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Kaldiragli islemlerden alacaklar 811.032 1.432.547
Kredili miisterilerden alacaklar 3.746.826 2.371.480
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari 2.185.332 2.145.947
Borsa Para Piyasasi islemlerinden alacaklar”) 765.000 3.022.000
Odiing alinan menkul kiymetler igin verilen
teminatlar 153.000 -
Miisterilerden alacaklar 311.063 207.187
Toplam 7.972.253 9.179.161

®) Miisteriler adina Borsa Para Piyasasi’nda yapilan islemlerden kaynaklanmaktadir.

Ticari borg¢lar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Repo islemlerinden saglanan fonlar 5.409.241 6.563.783
Kaldiragli islemlerden borglar 617.435 1.432.547
VIOP miisteri teminatlar 2.185.332 2.145.947
Miisterilere Borsa Para Piyasasi iglemlerinden

borglar 765.000 3.022.000
Miisterilere borglar 298.730 356.892
Odiing verilen menkul kiymetler igin alinan

teminatlar 153.000 -
Diger ticari borglar 54.876 72.593
Toplam 9.483.614 13.593.762
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Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Mart 2015 tarihi itibartyla Sirket %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup sz
konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ilincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak c¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu acikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim,
satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iliskili sirketler ile yapilmis olan
tiim islemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi Baskanligi’na kayithi miikelleflerin bir hesap doénemi iginde iliskili kisilerle yaptigi yurt i¢i ve
yurt dis1 islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle
yaptigr yurt disi islemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalari

zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
aracihigl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri tlizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orant %15’e ¢ikarilmigtir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da goz
oniinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci gilinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait
toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan
miktar arasindaki farklar1 géstermektedir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Vergi oncesi kar/(zarar) (27.031) (105.675)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%20) 5.406 21.135
Kanunen kabul edilmeyen giderler (10.102) (2.277)
Vergi geliri/(gideri) (4.696) 18.858

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara donemde, Sirket’in efektif vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2014:
%?20).

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi gideri asagidaki kalemlerden
olusmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2015 30 Eyliil 2013

Cari donem vergi gideri (4.696) 13.840
Ertelenen vergi gideri / (geliri) (105.374) 5.018
Vergi geliri/(gideri) (110.070) 18.858

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligt ile 6denen kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kar1 vergi yikimliliigii” hesabi i¢indeki “Gdenecek
kurumlar vergisi” veya “cari donem vergisiyle ilgili varliklar”” hesabina kaydedilmektedir.

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Cari kurumlar vergisi karsilig 4.696 --
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (126.348) (99.445)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii/(varhgy) (121.652) (99.445)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarii olusturan
kalemler agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Ertelenmis vergi varhiklar
Tasinabilir mali zararlar -- 97.961
Kidem tazminati karsiligi 92.949 85.737
Izin karsihig1 47.564 42.287
Diger karsiliklar 19.930 19.930
Toplam ertelenmis vergi varhklari 160.443 245,915

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

Finansal varlik gercege uygun degeri vergi

kanunlari ile yontem farklari (211) (3.154)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem

farklar (9.995) (11.349)
Taginabilir mali zararlar iptali (17.419) -
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (27.625) (14.503)
Net ertelenmis vergi varhgi 132.818 231.412

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenmis vergi geliri hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Onceki donemden devir 231.412 90.851

Ertelenmis vergi geliri/gideri (105.374) 103.181
Ozkaynak altinda siniflanan aktiieryal kayip

tutarina iligkin ertelenmis vergi varligi 6.780 37.380

Cari donem ertelenmis vergi varhgi 132.818 231.412
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette

tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Yatirim fonlari-adet 4,626.136.217 4.626.000.000
Hisse senetleri 116.300.640 110.177.348
Ozel sektor tahvilleri 52.897.000 59.783.000
Miisteri portfoyii-devlet tahvili ve hazine bonosu 43.222.000 24.677.375
Finansman bonosu 26.630.000 23.907.942
Eurobond 9.520.000 11.820.000
Banka bonolar1 14.330.000 10.610.000
Varantlar 752.777 1.379.626
Kaldiraglt alim satim islemleri (USD) 232.937 448.990
Vadeli kontratlar 573 966

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Borsa Istanbul A.S. 6.099.500 5.601.500
Sermaye Piyasast Kurulu 3.454.552 3.454.552
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 -- --
Diger 321.885 321.885
Toplam 9.875.937 9.377.937

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli karsiliklar1 asagidaki
gibidir:

Diger kisa vadeli karsiliklar 31 Mart 2015 31 Arahik 2014
SPK idari para cezasi karslhgl(*) -- 234.600
Borg karsiliklari ) 99.648 99.648
Diger borg karsiliklari -- 16

99.648 334.264

)31 Mart 2015 tarihi itibariyla Sirket devam eden personel davalarina iliskin olarak 99.648 TL karsilik
ayirmigtir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri asagidaki
gibidir:

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Mart 2015 31 Arahk 2014
VIOP borsa pay1 gider tahakkuku 9.673 16.454
Diger gider tahakkuklar 119.246 123.206
Toplam 128.919 139.660
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HASILAT

31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait hasilat agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2015 2014

Satis gelirleri
Devlet tahvili satiglar 145.406.522 342.268.063
Banka garantili bono satiglar 960.960 --
Ozel sektér tahvil satislar -- 2.596.126
Finansman bonosu satiglari 4.010.246 50.163
Hisse senedi satiglari 24.092 159.103
Toplam Satislar 150.401.820 345.073.455
Hizmet gelirleri
Alim/satim aracilik komisyonlari 1.623.234 1.167.411
Kaldiragli islemlerden hizmet gelirleri 483.573 402.764
Halka arz aracilik komisyonlari 472.500 15.000
Kurumsal finansman danismanlik gelirleri -- 10.500
Yatirim fonu yonetim {icreti gelirleri 53.700 37.229
Diger komisyon ve gelirler 105.438 102.294
Toplam komisyonlar 2.738.445 1.735.198
Hizmet gelirlerinden indirimler (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (87.489) (152.030)
Kaldiraglh alim satim iadeleri (30.347) (7.566)
Acentalara 6denen komisyonlar (61.903) (30.346)
Toplam indirimler (179.739) (189.942)
Esas faaliyetlerden faiz gelirler
Miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri 164.135 124.870
Temerriit faiz gelirleri 37.029 35.123
Toplam faiz gelirleri 201.164 159.993
Hasilat 153.161.690 346.778.704
Satislarin maliyeti (-)
Devlet tahvili alislari (145.390.939) (342.239.575)
Banka garantili bono aliglar (960.960) --
Ozel sektor tahvil alislart -- (2.596.126)
Finansman bonosu alislari (4.010.144) (49.496)
Hisse senedi alislar (24.160) (159.162)
Toplam Satislarin Maliyeti (150.386.203) (345.044.359)
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PAZARLAMA, ARASTIRMA VE GELIiSTiRME ve GENEL YONETIM GiDERLERI

30 Eyliil tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2015 2014

Genel yonetim giderleri 2.451.786 2.073.991
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 214.580 171.831
Arastirma ve gelistirme giderleri 883 586
Toplam 2.667.249 2.246.408

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Eyliil tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait niteliklerine gore giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 31 Mart

2015 2014

Personel iicret ve giderleri 1.668.579 1.319.963
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 186.107 160.204
Kira Giderleri 140.043 164.868
Vergi, har¢ resmi takip giderleri 101.242 106.804
Haberlesme Giderleri 83.259 75.647
Ulasim Giderleri 78.722 57.018
Danismanlik ve Denetim Ucretleri 58.524 45,293
Yonetim Giderleri 34.879 34.797
Amortisman ve itfa Paylari 36.231 39.990
Reklam ilan ve temsil giderleri 22.256 22.415
Sigorta Giderleri 16.786 15.355
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.089 3.153
VIOP Odemeleri 36.122 46.319
Diger Pazarlama Giderleri 178.458 125.512
Diger giderler 23.952 29.070
Toplam 2.667.249 2.246.408

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap déneminde, Sirket’in esas faaliyetlerden diger

giderleri 2.862 TL’dir (31 Mart 2014: 2.031 TL).
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan olan alacaklarin ayrintisi
asagidaki gibidir:

Bankalar 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Turkish Bank A.S.

Vadesiz mevduatlar 59 674
Vadeli mevduatlar 787.183 280.065

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, iligkili taraflara olan borglarin ayrintisi asagidaki
gibidir:

Mliskili taraflara olan borclar 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Turkish Finansal Kiralama A.S.
Finansal kiralama isleminden dogan borglar 10.138 13.196

31 Mart 2015 ve 30 Mart 2014 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerinde itibariyla sona
eren yillarda iliskili taraflardan alinan gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintis1 asagidaki
gibidir:

Iliskili taraflardan gelirler

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2015 2014
Turkish Bank A.S
Mevduat faiz gelirleri 13.028 36.210
Halka arz aracilik komisyon gelirleri 67.500 --
Turkish Faktoring A.S
Halka arz aracilik komisyon gelirleri -- 15.000
Turkish Bank A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
Yatirim fonu yonetim iicreti gelirleri 11.816 7.949
Turkish Bank A.S. B Tipi Likit Fonu
Yatirim fonu yonetim iicreti gelirleri 41.787 25.128
Turkish Yatirim A.S. A Tipi Degisken Fonu
Yatirim fonu yonetim ticreti gelirleri 1 357
Turkish Bank A.S. B Tipi Degisken Fonu
Yatirim fonu ydnetim icreti gelirleri 86 3.760
Toplam 134.218 88.404
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflara giderler

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2015 2014
Tiirk Bankas: Ltd.
Fon satig komisyonlari 6.991 5.723
Hisse senedi komisyonlari 9.345 3.912
VIOP komisyonlari 408 537
Turkish Bank A.S
Hisse senedi komisyonlari 40.001 15.188
VIOP komisyonlart 4.113 4.405
Fon satig komisyonlar1 1.046 581
Odenen faiz giderleri 892 -
Teminat mektubu komisyonlari 903 63
Turkish Finansal Kiralama A.S.
Odenen faiz giderleri 689 2.769
Toplam 64.388 33.178
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi tabam1 ve Likidite yiikiimliiligii hesaplama tablolarim hazirlayip SPK’ya gondermekle
yiikiimliidiir.

14.1 Kredi riski
Finansal araglar kars1 tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket, gegmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamamistir. Sirket’in alacaklarinin tamami
teminat altinda olup, bilango tarihi itibariyla vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2015 taraf taraf taraf Taraf mevduat™) yatrimlar®™)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - 7.972.253 - 389.446 9.541.219 4.519.584
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmig
kismi -- 7.964.866 -- -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri -- 7.972.253 -- 389.446 9.541.219 4.519.584

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri -- - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri -- - -- -- -- -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmus kismi -- - -- - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarmn net defter
degeri -- - -- -- -- -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) -- - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina almmis
kismi -- - -- -- - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) -- - -- -- -- -
- Deger diisiikliigii (-) -- - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina almmis
kismi -- - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- - -- -- -- -

(*)Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 5.500.484 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmigtir.
(**)Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralk 2014 taraf taraf taraf Taraf mevduat™) yatirimlar®™)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - 9.179.161 - 336.185 13.521.054 3.564.053
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmig
kismi -- 9.169.397 -- -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri -- 9.179.161 -- 336.185 13.521.054 3.564.053

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan. aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri -- - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - -- - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina almmig kismi -- - -- - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degeri -- - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinms kismi -- - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmis kismi -- - -- - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -- - - -

(*)Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 8.001.515 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
(**)Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.
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14.2

Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
Piyasa riski yonetimi

Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli nakit ve nakit benzeri varliklarindan dolay:
yabanci para riski tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1’dir.

Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
(TL Tutar) (TL Tutar)
A. Doviz cinsinden varliklar 1.593.384 406.125

B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler -- --
C. Tiirev finansal araglar -

Net doviz pozisyonu (A+B+C) 1.593.384 406.125

Asagidaki tablo 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin kayith tutarlar
yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 ABD Dolan Euro Toplam
Nakit degerler ve bankalar 576.830 1.016.554 1.593.384
Net yabanci para pozisyonu 576.830 1.016.554 1.593.384
31 Arahk 2014 ABD Dolari Toplam
Nakit degerler ve bankalar 175.137 175.137
Net yabanci para pozisyonu 175.137 175.137

Déviz kuru riski duyarliik analizi

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, TL’nin, ABD Dolar1 ve Euro da %10 oraninda
deger kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde
olan varlik ve yiikiimliiliiklerden dogan kur farkinin dénem karina vergi dncesi etkisi asagidaki tabloda
sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, Ozellikle faiz oranlarinin sabit kaldigi
varsayilmigtir.

31 Mart 2015 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolan 57.683 57.683
Euro 101.655 101.655
Toplam 159.338 159.338
31 Aralik 2014 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 40.613 40.613
Toplam 40.613 40.613
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Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
Piyasa riski (devami)

Faiz oran riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak

degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger

farki kar zarara yansitilan

finansal varliklar 4.519.584 3.564.053

Bankalardaki vadeli

mevduat 2.297.486 280.065

Ters repo

s6zlesmelerinden

alacaklar 5.500.484 8.001.515

Borsa para piyasasindan

alacaklar -- 4.514.575
Ticari alacaklar Kredili misterilerden

alacaklar 3.746.826 2.371.480

Borsa para piyasasindan

alacaklar 765.000 3.022.000

Miisterilerden alacaklar 311.063 207.187

Sirket’in degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Sermaye Yonetimi

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda portfoy
yoneticiligi, yatirim danigmanligi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo) taahhiidii
ile alim satimi, kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme
islemleri, halka arza aracilik, alim satim aracihigi, kaldiracli alim satim araciligi ve Vadeli Islem ve

Opsiyon Piyasasi’nda tiirev araglarin alim satimina aracilik i¢in sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye
yilikiimliiliigi sirastyla 10.659.000 TL ve 10.659.000 TL olmalidur.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabam, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net).
2) Maddi olmayan duran varliklar (net).

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere. deger dusiikligii
karsiligi ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar.

4) Diger duran varliklar.

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.
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Turkish Yatirnm Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam:)
Sermaye yonetimi (devami)

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam 12.123.138 TL’dir (31
Aralik 2014: 11.680.989 TL). Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigii asagida belirtilen kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri.
b) Risk karsilig1.
¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Mart 2015 tarihi itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki kalemlerin
tizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen
oranlar ¢ercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan risk
karsiligr agsagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahik 2014
Pozisyon riski 797.622 999.448
Karsi taraf riski 380.314 429.054
Déviz kuru riski 123.305 13.800
Yogunlagma riski - 91.205
Toplam Risk Karsihig 1.301.241 1.533.507

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketimizin SPK'na 25 Subat 2015 tarihinde yaptigi basvuru iizerine, Sirket unvanimizin “Turkish
Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi” olarak degistirilmesi ve 10.000.000-TL olan sermayesinin
25.000.000-TL’ye artirilmasi taleplerimizin olumlu karsilandigina iliskin karar SPK'nun 2015/9 sayil
03 Nisan 2015 tarihli haftalik biilteninde yaymlanmistir.
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