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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Turkish Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Turkish Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi‘'nin 31 Aralik 2016 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TiUrkiye Muhasebe Standartlar'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl
onemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gordiugu ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetg¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar
hakkinda gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim  Standartlari  Kurumu tarafindan  yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun olarak
yUritulmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslk icerip icermedigine dair makul givence
elde etmek Uzere planlanarak yuriutilmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin segimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de
dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetgi risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir goris
verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini
deicerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimuizin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

GorUsimuize gore finansal tablolar, Turkish Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin 31
Aralk 2016 tarihi itibaryla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere iliskin Rapor

1) 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (*“TTK"”) 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin,
TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikUmlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2016 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot
referanslart 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 24.764.845 27.782.248
Finansal yatirimlar 4 5.885.810 2.588.738
Ticari alacaklar 5 5.821.550 8.175.148
Diger alacaklar 7 31.628 158.411
Pesin 6denmis giderler 8 89.807 72.563
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 19 481.034 250.850
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 37.074.674 39.027.958
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 4 1.341.572 159.711
Diger Alacaklar 7 441.159 452,557
Maddi duran varliklar 9 264.783 154.981
Maddi olmayan duran varliklar 10 179.017 45.394
Pesin 6denmis giderler 491 --
Ertelenmis vergi varligi 19 153.078 270.488
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.380.100 1.083.131
TOPLAM VARLIKLAR 39.454.774 40.111.089
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal Yikiimliilikler 6 221.138 --
Ticari borglar 10.157.501 12.118.483
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 10.157.501 12.118.483
Diger borglar 7 261.358 390.128
Kisa vadeli karsiliklar 293.918 281.289
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 12 187.422 181.641
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 106.496 99.648
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 144.076 122.798
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 11.077.991 12.912.698
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 355.312 520.841
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 12 355.312 520.841
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 355.312 520.841
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 13 25.000.000 25.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 1.587.864 1.587.864
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler (233.696) (252.578)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmig
diger kapsamli gelirler 1.122.768 --
Gegmis yillar karlari 13 342.264 421.442
Donem kart / (zarari) 202.271 (79.178)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 28.021.471 26.677.550
TOPLAM KAYNAKLAR 39.454.774 40.111.089

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslart 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 410.388.682 286.340.969
Satiglarin maliyeti 14 (404.305.409) (278.345.975)
BRUT KAR 6.083.273 7.994.994
Genel yonetim giderleri 15 (8.408.545) (9.875.520)
Pazarlama giderleri 15 (640.291) (879.173)
Aragtirma ve gelistirme giderleri 15 -- (3.593)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 6.545 220.980
Esas faaliyetlerden diger giderler 17 (64.966) (37.999)
ESAS FAALIYET ZARARI (3.023.984) (2.580.311)
Finansal gelirler 18 3.323.930 2.528.075
Finansal giderler 18 (44.079) (46.010)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 255.867 (98.246)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri
- Dénem vergi gideri 19 -- --
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 19 (53.596) 19.068
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) 202.271 (79.178)
DiGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak gelir/giderler
Tanimlanmis fayda planlari yeniden
6l¢tim kazanglari/(kayiplar) 12 23.603 (100.041)
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iligkin vergi geliri 19 (4.721) 20.008
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilacak diger kapsamli
gelir/giderler 13 1.181.861 --
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilacak diger kapsaml gelire
iliskin vergi geliri 19 (59.093) --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.343.921 (159.211)

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

Kar veya
zararda yeniden
siniflandirilacak
birikmis diger
kapsaml gelirler

Kar veya zararda
yeniden
siiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelirler

Birikmis karlar

Tammlanmis fayda

Menkul Kiymet planlar1 yeniden Kardan ayrilan
Odenmis degerleme ol¢iim kazanclar: kisitlanmis Gec¢mis yillar Donem

Notlar sermaye farklari (net) yedekler karlar kar1/(zarary) Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla bakiyeler 10.500.000 - (172.545) 1.587.864 1.081.972 (660.530) 12.336.761
Nakdi sermaye artist 14.500.000 -- -- -- -- - 14.500.000
Gegmis yillar karlarina transfer - - -- -- (660.530) 660.530 --
Dénem zarari - -- -- -- -- (79.178) (79.178)
Diger kapsamli gelir - - (80.033) -- -- - (80.033)
Tanmmlanmus fayda planlar: yeniden ol¢iim
kazanglari (net) -- -- (80.033) -- -- - (80.033)
Toplam kapsamh gelir - -- (80.033) -- -- (79.178) (159.211)
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 -- (252.578) 1.587.864 421.442 (79.178) 26.677.550
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 - (252.578) 1.587.864 421.442 (79.178) 26.677.550
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- (79.178) 79.178 --
Donem kari - - -- -- -- 202.271 202.271
Diger kapsamli gelir -- 1.122.768 18.882 -- -- -- 1.141.650
Menkul Kiymet Degerleme Farklar 13 -- 1.122.768 -- -- -- -- 1.122.768
Tamimlanms fayda planlari yeniden élgiim
kazanglari (net) 13 -- -- 18.882 -- -- -- 18.882
Toplam kapsamh gelir -- 1.122.768 18.882 -- -- 202.271 1.343.921
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.122.768 (233.696) 1.587.864 342.264 202.271 28.021.471

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmiy gecmiy
1 Ocak - 1 Ocak -
31Arahk 31Arahk
Notlar 2016 2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.851.237) (222.181)
Donem kary/(zarary) 202.271 (79.178)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 202.271 (79.178)
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) - -
Donem net kariy/zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler: 314.385 (119.141)
Amortisman ve tfa Gideri le Tlgili Diizeltmeler 16 140.989 138.297
Karsgtliklar {le flgili Diizeltmeler 114.007 (185.556)
-Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 107.159 49.060
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler 11 6.848 (234.616)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler 2.890 (65.679)
-Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 2.890 -
-Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler -- (65.679)
Vergi (Geliri) Gideri le Tlgili Diizeltmeler 19 53.596 (19.068)
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglari) fle Tlgili Diizeltmeler 2.903 12.865
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglary) ile Iigili Diizeltmeler 2.903 12.865
- Tiirev Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglar) ile Iigili Diizeltmeler - -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (2.665.843) 452.740
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) (3.299.975) 962.450
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 2.353.598 1.004.013
-Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 2.353.598 1.004.013
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 138.181 (274.306)
-Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) 138.181 (274.306)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (17.735) -
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler (1.960.982) (1.475.279)
-lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) - -
-Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azahs) (1.960.982) (1.475.279)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 121.070 235.862
-I:liskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azals) -- --
-lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) 121.070 235.862
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (2.149.187) 254.421
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (471.866) (325.197)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (230.184) (151.405)
B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (384.414) (69.108)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 11.064
-Maddi Duran Varhiklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 11.064
-Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (384.414) (80.172)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 9 (199.612) (63.307)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 9 (184.802) (16.865)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 221.138 14.486.804
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 221.138 -
-Kredilerden Nakit Girisleri 6 221.138 -
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart - (13.196)
-Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislari - (13.196)
Sermaye artis1 nedeni ile nakit girisleri -- 14.500.000
YABANCI PARA cEyRiM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT (3.014513) 14.195.515
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C)
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 27.700.414 13.504.899
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 3 24.685.901 27.700.414

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Turkish Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili hiikiimler ¢ercevesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet

gostermek amaciyla kurulmustur. Sirket’in ana hissedar1 Sirket sermayesindeki %99,99’luk pay
ile Turkish Bank A.S.’dir.

Sirket’in 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren Islem Aracihi@ Faaliyeti, Portfoy Araciligi Faaliyeti,
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti, Yatirim Danigmanligir Faaliyeti, Aracilik Yiiklenimi
suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti, Sinirli saklama Hizmetinde bulunmak {izere Genis
Yetkili Aract Kurum olarak yetkilendirilmesi Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygun
goriilmiistlir. Sirket’in merkezi, Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No:
1A/52 Kat: 4 Sisli - Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir. Raporlama dénemi sonu
itibartyla personel sayis1 41°dir (31 Aralik 2015: 54).

Sirket’in ortaklar ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Turkish Bank AS %99,99 999,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam %100,00 %100,00

Emir Iletimine Aracilik Islemleri ile ilgili olarak Turkish Bank ve Tiirk Bankas1 Limited KKTC
Sirket’i ile sdzlesme imzalanmis ve bu islemler kapsaminda komisyon paylasimi yapilmaktadir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygunluk beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Il - 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Mubhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, bireysel finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren KGK tarafindan
yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve bu tarihte sona
eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 28 Subat 2017 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal
tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Finansal tablolar, finansal yatirnmlar igerisindeki ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin, tiirev finansal araglarin ve satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun
deger ile Olgiilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal
tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmas1 degistiginde karsilastirilabilirligi
saglamak amaciyla, Onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

siniflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1
cari dénemde, ayrica gelecek donemlere iliskin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamistir. Tespit
edilen onemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen 6nemli muhasebe hatasi yoktur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gilincellemenin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.

Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:
Not 12 — Calisanlara saglanan faydalar

Not 19 — Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliilikleri
Gercege uygun deger olciimii

Gergege uygun deger, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki seviyeler seklinde
siniflandirilmisgtir:

l’inci seviye: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis)
fiyatlar;

2’nci seviye: 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3’lincii seviye: Varlik ya da borglara iligskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Gergege uygun deger olgiimiiniin kullanildigi notlar asagidaki gibidir:
Not 3 — Nakit ve nakit benzerleri

Not 4 — Finansal yatirimlar
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

2016 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan ¢ikarilan
tiim standartlar1 ve yorumlar1 uygulamustir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ve yorumlar ise asagidaki gibidir:

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve
Olciimiinii ve gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilan
finansal yiikiimliiliiklerin Sl¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yilikiimliiliklerin gercege
uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Satis gelirleri ve finansal gelirler

-Sermaye piyasalar1 aracihik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim
islemleri i¢in verilen aracilik hizmet ticretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler
yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar,
tahakkuk esasina gore giinliik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

-Faiz gelirleri: Misterilerden almman faiz gelirleri “Hasilat” iginde (Not 14), banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal gelirler/giderler” iginde (Not 18)
raporlanir.

-Menkul kiymet alim satim Kkarlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim
emrinin verildigi tarihte kar zarara yansitilir.

-Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagmalari ¢ergevesinde
kullandirilan fonlar kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidi ile
edinilen kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini i¢cermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda
olusan farkin cari doneme isabet eden kismi, finansal gelir olarak tahakkuk ettirilmektedir.

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger
Sirket, temettii ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak
kaydetmektedir.

Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, islemin niteligine bagh olarak gergeklestikleri tarihte veya tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri
tarihten yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar
gecen siire dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplan diisiilerek ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalar1 ifade etmektedir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, sz konusu maddi duran
varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar
veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydal 6miirleri asagidaki gibidir:

Tahmini faydah
Duran varlik cinsi omiir (Y1)
Demirbaslar 5
Diger maddi varliklar 5

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolayr olusan giderler
aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z konusu maddi duran varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler,
olustukca kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri icinde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen
hasilat ile ilgili duran varligin defter degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde
ilgili gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarinmi icermektedir. 1 Ocak 2005
tarihinden once satin alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim
maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalici deger kayiplan diisiilerek yansitilmaktadir.
Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin faydal
Omiirleri 10 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmiirlerine gore esit tutarli, dogrusal itfa
yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve ticari ve diger alacaklardan;
finansal yikiimliilikleri ise finansal borg¢lar, ticari borgclar ve diger yiikiimliiliiklerden
olusmaktadir.

Finansal varhklar

Sirket, ticari ve diger alacaklarini olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitiin finansal
varliklar, Sirket’in ilgili finansal aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi
islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca
meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar1 sona erdiginde veya ilgili haklarin1 bu finansal
varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z
konusu finansal varligi kayitlarindan c¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal
varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik olarak
kaydedilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ tiirev olmayan finansal
varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil
edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini
izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit parayi, vadesi ii¢
aydan kisa vadeli mevduatlar1 ve ters repo islemlerini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri
kolayca nakde donistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan
kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde
elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalar1 takiben etkin faiz orani kullanilarak
iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir. Bu varliklarin defter degeri, ger¢ege uygun
degerine yakindir.

Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Bir finansal ara¢ alim satim amaclh olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin
ardindan bu sekilde alim satim amaglh olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal araglar olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatirimlarini
yonetiyor ve Sirket’in yazili olan risk yoOnetimi ve yatirim stratejileri dogrultusunda bu
yatirimlarinin gergege uygun degeri lizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z konusu
finansal varliklar ger¢cege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara
alimir. Ik kayda alindiktan sonra her tiirlii islem maliyetleri dogrudan kar zarara yansitilir.
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar gergege uygun degerleri ile
degerlenirler ve gercege uygun degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir. Finansal riske
kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak smiflandirilirlar.

10
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun
deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar (ticari alacaklar)
disinda kalanlardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar, bu varliklarin satin alma
taahhiidiiniin gerceklestigi tarihte kayda alinir. Satilmaya hazir finansal varliklarin etkin faiz
orani kullanilarak bulunan iskonto edilmis degeri ile maliyeti arasindaki fark kar zarara
yansitilmakta, gercege uygun deger farki ile etkin faiz orami kullamilarak bulunmus iskonto
edilmis degeri arasindaki fark ise Ozkaynak kalemleri arasinda bulunan “Deger artig fonlar1”
hesabina kaydedilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklar elden ¢ikarildiginda, deger artis
fonlar1 hesabina kaydedilmis olan gercege uygun deger farklar kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosuna aktarilir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote sermaye araglari ile
bazi borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmakta ve gercege
uygun degerleriyle gosterilmektedirler. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya
kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermaye araglari bulunmakta
ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak Olgiilebilenler hari¢ maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Ik kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani ydntemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil
edilemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari ve diger alacaklar
icin tahmini tahsil edilmeyecek tutarlar i¢in karsilik ayrilarak, kar/zarar hesabina kaydedilir. S6z
konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP’ta miisteri adina islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket adina
islem yapmak i¢in verilen teminatlar diger alacaklarda briit olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan iglemlerin piyasa
fiyatlar {izerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansiyan degerleme farklar1 ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar i¢erisinde gosterilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden 6l¢iilmektedir.

11
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Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varhklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akiglarinin olumsuz olarak etkilendigini
gosteren bir veya birden fazla nesnel kanit olmas1 durumunda, deger diisiikliigiine ugradig1 kabul
edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin
kayitli degeri ile orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akiglarin bugiinkii degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Bu sekilde hesaplanan deger diisiikligii giderleri
kar/zararda muhasebelestirilir. Sirket, finansal varliklara iligskin deger diisiikliiglinii ayr1 ayr test
etmektedir.

Satilmaya hazir sermaye araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diislikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii hi¢cbir zaman muhasebelestirilmemis olmast
durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar zarardan iptal edilir.

Satilmaya hazir sermaye araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger disiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varhklar

Sirket, her raporlama tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varlifa ait nakit iireten herhangi bir
biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger
diistikligii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim
degerinden yiiksek olan1 segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve
faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akiglarinin tahmin
edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplari kar/zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta
olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diisiikligiiniin ~ kayitlara alinmalarin1  izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger disiikligii ayrilan tutari gegcmeyecek sekilde
geri cevrilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net
degerleri ile gosterilebilmektedir.

Bor¢lanma maliyeti

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar zarara kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gecgerli olan
ilgili kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki
finansal varliklar ve borglar raporlama tarihindeki déviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya finansal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Pay basina kazang

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore hisse senetleri borsada islem gormeyen
isletmeler hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki
olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama doénemi sonu itibartyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarii yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar, finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardina gore, herhangi bir
karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu
yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kismmin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak siniflandirilmaktadir. ilk olarak finansal kiralama yoluyla elde edilen
maddi duran varliklar ilgili varligin gerce§e uygun degeri ile asgari finansal kiralama
ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 iizerinden dlgiiliir. ilk kayitlara alinmasini takiben
ise ilgili varlik i¢in gecerli olan muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir. Diger kiralama
islemleri faaliyet kiralamasidir ve Sirket’in finansal durum tablosunda gosterilmezler.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya da
asgari kira ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Ayni1 tutarda
kiralayana kars1 yikiimliiliik, finansal durum tablosunda finansal kiralama yiikiimliliigi olarak
gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki
azalis1 saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi
tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel
borglanma politikas1 kapsaminda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.
Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca
amortismana tabi tutulur.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya
da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar,
iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir. Iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket
yonetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolimii, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iligkin hasilat ve giderler de dahil
olmak iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuclarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
mercii tarafindan diizenli olarak gézden gegcirildigi ve hakkinda ayn finansal bilgilerin mevcut
oldugu bir kismidir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamustir.

Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
yikimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve raporlama tarihinde gecerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimliiliigiini igermektedir.

Ertelenmis vergi varligr veya yiikiimliliigii, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali kar1 ne de ticari kar etkileyen
varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri c¢evrilmesi
muhtemel olmayan istiraklerdeki ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiligmin  oldugu
durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften
silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar ile ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir. Ancak, finansal tablolarda konsolidasyona tabi farkli bagh
ortakliklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri finansal tablolarda
netlestirilmeden aktifte ve pasifte ayr1 ayr1 gosterilmektedir.

Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de
kar/zararda muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar
dogrudan Ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
Is Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir
toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlari raporlama tarihi itibarryla
gecerli olan kidem tazminati tavam esas alinarak hesaplamir. Kidem tazminati karsiligi, tiim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarmin bugiinkii net degerine
gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, calisanlarin haklarina iligkin yilikiimliiliklerini TMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan
Faydalar standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yiikiimliiliik tutarmn, ilisikteki finansal tablolara yansitmistir. 31 Aralik 2012
tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gegerli olan TMS 19 (2011)’in yeni halinde en
onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliikklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket,
tiim aktiieryal kayip ve kazanclarini, diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirmektedir.

Ayrica, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak
kullanilmayan izin giinleri i¢in 6deme yapmakla yiiktimliidiir.

Caliganlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli ylikiimlilikler, iskonto edilmeksizin soz
konusu hizmet ¢alisanlara saglandik¢a kar veya zararda giderlestirilmektedir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akiglarmin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek {izere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akiglar1 tablosunu
diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari,
Sirket’in faaliyet alamna giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akiglarin1 gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit
ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlari, ters repo ve vadesiz veya 3 aydan kisa vadeli
bankalar mevduatin1 icermektedir. Yatirima yonlendirilmis Tiirk Lirasi cinsinden miisteri
varliklar ile ve Sirket adma acilmig vadesiz hesaplarda takip edilen yabanci para miisteri
varliklari nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil edilmemektedir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Bankalar 17.262.710 18.780.644
- Vadeli mevduat 16.828.869 17.510.410
- Vadesiz mevduat 433.841 1.270.234
Ters repo islemlerinden alacaklar 7.502.135 9.001.604
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 24.764.845 27.782.248
Nakit ve nakit benzerleri {izerindeki faiz gelir
reeskontlari (78.944) (81.834)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit
ve nakde esdeger varhklar 24.685.901 27.700.414

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bankalardaki vadesiz mevduatin 1.000 TL’si iligkili taraf olan
Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli
mevduatin 122.033 TL ve vadesiz mevduatin 4.258 TL’si iliskili taraf olan Turkish Bank A.S.

nezdinde bulunmaktadir).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in vadeli mevduat bilgileri agagidaki

gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade

TL % 11,25 2 Ocak 2017
% 11,25 3 Ocak 2017
% 11,35 9 Ocak 2017
% 11,75 18 Ocak 2017
% 11,75 23 Ocak 2017
% 11,80 27 Ocak 2017
% 11,80 30 Ocak 2017
% 11,85 31 Ocak 2017

Para cinsi Faiz orani Vade

TL % 12,65 12 Ocak 2016
% 13,25 26 Ocak 2016
% 13,25 1 Subat 2016
% 13,40 26 Ocak 2016
% 13,35 22 Subat 2016
% 11,25 4 Ocak 2016
% 9,75 4 Ocak 2016

31 Aralik 2016

1.818.258
1.818.258

508.225
2.512.842
2.208.475
1.314.237
2.141.289
4.507.285

16.828.869

31 Aralik 2015
2.541.094
3.519.058
3.519.058
3.008.811
4.149.893

650.462
122.034

17.510.410

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri {izerinde

herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Nakit ve nakit benzerleri (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in ters repo alacaklari asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2016
Kayith
Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili % 8,33 2 Ocak 2017 7.500.000 7.502.135

7.500.000 7.502.135

31 Arahk 2015

Kayith
Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili % 9,50 4 Ocak 2016 9.000.000 9.001.604

9.000.000 9.001.604

Finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nominal degeri Kayith degeri Nominal deeri  Kayith degeri

Banka / Ozel sektor
bonolari 5.990.000 5.885.810 2.550.000 2.588.738

Toplam 5.885.810 2.588.738

Satilmava hazir finansal varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, satilmaya hazir finansal varliklar asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Sahiplik Sahiplik
Kayith degeri orani (%)  Kayith degeri orani (%)
Borsa Istanbul AS®) 1.341.572 0,4 159.711 0,4
Toplam 1.341.572 159.711

®) flgili hisseler cari dénemde Borsa Istanbul AS’nin 29 Aralik 2016 tarihli ve 2016/35 sayil
toplantisinda belirlemis oldugu beher pay bagina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi
ozkaynaklarda yeniden degerleme altinda muhasebelestirilmistir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Ticari alacaklar ve borglar
Ticari alacaklar
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kredili miisterilerden alacaklar 2.868.423 5.034.843
Vadeli iglemlerden dogan teminat alacaklari 1.886.100 2.139.148
Kaldiragh islemlerden alacaklar 655.854 850.140
Miisterilerden alacaklar 234.173 150.897
Odiing alinan menkul kiymetler igin verilen
teminatlar 177.000 120
Toplam 5.821.550 8.175.148

Ticari borg¢lar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Repo islemlerinden saglanan fonlar 7.092.139 8.660.732
VIOP miisteri teminatlar 1.886.100 2.139.148
Kaldiragli islemlerden borglar 542.373 680.836
Miisterilere borglar 402.101 401.680
Odiing verilen menkul kiymetler igin alinan
teminatlar 177.000 120
Miisterilere Borsa Para Piyasasi iglemlerinden
borglar - -
Diger ticari borglar 57.788 235.967
Toplam 10.157.501 12.118.483

Finansal Yiikimliiliikler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli borglanmalari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Banka Kredileri — ( Teminatsiz) 221.138 --

Toplam 221.138 --
Para cinsi Faiz orami Vade 31 Arahk 2016
TL % 10,70 2 Ocak 2017 221.138
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Diger alacaklar ve borg¢lar

Diger alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger kisa vadeli ticari alacaklar 31.628 158.411
Toplam 31.628 158.411

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli alacaklar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralk 2016 31 Arahk 2015
VIOP teminatlari®” 329.441 319.794
Verilen diger teminatlar 111.718 132.763
Toplam 441.159 452,557

™) Sirket’in kendi adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem yapmak igin Takasbank’a verdigi nakit
teminatlardan olusmaktadir.

Diger borclar
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Odenecek vergi, ve fonlar 114.914 151.606
Miisteri stopaj karsiliklar 67.101 146.970
Odenecek SGK primleri 79.343 91.552
Toplam 261.358 390.128
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Gelecek aylara ait giderler 89.807 72.563
Toplam 89.807 72.563

Maddi duran varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, maddi duran
varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Diger Maddi

Demirbaslar  Duran varhiklar Toplam
Maliyet
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2015 1.199.798 252.162 1.451.960
Alimlar 16.571 46.736 63.307
Cikiglar (227.561) (214.150) (441.711)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2015 988.808 84.748 1.073.556
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2016 088.808 84.748 1.073.556
Alimlar 49.705 149.907 199.612
Cikiglar (6.065) -- (6.065)
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2016 1.032.448 234.655 1.267.103
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 1.007.877 241.107 1.248.984
Doénem gideri 97.924 7.229 105.153
Cikiglar (223.236) (212.326) (435.562)
Kapamis bakiyesi, 31 Aralik 2015 882.565 36.010 918.575
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2016 882.565 36.010 918.575
Donem gideri 51.629 38.181 89.810
Cikaslar (6.065) - (6.065)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2016 928.129 74.191 1.002.320
Net kayith degeri
1 Ocak 2016 106.243 48.738 154.981
31 Aralik 2016 104.319 160.464 264.783

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla maddi duran varliklar i¢inde net kayitli degeri 4.269 TL (31
Aralik 2015: 16.376 TL) olan demirbaslar finansal kiralama yoluyla edinilmistir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, maddi olmayan
duran varliklarin hareketi agsagidaki gibidir:

Bilgisayar

programlari
Maliyet degeri
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2015 204.284
Alimlar 16.865
Cikislar (3.103)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2015 218.046
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2016 218.046
Alimlar 184.802
Cikiglar --
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2016 402.848
Birikmis itfa paylar
Agcilig bakiyesi, 1 Ocak 2015 142.611
Doénem gideri 33.144
Cikislar (3.103)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2015 172.652
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2016 172.652
Donem gideri 51.179
Cikiglar --
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2016 223.831
Net kayith degeri
1 Ocak 2016 45.394
31 Aralik 2016 179.017

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, miisteriler adina saklanmasi amaciyla
emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, eurobond ve yatirim fonlarimnin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Yatirim fonlari-adet 38.738.717 921.748
Hisse senetleri 186.334.099 180.874.213
Ozel sektor tahvilleri 68.617.000 57.717.000
Miisteri portfoyii-devlet tahvili ve hazine bonosu 39.871.910 23.301.910
Finansman bonosu 8.855.000 1.960.000
Eurobond 9.520.000 9.520.000
Banka bonolar1 8.400.000 5.990.000
Varantlar 38.714 41.063
Kaldiragl alim satim iglemleri (USD) 150.674 234.157
Vadeli kontratlar 2.361 607
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Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (devamu)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Borsa Istanbul A.S. 7.022.100 5.161.500
Sermaye Piyasast Kurulu 2.939.776 3.454.552
Diger 836.085 693.965
Toplam 10.797.961 9.310.017

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger kisa vadeli karsiliklari
asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli karsihiklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borg karsiliklart 99.648 99.648
Diger borg karsiliklari 6.848 --
Toplam 106.496 99.648

)31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in devam eden personel davalarina iliskin olarak ayirdig karsilik tutaridur.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borsa payi gider tahakkuku 47.902 44.574
Denetim Hizmetleri Masraf Reeskontu 50.150 37.323
Emir Iletimine Aracilik Komisyonlar1 Reeskontu 6.507 7.118
Takasbank Odemelerine iliskin Reeskontlar 7.645 6.838
Merkezi Kayit Kurulusu Odemelerine Iliskin 4.000 5.000
Reeskontlar

Haberlesme Giderlerine Iliskin Reeskontlar 14.554 12.000
Bina Giderlerine iliskin Reeskontlar 12.000 8.000
Diger gider tahakkuklar1 1.318 1.945
Toplam 144.076 122.798

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalarin detay:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli
- Kullanilmayan izin karsilig1 172.422 166.641
- Prim karsilig1 15.000 15.000
Toplam 187.422 181.641
Uzun vadeli
- Kidem tazminati karsilig1 355.312 520.841
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (devami)

Kullamlmayan izin karsihgi

Kullanilmayan izin karsiligi, tim c¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yikiimlilik tutaridir. Kullanilmayan izin
kargiliginin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donem basgt 166.641 211.436
Donem iginde iptal edilen / ayrilan karsilik 5.781 (44.795)
Doénem sonu 172.422 166.641

Prim karsihg

Prim karsiliginin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donem bast 15.000 -
Donem i¢inde ddenen karsilik (15.000) -
Donem i¢inde ayrilan karsilik 15.000 15.000
Doénem sonu 15.000 15.000

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlariin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla 4.297 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL) ile sinirlandirilmustir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin
istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliiklerinin bugilinkii degerinin
hesaplanmasinm dngdrmektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmstir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

[skonto orani %3,77 %3,77
Beklenen maas / limit artig orani %6,00 %6,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %89 %087

Kidem tazminati karsiligimin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

1 Ocak (Donem bast) 520.841 428.685
Faiz maliyeti 164.776 46.141
Hizmet maliyeti 49.158 47.714
Donem i¢i 6demeler (355.860) (101.740)
Aktiieryal (Kazang)/Kayip (23.603) 100.041
31 Aralik (Dénem sonu) 355.312 520.841
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Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2015:
25.000.000 TL). 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmig her biri 1 TL degerinde
25.000.000 adet hisse senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 25.000.000 adet). Bu hisse
senetlerinden 15.000.000 adedi (A) grubu ve 10.000.000 adedi de (B) grubu hisse senetlerini
teskil etmektedir. Yonetim Kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun (A) grubunun gosterecegi adaylar
arasindan Genel Kurulca secilmesi sarttir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pay Pay oram1  Pay tutar1  Pay orani Pay tutan

grubu (%) (TL) (%) (TL)

Turkish Bank A.S. (A) 60,000 15.000.000 60,000 15.000.000
Turkish Bank A.S. (B) 40,000  9.998.924 40,000 9.998.924
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 266 0,001 266
I. Hakan Bértegene (B) 0,001 266 0,001 266
M. Tugrul Belli (B) 0,001 530 0,001 530
[.Aydin Giinter (B) 0,000 7 0,000 7
Mine Berra Kilig (B) 0,000 7 0,000 7
Toplam 100 25.000.000 100 25.000.000

Kardan ayrilmis Kisitlanmis yvedekler

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
donem karinin %5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%5’ini asan tiim kar payt dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla Sirket’in 1.587.864 TL tutarinda yasal yedekleri bulunmaktadir (31 Aralik 2015:
1.587.864 TL).

Sermave diizeltme farklar:
Yoktur.

Kar veya zararda veniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelir

31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri icin gecerli olan TMS 19°un (2011)
yeni  halindeki  degisiklikten = kaynaklanan  tamimlanmis fayda  yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili tiim aktiieryal kayip ve kazanclar, diger kapsamli gelir altinda
“diger kazanglar/kayiplar” olarak muhasebelestirmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
Sirket’in 233.696 TL tutarinda net tamimlanmis fayda plan1 yeniden dl¢im birikmis zarari
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 252.578 TL net birikmis zarar).

Gecmis villar karlari

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in 342.264 TL tutarinda gegmis yillar karlar
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 421.442 TL).

Kar veva zararda veniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamh gelir

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in Menkul Kiymet degerleme farki nedeni ile 1.122.768 TL
tutarinda birikmis kapsamli geliri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015: Yoktur.).
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Hasilat ve satislarin maliyeti

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat ve satiglarin

maliyetinin detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Sans gelirleri
Devlet tahvili satiglar 402.326.375 271.362.231
Banka garantili bono satislar 109.952 1.299.195
Finansman bonosu satiglari 789.945 4.010.246
Ozel sektor tahvil satiglari 922.452 1.488.190
Hisse senedi satiglari 192.542 219.845
Toplam satis gelirleri 404.341.266 278.379.707
Hizmet gelirleri
Alim/satim aracilik komisyonlar 4.174.365 5.118.968
Kaldiragh igslemlerden hizmet gelirleri 1.236.399 1.284.883
Halka arz aracilik komisyonlar1 369.967 900.720
Yatirim fonu yonetim {icreti / aracilik gelirleri 34.656 143.002
Kurumsal finansman danismanlik gelirleri 150.175 42.500
Diger komisyon ve gelirler 414.709 500.788
Toplam hizmet gelirleri 6.380.271 7.990.861
Hizmet gelirlerinden indirimler
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (690.940) (568.991)
Kaldiragli alim satim iadeleri (-) (141.280) (110.486)
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (112.400) (162.452)
Toplam hizmet gelirlerinden indirimler (944.620) (841.929)
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri
Miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri 545.043 704.427
Miisterilerden alinan temerriit faiz gelirleri 66.722 107.903
Toplam esas faaliyetlerden faiz gelirleri 611.765 812.330
Toplam hasilat 410.388.682 286.340.969
Satislarin maliyeti
Devlet tahvili aliglar1 (-) (402.290.557) (271.336.638)
Banka garantili bono aliglart (-) (109.952) (1.299.195)
Finansman bonosu (-) (789.906) (4.010.144)
Ozel sektor tahvil aliglart (-) (922.452) (1.475.762)
Hisse senedi alislar1 (-) (192.542) (224.236)
Toplam satislarin maliyeti (404.305.409) (278.345.975)
Briit kar 6.083.273 7.994.994
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Pazarlama, arastirma ve gelistirme ve genel yonetim giderleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma ve gelistirme
giderleri, pazarlama giderleri ve genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Genel yonetim giderleri 8.408.545 9.875.520
Pazarlama giderleri 640.291 879.173
Aragtirma ve gelistirme giderleri - 3.593
Toplam 9.048.836 10.758.286

Niteliklerine gore giderler
Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamustir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait niteliklerine gore giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Niteliklerine gore giderler
Personel iicret ve giderleri 4.952.611 6.363.414
Kira giderleri 1.251.562 983.347
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 747.440 737.473
Diger pazarlama giderleri 580.666 764.211
Danigmanlik ve denetim {icretleri 331.123 171.282
Haberlesme giderleri 230.139 315.537
Ulagim giderleri 225.587 291.750
Vergi, harg resmi takip giderleri 176.707 441.237
Yonetim giderleri 155.955 163.714
Amortisman ve itfa paylar 140.989 138.297
VIOP 6demeleri 59.625 114.961
Reklam ilan ve temsil giderleri 56.484 64.642
Sigorta giderleri 51.624 78.440
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 9.186 13.903
Diger giderler 79.138 116.078
Toplam 9.048.836 10.758.286
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Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger
gelirler ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit kiymet satig geliri - 4.915
Diger gelirler (*) 6.545 216.065
Toplam 6.545 220.980

1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger giderler (**) 64.966 37.999
Toplam 64.966 37.999

(*) 30 Nisan 2015 tarihinde kazanilan personele iliskin davadan 145.985 TL gelir yazilmistir. 49.648 TL ayrilan
personellere ddenen kidem tazminatimin Bankadan tahsil edilen kismindan,11.815 TL’si ise depozito iadelerinden,
8.616 TL si personel saglik sigortasi iadesinden kaynaklanmaktadir.

(**) Sirketin 2016 yihinda kaybettigi dava nedeni ile yaptigi 6demelerin toplami 63.802 TL 'dir (2015: 28.992 TL).

Finansal gelirler / giderler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler ve giderler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
Finansal gelirler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Mevduat faiz gelirleri 2.289.766 798.461
DIBS ve 6zel sektor tahvil faiz gelirleri 396.107 458.849
Repo faiz gelirleri 432.225 405.786
Diger faiz gelirleri 54.350 368.764
Borsa para piyasasi faiz geliri 2.389 306.772
Kambiyo karlart 75.724 165.245
Menkul kiymet reeskont gelirleri 73.369 24.198
Toplam 3.323.930 2.528.075

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansal giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Teminat mektubu komisyonlari 43.691 43.031
Finansal kiralama faiz giderleri - 2.028
Banka kredileri faiz giderleri 388 951
Toplam 44.079 46.010
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Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayilt Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’{incii maddesi, transfer fiyatlandirmasia iligskin yeni diizenlemeler getirmis olup
s0z konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
almmasi ve verilmesi, ikramiye, licret ve benzeri 6demeleri gerektiren iglemler her hal ve sartta
mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmig
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar
belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler
Vergi Dairesi Baskanligi’na kayith miikelleflerin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle yaptig
yurt i¢i ve yurt dis1 iglemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap dénemi i¢inde
iligkili kisilerle yaptigi yurt dist iglemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu
hazirlamalar1 zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karar ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer
alan bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi aracilig ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettii 6demeleri tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orami %15°e
cikarilmigtir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj
oranlar1 da g6z 6ntinde bulundurulur.

Tiurkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren
yillara ait toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oranimin vergi Oncesi kar rakamina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk Oran 31 Arahk Oran
2016 (%) 2015 (%)

Vergi oncesi kar/( zarar) 255.867 (98.246)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (51.173)  (20.00) 19.649  (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.423) (0.95) (581) 0.59
Vergi geliri/(gideri) (53.596) (20.95) 19.068  (19.41)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi gideri asagidaki
kalemlerden olusmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari donem vergi gideri -- --
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (53.596) 19.068
Vergi geliri/(gideri) (53.596) 19.068

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kar1 vergi yikimliiliigi” hesabi
icindeki “O6denecek kurumlar vergisi” veya “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina
kaydedilmektedir.

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Cari kurumlar vergisi karsilig -- --
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (481.034) (250.850)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii/(varhgr) (481.034) (250.850)
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarimi

olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Ertelenmis vergi varhklari
Mali zararlar 99.285 122.865
Kidem tazminat1 karsiligi 71.062 104.168
Izin karsihg 34.484 33.328
Diger karsiliklar 19.930 19.930
Toplam ertelenmis vergi varhklar 224.761 280.291
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Finansal varlik gercege uygun degeri vergi
kanunlari ile yontem farklar - (581)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlar ile yontem
farklart (12.590) (8.852)
Menkul Degerler Degerleme Farklar (59.093) -
Diger -- (370)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (71.683) (9.803)
Net ertelenmis vergi varhg 153.078 270.488

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenmis vergi geliri hareket tablosu

asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Onceki dénemden devir 270.488 231.412
Ertelenmis vergi geliri (53.596) 19.068
Ozkaynak altinda simiflanan aktiieryal kayip

tutarina iligkin ertelenmis vergi gideri (4.721) 20.008

Menkul Degerler Degerleme Farklar1 ertelenmis
vergi gideri (59.093) --
Cari donem ertelenmis vergi varhgi 153.078 270.488
2016 2015
2019 312.060 489.805
2020 87.082 87.082
Sonraki yillara tasinan mali zarar 399,142 576,887

Pay basina kazang

Pay Basma Kazanca iliskin 33 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33”) hisseleri bir
borsada islem gdrmeyen isletmelerin hisse basina kazang bilgisi vermesini gerektirmediginden

ilgili not sunulmamustir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Tliskili taraf aciklamalar

a) 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olan alacaklarin
ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Bankadaki nakit 2016 2015
Turkish Bank A.S.
Vadesiz mevduatlar 1.000 4.258
Vadeli mevduatlar - 122.033

b) 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflara olan borglarin ayrintisi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
ili§kili taraflara olan borclar 2016 2015
Turkish Bank A.S.
Banka Kredisi Ana para ve Faiz Borcu 221.138 -

¢) 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflardan alinan
gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

iliskili taraflardan elde edilen gelirler 2016 2015

Alinan mevduat faiz gelirleri

Turkish Bank A.S. 31.487 61.795

Yatirim fonu yonetim ticreti gelirleri

Turkish Bank A.S. B Tipi Likit Fonu -- 71.984
Turkish Bank A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu -- 33.400
Turkish Bank A.S. B Tipi Degisken Fonu - 88
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi - 2
Degisken Fonu

- 105.474

Halka arz aracilik komisyon gelirleri

Turkish Bank A.S. 162.000 198.000

162.000 198.000
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Iliskili taraf aciklamalar (devami)

¢) 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflardan alinan
gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir: (devamzi)

‘ 1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili taraflara 6denen giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenen faiz giderleri
Turkish Bank A.S. 388 951
Tasfiye Halinde Turkish Finansal Kiralama A.S. - 2.028
388 2.979
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S.
Teminat mektubu komisyonlari 1.300 3.416
Fon satig komisyonlari -- 1.469
VIOP komisyonlari 8.891 14.143
Hisse senedi komisyonlari 38.419 103.210
48.610 122.238
Tiirk Bankas1 Ltd.
Fon satig komisyonlari -- 18.427
VOB komisyonlar1 265 1.531
Hisse senedi komisyonlari 64.825 23.672
65.090 43.630
Tan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.
Kira Giderleri 940.026 439.987
Turkish Bank A.S.
Bina Ortak Giderleri 106.262 -
1.160.376 608.835

d) 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dénemlerde iist diizey yoneticilere
(Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarindan olusan 11 kisi) saglanan
faydalarin toplam tutar1 sirasiyla 904.742 TL ve 1.464.988 TL’dir. Saglanan faydalar Yonetim
Kurulu huzur haklar1 ve ticretlerini de igcermektedir.

e) 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alinan teminat
mektuplarinin ayrintis1 agagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralk
2016 2015

iliskili taraflardan alinan teminat mektuplar
Turkish Bank A.S. 207.441 269.441
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmig Seri:
V No: 34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak
Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabam1 ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarim
hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

Kredi riski
Finansal araclar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket, gecmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamistir. Sirket’in
alacaklarinin tamami teminat altinda olup, bilango tarihi itibariyla vadesi gecen alacagi
bulunmamaktadir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”))

22

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger distikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri
- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degeri
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi1
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

) Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilen 7.502.135 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.

) Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.

34

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 taraf taraf  taraf Taraf mevduat”  yatirnmlar™

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) -- 5.821.550 - 441159 24.764.845 5.885.810
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi --5.810.593 -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklar
net defter degeri - 5.821.550 - 441159 24.764.845 5.885.810



TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”))

22 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2015 taraf Taraf taraf taraf mevduat”  yatirimlar(™
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 8.175.148 -- 452.537 27.782.248 2.588.738
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmis kism -- 8.167.227 -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklar
net kayitli degeri -- 8.175.148 -- 452.537 27.782.248 2.588.738

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net kayith degeri - - - - - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter

degeri - - - - - -

- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kisn - - - - - -

D. Deger diigiikligiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit kayitl degeri) - - - - - -
- Deger disukligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina almmis kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 9.001.604 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
) Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski
Kur riski

Yabanc1 para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli nakit ve nakit benzeri varliklarindan dolay1
yabanci para riski tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimi ABD
Dolarr’dir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal
tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasifler,
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

(TL Tutan) (TL Tutan)

A. Doviz cinsinden varliklar 324.508 1.328.966
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler -- --
C. Tiirev finansal araglar -

Net déviz pozisyonu (A+B+C) 324.508 1.328.966

Asagidaki tablo 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda
yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 ABD Dolar1 EURO
Nakit degerler ve bankalar 57.003 33.348
Net yabanci para pozisyonu 57.003 33.348
31 Arahk 2015 ABD Dolar1 EURO
Nakit degerler ve bankalar 421.215 32.805
Net yabanci para pozisyonu 421.215 32.805

Déviz kuru riski duyarlhiik analizi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, TL’nin, ABD Dolar1 %10 oraninda deger
kaybetmesi ve diger tim degiskenlerin ayn1 kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde
olan varlik ve yiikimliiliiklerden dogan kur farkinin dénem karia vergi dncesi etkisi asagidaki
tabloda sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kaldig1 varsayilmistir.

31 Aralik 2016 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolar1 20.132 20.132
EURO 12.318 12.318
32.450 32.450
31 Aralik 2015 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolar1 122.472 122.472
EURO 10.424 10.424
132.896 132.896
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam:)

Piyasa riski (devami)

Faiz orami riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak

degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger

farki kar zarara yansitilan

finansal varliklar 5.885.810 2.588.738

Bankalardaki vadeli

mevduat 16.828.869 17.510.410

Ters repo

sozlesmelerinden

alacaklar 7.502.135 9.001.604
Ticari alacaklar Kredili misterilerden

alacaklar 2.868.423 5.034.843

Miisterilerden alacaklar 234.173 150.897

Sirket’in  degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

Sermaye yonetimi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda Genis
yetkili araci kurumlarin sahip olmasi gereken asgari Ozsermaye yikiimliligi sirasiyla
25.279.000 TL ve 10.659.000 TL olmalidar.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
Ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade
eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net).
2) Maddi olmayan duran varliklar (net).

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak iizere. deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar.

4) Diger duran varliklar.

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yénetimi(devami)

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 26.241.195
TL’dir (31 Aralik 2015: 26.082.772 TL). Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliliigii asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Risk karsilig1.

b) Degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki
kalemlerin lizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler
ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar gercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir Risk
karsilig1, pozisyon riski, kars1 taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34
hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan
risk karsilig1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pozisyon riski 948,495 1.033.082
Kars1 taraf riski 994,246 1.110.385
Doviz kuru riski -- 42.701
Yogunlagma riski -- --
Toplam risk karsihigi 1.942.741 2.186.168
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Gergege uygun deger aciklamalart

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 gergege uygun degerlerin tasinan
degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandiriimast

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri
tizerinden Olgiilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa
tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak
asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yilikiimliliikler i¢in
aktif piyasada igslem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmas1 durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu gercevede gercege uygun degerleri iizerinden oOlgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun deger siniflandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal

varliklar 5.885.810 -- --  5.885.810
Satilmaya hazir finansal

varliklar - 1.341.572 - 1.341.572
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan finansal

varliklar 2.588.738 -- --  2.588.738
Satilmaya hazir finansal

varliklar -- 159.711 -- 159.711
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Turkishbank A.S.” nin “Valikonag Cad. No:1 34371 Nisantas1, Sisli / Istanbul” adresinde
bulunan ve Turkishbank Merkez Subesi’nin faaliyet gosterdigi kendi miilkii olan binasiin 1.
katinda, Sirket’in Bagimsiz bir sube olarak “ Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. Nisantasi
Subesi ” ad1 altinda bir sube agmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapmasina karar
verilmistir.

10 Subat 2017 tarih ve 29975 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren, Sermaye
Piyasasit Kurulu'nun II1.37.1.b sayili “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” ile kaldiragli alim satim
islemlerine iliskin kaldirag oran1 ve baslangic teminati ile ilgili onemli degisiklikler yapilmistir.
Teminat tutar1 asgari 50.000 TL olarak, kaldirag oran1 azami 1/10 olarak belirlenmistir.
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