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1.

Turkish Yatirim A.S.’nin (“Sirket™) Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki cari satin alma giicii
cinsinden ifade edilmis ilisikteki 31 Aralik 2003 tarihli bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila
ait gelir ve nakit akimi tablolarini denetledik. Bu mali tablolarin sorumlulugu Sirket yonetimine
aittir. Bizim sorumlulugumuz denetim caligmalarimiz sonucunda bu mali tablolar {izerinde goriis
bildirmektir.

Denetim ¢aligmalarimiz Uluslararasi Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilmistir. Bu
standartlar denetim planimizi ve c¢alismamizi, mali tablolarda onemli bir hata bulunmadigini
saglamaya yonelik olarak diizenlememizi gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan
bakiyeleri ve tamamlayici notlar1 destekleyici kanitlarin test bazinda incelenmesini igerir.
Denetim, ayni1 zamanda, uygulanan muhasebe prensiplerinin, yonetim tarafindan yapilan nemli
tahminlerin ve mali tablolarin genel sunulus seklinin degerlendirilmesini de igerir. Yapilan
denetimin goriis bildirmemiz i¢in makul bir temel olusturduguna inaniyoruz.

Goriistimiize gore, birinci paragrafta sozii edilen mali tablolar, tim 6nemli taraflariyla, Turkish
Yatirrm A.S.’nin 31 Aralik 2003 tarihindeki mali durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait
faaliyet sonuglarini ve nakit akimlarini, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun bir
bigimde yansitmaktadir.

Goriistimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkatinizi ¢ekmek isteriz:

2.A. no’lu mali tablo dipnotunda da belirtildigi iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”),
15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak
tizere yiriirliige girmistir. Teblig’e gore dileyen igletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha
sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baglamak {izere, bu Teblig hiikiimlerini
uygulamaya baglayabilirler. Bunun yanisira, Teblig’in Otuzdordiincii Kisim - Mubhtelif Hiikiimler
Gecici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu Teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk
hesap doneminin bagina kadar gegen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) gore diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasmin Teblig’de
ongoriillen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiikmiinde oldugunu
belirtmektedir. Buna bagh olarak, Sirket, mali tablolarii 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap
doneminde UFRS’ye gore diizenlemeyi segmistir.

Bagaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Haluk Yal¢in, SMMM
Istanbul, 12 Ocak 2004
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

Not 2003 2002
AKTIFLER
Kasa ve bankalardan alacaklar 3 5,597,641 7,257,791
Krediler 4 1,034,801 269,445
Satilmaya hazir menkul kiymetler 5 823,229 634,802
Maddi duran varlilar 6 958,888 1,170,491
Maddi olmayan duran varliklar 7 190,924 267,254
Pesin 6denmis giderler 18,956 92
Ertelenmis vergi alacagi, net 10 145,856 -
Toplam aktifler 8,770,295 9,599,875
PASIFLER VE OZSERMAYE
Miisterilere borglar 8 1,533,020 3,612,735
Diger pasifler ve gider tahakkuklar 9 171,549 171,634
Odenecek vergiler 10 235,518 175,904
Ertelenmis vergi ylkiimliliigi, net 10 - 66,146
Kidem tazminati karsiligi 11 44,038 41,314
Toplam pasifler 1,984,125 4,067,733
Ozsermaye
Odenmis sermaye 12 4,400,000 3,200,000
Sermaye diizeltmesi 12 4,392,279 4,478,732
Toplam 6denmis sermaye 12 8,792,279 7,678,732
Diger yedekler (311) 4,476
Birikmis zararlar ve donem kar1 / (zarar1) 13 (2,005,798) (2,151,066)
Toplam 6zsermaye 6,786,170 5,532,142
Toplam pasifler ve 6zsermaye 8,770,295 9,599,875
Taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler 16

31 Aralik 2003 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan mali tablolar, Yonetim Kurulu
admna 12 Ocak 2004 tarihinde Sirket Genel Miidiirii Taner San tarafindan onaylanmistir.

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK TARIHLERINDE SONA EREN YILLAR ITiBARIYLE

GELIR TABLOLARI

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

Not 2003 2002
Faiz geliri:
Vadeli mevduatlardan saglanan faiz geliri 1,802,482 3,016,776
Kredilerden saglanan faiz geliri 474,449 648,734
Satilmaya hazir menkul kiymetlerden saglanan faiz geliri 255,986 267,111
Toplam faiz geliri 2,532,917 3,932,621
Faiz gideri:
Repo miisterilerine verilen faizler (685,589) (1,521,904)
Alinan kredilere verilen faizler (1,392) (39,884)
Diger faiz giderleri (2,794) (31,349)
Toplam faiz gideri (689,775) (1,593,137)
Net faiz geliri 1,843,142 2,339,484
Kambiyo zararlari, net (13,309) (15,328)
Net kambiyo zarari sonrasi net faiz geliri 1,829,833 2,324,156
Alinan ticret ve komisyonlar 5,248,313 3,404,177
Verilen ticret, komisyon ve iadeler (1,979,964) (893,036)
Ucret ve komisyon gelirleri, net 3,268,349 2,511,141
Menkul kiymet satis kari 326,001 348,127
Diger faaliyet gelirleri - 622
Faaliyet kar1 5,424,183 5,184,046
Faaliyet giderleri 14 (3,080,588) (3,696,513)
Net parasal pozisyon zarari (550,234) (938,715)
Vergi oncesi kar 1,793,361 548,818
Vergi 10 (534,546) (603,220)
Cari yil net kar1/ (zarar) 1,258,815 (54,402)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK TARIHLERINDE SONA EREN YILLAR ITiBARIYLE

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

(Odenmis Sermaye

Toplam
Sermaye odenmis Diger Birikmis Ozkaynaklar
Sermaye diizeltmesi sermaye yedekler zararlar toplanm
1 Ocak 2002 1,500,000 4,261,338 5,761,338 - (179,270) 5,582,068
Sermayeye transfer 1,700,000 217,394 1,917,394 - (1,917,394) -
Cari y1l net zarar1 - - - - (54,402) (54,402)
Satilmaya hazir menkul kiymetlerin
cari y1l vergi etkisi arindirilmig
rayi¢ deger farklar - - - 4,476 - 4,476
31 Aralik 2002 3,200,000 4,478,732 7,678,732 4,476 (2,151,066) 5,532,142
1 Ocak 2003 3,200,000 4,478,732 7,678,732 4,476 (2,151,066) 5,532,142
Sermayeye transfer 1,200,000 (86,453) 1,113,547 - (1,113,547) -
Cari yil net kar1 - - - - 1,258,815 1,258,815
Satilmaya hazir menkul kiymetlerin
cari y1l vergi etkisi arindirtlmig
rayi¢ deger farklari - - - 4,787) - 4,787)
31 Aralik 2003 4,400,000 4,392,279 8,792,279 (311) (2,005,798) 6,786,170

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK TARIHLERINDE SONA EREN YILLAR ITiBARIYLE

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

Not 2003 2002
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Cari yil net kar1 / (zarar) 1,258,815 (54,402)
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net
donem kari ile mutabakatini saglamak i¢in yapilan
diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 6,7 308,089 326,460
Kidem tazminati karsilig1 11 2,724 24,849
Vergi karsilig 534,546 603,220
Binalar i¢in ayrilan deger diisiikligli karsilig1 6,14 - 599,882
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler

oncesi faaliyetlerden saglanan net nakit: 2,104,174 1,500,009
Alim satim amagli menkul kiymetlerde net azalig - 1,244,031
Kredilerde net (artig) / azalig (765,356) 554,286
Satilmaya hazir menkul degerlerde net artis (188,427) (630,326)
Pesin 6denmis giderlerde net artig (18,864) 91
Tiirev finansal enstriimanlarda net azalis - (2,590)
Diger pasiflerde net azalis (85) (152,172)
Odenen vergiler (691,721) (678,695)
Faaliyetlerden saglanan net nakit 439,721 1,834,452
Yatirim faaliyetleri icin nakit kullanimi:
Maddi duran varlik alimi, net 6 (9,632) (148,882)
Maddi olmayan duran varlik alimi, net 7 (10,524) (51,233)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (20,156) (200,115)
Finansal faaliyetlerden saglanan / (kullamlan) nakit:
Alinan kredilerdeki net azalig - (6,628,837)
Miisterilere borglarda net (azalig) / artis (2,079,715) 117,374
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (2,079,715) (6,511,463)

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azahs

(1,660,150)

(4,877,126)

Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler

7,257,791

12,134,917

Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3

5,597,641

7,257,791

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirim A.S (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili hiikiimler
cergevesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet gostermek amactyla kurulmustur.

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurumu Kanunu ve ilgili yargi hiikiimleri ¢ercevesinde Sirket’in ana
faaliyet alan1 kendi portfoyli ve miisterileri adina sermaye piyasasi araglari alim satimi, halka arzlarda
aracilik gorevinde bulunmak, repo ve ters repo anlagmalari faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in
merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle calisan sayis1 51°dir (2002: 49). Sirket’in
merkezi, Cumhuriyet caddesi, Itr Apt. No: 395/1 Harbiye - Istanbul, Tiirkiye adresinde
bulunmaktadir.

NOT 2 - ONEMLI MUHASEBE iLKELERI
Mali tablolarin hazirlanmasinda esas alinan temel muhasebe ilkeleri asagida agiklanmistir:
A.  Mali tablolarin gosterimi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara
mali tablolardan gegerli olmak iizere yiirlirlige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik
2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak iizere, bu Teblig
hiikiimlerini uygulamaya baslayabilirler. Bunun yanisira, Teblig’in Otuzdérdiincii Kisim - Mubhtelif
Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu Teblig hiikiimlerince
diizenlenecegi ilk hesap doneminin basima kadar gecen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’'na (“UFRS”) gore diizenlenmesinin ve kamuya
aciklanmasinin Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesi
hilkkmiinde oldugunu belirtmektedir. Buna bagl olarak, Sirket, mali tablolarmi1 31 Aralik 2003
tarihinde sona eren hesap doneminde UFRS’ye gore diizenlemeyi se¢mistir.

Bu mali tablolar, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 (“UMS”) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu'nun (“UMSK”) yorumlarimi da igeren UFRS’ye uygun olarak tanzim edilmistir. Sirket,
muhasebe defterlerini ve kanuni mali tablolarini Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan Ongoriilen
prensipler, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuati hiikiimlerine gore Tiirk liras1 bazinda tutmaktadir.
Bu mali tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanan kanuni kayitlar (maddi duran varliklarin
yeniden degerlemesi hari¢) ve UMSK tarafindan yaymlanan UFRS’ye uygunlugu saglamak amaciyla
gerekli diizeltme ve smiflandirmalart igererek hazirlanmigtir. 30 Aralik 2003 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan ve 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olacak yeni vergi yasasina gore
sitketler yasal mali tablolarin1 hazirlarken parasal olmayan aktif ve pasiflerini enflasyonun etkilerini
gosterecek sekilde endeksleme iglemine tabi tutacaklardir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, Tiirk lirasinin alim giiciindeki degisiklik nedeniyle yapilan yeniden
diizenleme UMS 29 (“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”) esas alinarak
yapilmistir. UMS 29, 1 Ocak 1990 tarihi ve sonrasindaki muhasebe dénemlerinde uygulanabilir. UMS
29, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi baz alinarak hazirlanan mali tablolarin bilango
tarihindeki paranin degerine gore yeniden diizenlenmesini gerektirir. Onceki donemlere ait miktarlarda
ayni sekilde diizeltilir. UMS 29 uygulamasini gerektiren en 6nemli neden %100’e yaklasan ya da
gecen, 3 senelik toplam enflasyon oramidir. Endeksleme, T.C. Basbakanlik Devlet Istatistik Enstitiisii
(“DIE”) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksi (“TEFE”) esas alinarak yapilmustir.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 2 - ONEMLI MUHASEBE ILKELERI (Devan)

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihli mali tablolarin yeniden diizenlenmesi i¢in asagida belirtilen fiyat
endeksleri ve diizeltme katsayilar1 kullanilmustir:

Tarih Fiyat endeksi Diizeltme katsavisi 3 villik kiimiilatif enflasyon
31 Aralik 2003 7,382.1000 1.0000 %181.1
31 Aralik 2002 6,478.8000 1.1394 %227.3
31 Aralik 2001 4,951.7000 1.4908 %307.5

Yukarida belirtilen endeksleme ile ilgili 6nemli agiklamalar asagida siralanmustir:

- Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para biriminde hazirlanmig mali tablolar, bilanco tarihinde
gecerli olan alim giiclinde, gegmis raporlama donemlerine ait degerler ise, yine en son bilango
tarihine endekslenerek ifade edilmektedir.

- Parasal aktifler ve pasifler bilanco tarihindeki degerleri ile ifade edildiginden endekslenmeye tabi
tutulmamustir.

- Parasal olmayan varliklar ve bilango tarihindeki degerleri ile yansitilmayan borglar ve 6zsermaye
kalemleri ilgili diizeltme katsayisi1 (aylik, yillik ortalama, yil sonu) kullanilarak endekslenir.
Maddi duran varlik alimlar ilgili ¢evirim faktorii kullanilarak endekslenmistir.

- Karsilagtirmali mali tablolar, en son bilango tarihi itibariyle gecerli alim giiciinii ifade eden para
birimini yansitan enflasyon endeksleri kullanilarak yeniden diizenlenmistir.

- Gelir tablosundaki biitlin kalemler ilgili diizeltme katsayis1 kullanilarak endekslenmistir.

- Enflasyonun Sirket’in net parasal durumu tizerindeki etkisi gelir tablosunda net parasal pozisyon
zarari olarak yer almaktadir.

B. Ilgili sirketler

Sirket’in hissedarlar1 ve bunlar tarafindan kontrol edilen sirketler ilisikteki mali tablolarda ilgili
sirketler olarak adlandirilir. Iliskili sirketlerle 2003 yili igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli
islemler gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlar {izerinden yapilmistir (Not 15).

C. Satilmaya hazir menkul kiymetler

Belirli olmayan bir siire i¢in yatirim amagcl olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden cikarilabilecek menkul kiymetler
satilmaya hazir menkul kiymetler olarak siniflandirilmistir. Sirket yonetimi, bu tiir menkul kiymetlerin
siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle mali tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir bor¢glanma senetleri bilango tarihi itibariyle borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle rayi¢ degerleriyle mali tablolara
yansitilmaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “diger
yedekler” hesabinda muhasebelestirilmistir. Bu tiir varliklarin rayi¢ degerlerinde gecici olmayan bir
deger disiikliigliniin saptanmasi halinde, bu tir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikarildigi zaman birikmis rayi¢ deger diizeltmeleri gelir
tablosuna transfer edilmektedir.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 2 - ONEMLI MUHASEBE ILKELERI (Devami)

Yatirim amach menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak mali tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde mali tablolarda
gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde mali tablolara yansitilmaktadir.
D. Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle kasa ve bankalardan alacaklar hesabina
ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

E.  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig
iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

F.  Krediler ve kredi deger diisiikliigii karsihgi

Sirket’in bor¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan verilen krediler
olarak smiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler
nakit tutar bor¢luya tahsis edildikten sonra mali tablolara yansitilir. Sirket miisterilerine hisse senedi
alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger diisiikliigii i¢in Sirket’in biitiin alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar
olmasi durumunda deger diigiikliigii karsilig1 ayrilir. Karsilik tutarn kredilerin defter degerleriyle net
gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak {izere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit akimlariin bilango tarihine
iskonto edilmis degeridir.

G. Yabana para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan
kar ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler sene sonu kurlari ile degerlenir.

H. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra kalan ve
31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen net degerleri lizerinden gosterilmektedir. Maddi
duran varliklar, tahmin edilen ekonomik Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman metoduyla
asagidaki kullanilabilir 6miirleri iizerinden amortismana tabi tutulmustur:

Binalar 50yl
Ofis makinalari, mobilya ve mefrusat Syil
Motorlu tagitlar Syil



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 2 - ONEMLI MUHASEBE ILKELERI (Devami)

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse mali tablolarda net
gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olugan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

I. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim ve internet giderlerinden olugmakta ve bes yilda itfa
edilmektedir. Bilgisayar yazilimlarmi gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak mali
tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini
artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

J. Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi, yiikiimliilliikk metodu ile finansal raporlamaya uygun hazirlanmis olan varlik ve
borglarin defter degeri ile bu varlik ve borglarin vergi matrahi arasindaki zamanlama farklar iizerinden
hesaplanmaktadir.  Ertelenmis verginin hesaplanmasinda  yiiriirlikte olan vergi oranlan
kullanilmaktadir.

Zamanlama farklarini olusturan ana kalemler maddi duran varliklarin endekslenmesinden dogan
farklar, ve kidem tazminati karsiligimin muhasebelestirilmesi ve vadeli mevduatlarin faiz gelir

reeskontlaridir (Not 10).

Ertelenmis vergi alacak ve borglari, Sirket’in gegmisteki durumu bunlarin gerceklestigini gosterdigi ve
gelecekte de boyle devam etmesi beklendigi igin kayitlara alinmistir.

K. Kidem tazminati karsihg:

Kidem tazminati karsiligi, Sirket ¢alisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin
edilen Tirk Is Kanunu cercevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle
hesaplanmis tutaridir (Not 11).

L.  Ucret ve komisyonlar

Alman ticret ve komisyonlar agirlikli olarak fon ydnetim ticretleri (Not 17) ve hisse senedi alim
satimina aracilik hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon gelirlerinden olugsmaktadir.

Verilen iicret, komisyon ve iadeler agirlikli olarak miisterilere verilen komisyon iadelerinden
olugsmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahsil edildikleri veya odendikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

M. Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler gerekli kanuni hak oldugu siirece karsilikli netlestirilip kalan bakiye
bilangoda gosterilir.



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 2 - ONEMLI MUHASEBE iLKELERI (Devami)

N. Nakit akimlarinin mali tablolara yansitilmasi

Nakit akim tablolariin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklar1 ve orijinal vadesi ii¢ aydan kisa vadeli olan alim satim amacgl ve satilmaya
hazir menkul kiymetleri dikkate almigtir (Not 3).

0. Karsilastirmalar

Gerek goriildiigii takdirde, kargilastirmali bilgiler cari donemdeki yeni siniflandirmalara gore yeniden
diizenlenmistir.

P. Finansal enstriimanlar

Kredi riski

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in
kredi riski agirlikl olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.

Faiz orani riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir. Asagidaki tablolarda Sirket’in 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan siireler itibariyle vade analizi gosterilmektedir.

3 aya 3-12 1 yildan
31 Aralik 2003 kadar ay uzun Faizsiz Toplam
Kasa ve bankalardan alacaklar 5,597,641 - - - 5,597,641
Krediler 1,034,801 - - 1,034,801
Satilmaya hazir menkul kiymetler 581,682 241,144 403 - 823,229
Maddi duran varliklar - - - 958,888 958,888
Maddi olmayan duran varliklar - - - 190,924 190,924
Pesin 6denmis giderler 18,956 - - - 18,956
Ertelenmis vergi alacagi, net - - 145,856 - 145,856
Toplam aktifler 7,233,080 241,144 146,259 1,149,812 8,770,295
Miisterilere borglar 1,533,020 - - - 1,533,020
Diger pasifler ve gider tahakkuklari 171,549 - - - 171,549
Odenecek vergiler - 235,518 - - 235,518
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net - - - - -
Kidem tazminat1 karsiligi - - - 44,038 44,038
Toplam pasifler 1,704,569 235,518 - 44,038 1,984,125
Net likidite pozisyonu 5,528,511 5,626 146,259 1,105,774 6,786,170




TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 2 - ONEMLi MUHASEBE iLKELERI (Devami)

3 aya 3-12 1 y1ldan

31 Aralik 2002 kadar ay uzun Faizsiz Toplam
Kasa ve bankalardan alacaklar 7,257,791 - - - 7,257,791
Krediler 269,445 - - - 269,445
Satilmaya hazir menkul kiymetler 634,802 - - 634,802
Maddi duran varliklar - - - 1,170,491 1,170,491
Maddi olmayan duran varliklar - - - 267,254 267,254
Pesin 6denmis giderler 92 - - - 92
Toplam aktifler 8,162,130 - - 1,437,745 9,599,875
Miisterilere borglar 3,612,735 - - - 3,612,735
Diger pasifler ve gider tahakkuklar 171,634 - - - 171,634
Odenecek vergiler - 175,904 - - 175,904
Ertelenmis vergi yukiimliiliigi, net - - 66,146 - 66,146
Kidem tazminati karsilig1 - - - 41,314 41,314
Toplam pasifler 3,784,369 175,904 66,146 41,314 4,067,733
Net likidite pozisyonu 4,377,761  (175,904) (66,146) 1,396,431 5,532,142
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yOnetmektedir.
Asagidaki tablolarda 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle Sirket’in aktif ve pasiflerinin kalan
vadelere gore analizi gosterilmektedir.

3 aya 3-12 1 yildan Vade tanim
31 Aralik 2003 kadar ay uzun olmayan Toplam
Kasa ve bankalardan alacaklar 5,597,641 - - - 5,597,641
Krediler 1,034,801 - - 1,034,801
Satilmaya hazir menkul kiymetler 581,682 241,144 403 - 823,229
Maddi duran varliklar - - - 958,888 958,888
Maddi olmayan duran varliklar - - - 190,924 190,924
Pesin 6denmis giderler 18,956 - - - 18,956
Ertelenmis vergi alacagi, net - - 145,856 - 145,856
Toplam aktifler 7,233,080 241,144 146,259 1,149,812 8,770,295
Miisterilere borglar 1,533,020 - - - 1,533,020
Diger pasifler ve gider tahakkuklari 171,549 - - - 171,549
Odenecek vergiler - 235,518 - - 235,518
Ertelenmis vergi yiikimliligii - - - - -
Kidem tazminat1 karsiligi - - - 44,038 44,038
Toplam pasifler 1,704,569 235,518 - 44,038 1,984,125
Net likidite pozisyonu 5,528,511 5,626 146,259 1,105,774 6,786,170
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 2 - ONEMLI MUHASEBE ILKELERI (Devani)

3 aya 3-12 1 yildan Vade tanim
31 Aralik 2002 kadar ay uzun olmayan Toplam
Kasa ve bankalardan alacaklar 7,257,791 - - - 7,257,791
Krediler 269,445 - - - 269,445
Satilmaya hazir menkul kiymetler - 634,802 - 634,802
Sabit kiymetler - - - 1,170,491 1,170,491
Maddi olmayan duran varliklar - - - 267,254 267,254
Pesin 6denmis giderler 92 - - - 92
Toplam aktifler 7,527,328 - 634,802 1,437,745 9,599,875
Miisterilere borglar 3,612,735 - - - 3,612,735
Diger pasifler ve gider tahakkuklari 171,634 - - - 171,634
Odenecek vergiler - 175,904 - - 175,904
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net - - 66,146 - 66,146
Kidem tazminat1 karsiligi - - - 41,314 41,314
Toplam pasifler 3,784,369 175,904 66,146 41,314 4,067,733
Net likidite pozisyonu 3,742,959 (175,904) 568,656 1,396,431 5,532,142

Kur riski

Yabanci para aktif veya pasife sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak
etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para cinsinden
ifade edilen aktif veya pasifi bulunmamaktadir.

R.  Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Halihazirda krediler ve mevduatlar i¢in karsilagtirmali fiyat edinilmekte faaliyet gdsterecek bir piyasa
bulunmamakta ve bu enstriimanlar satildiginda veya vadesinden 6nce kullanildiginda islem masrafi ve
iskontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolay1 bu enstriimanlar
icin rayi¢ deger tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri rayi¢ degerin
tutarli bir gostergesi olarak kullanilmaktadir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 2 - ONEMLI MUHASEBE iLKELERI (Devami)

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Kredilerin rayi¢ degerinin de defter degerine yaklastig1 varsayilmaktadir. Kredi portfoyiiniin rayig
degeri portfoyiin risk icerigi goz dniinde bulundurularak tahmin edilir.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklagtig
varsayilmaktadir.

NOT 3 - KASA VE BANKALARDAN ALACAKLAR

2003 2002

Vadesiz mevduatlar:
Tiirk liras1 vadesiz mevduatlar 548 762
548 762

Vadeli mevduatlar:

Tirk liras1 vadeli mevduatlar 5,597,093 7,257,029
5,597,093 7,257,029
Toplam kasa ve bankalardan alacaklar 5,597,641 7,257,791

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Tiirk liras1 vadeli mevduatlar 2,001,425 milyon TL tutarinda geri
satim taahhiitlii menkul kiymetleri (“ters repolar”) igermektedir (2002: 3,996,327 milyon TL). Bu
ters repolarm i¢inde miisterilerle yapilan repo anlagmalarinda kullanilan 1,489,435 milyon TL
tutarinda (2002: 3,550,459 milyon TL) menkul kiymet bulunmaktadir (Not 8). 31 Aralik 2003 tarihi
itibariyle ters repo islemlerinde kullanilan faiz %26°dir (2002: %45). 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
Tiirk liras1 vadeli mevduatlarin faizi %25 ila %33 arasindadir (2002: %41).

NOT 4 - KREDILER
2003 2002

Kredili miisteriler 1,034,801 269,445

Kredilerin faizi 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle %33 ila %61 arasindadir (2002: %59 ila %79 arasinda).
Ayrica Sirket, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle toplam piyasa degerleri 2,125,201 milyon TL (2002:
2,995,653 milyon TL) tutarinda olan borsada islem goren hisse senetlerini verdigi kredilere karsi
teminat olarak elde tutmaktadir.

12



TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 5 - SATILMAYA HAZIR MENKUL KIYMETLER
2003 2002

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 823,229 634,802

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle devlet tahvili ve hazine bonolarinin faizi %25 ila %27 arasinda
degismektedir (2002: %59).

Not 2 C.’de detayli olarak agiklandig iizere, satilmaya hazir menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinde
meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi Ozkaynaklar altinda “diger yedekler” hesabinda
muhasebelestirilmistir. Bu tiir varliklarin rayi¢ degerlerinde gecgici olmayan bir deger diisiikliigiiniin
saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna transfer edilmektedir.

NOT 6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Tasit  Mobilya ve

31 Aralik 2002 Binalar araclar1  demirbaslar Diger Toplam
Maliyet 744,476 46,512 950,991 329,175 2,071,154
Birikmis amortisman (95,0006) (32,219) (536,795) (236,643) (900,663)
Net defter degeri 649,470 14,293 414,196 92,532 1,170,491
Net defter degeri, 1 Ocak 2003 649,470 14,293 414,196 92,532 1,170,491
[laveler - - 13,805 - 13,805
Cikislar, net - - (4,173) - (4,173)
Amortisman gideri (24,647) (5,422) (148,180)  (42,986) (221,235)
Net defter degeri, 31 Arahk 2003 624,823 8,871 275,648 49,546 958,888
31 Aralik 2003
Maliyet 744,476 46,512 946,827 329,175 2,066,990
Birikmis amortisman (119,653) (37,641) (671,179) (279,629) (1,108,102)
Net defter degeri 624,823 8,871 275,648 49,546 958,888
NOT 7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Aralik 2001 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2002

Maliyet 420,951 51,233 - 472,184
Birikmis itfa paylari (114,161) (90,769) - (204,930)
Net defter degeri 306,790 (39,536) - 267,254

31 Aralik 2002 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2003
Maliyet 472,184 10,524 - 482,708
Birikmis itfa paylari (204,930) (86,854) - (291,784)
Net defter degeri 267,254 (76,330) - 190,924
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 8 - MUSTERILERE BORCLAR

2003 2002
Repo anlagsmalarindan elde edilen fonlar (Not 3) 1,489,435 3,550,459
Diger 43,585 62,276
1,533,020 3,612,735
NOT 9 - DIGER PASIFLER VE GIDER TAHAKKUKLARI
2003 2002
Odenecek vergi ve stopajlar 115,736 103,371
Gider tahakkuklar1 55,813 64,331
Odeme emirleri - 3,932
171,549 171,634
NOT 10 - VERGI
2003 2002
Donem vergi gideri 746,548 744,225
Ertelenmis vergi kazanci (212,002) (141,005)
534,546 603,220
Tahakkuk eden gelir vergisi 733,586 666,861
Pesin 6denen vergiler (498,068) (490,957)
Odenecek vergiler, net 235,518 175,904
Ertelenmis vergi alacagi 193,175 211,622
Ertelenmis vergi yiikimliliigii (47,319) (277,768)
Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliigii), net 145,856 (66,146)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant %30’dur. Bu oran, kurumlarin ticari kazancia vergi yasalar
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahma uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir. 2004 mali yili i¢in
kurumlar vergisi oran1 %33 tiir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 10 - VERGI (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz.. Bunlarin disinda yapilan
temettli ddemeleri %11 oraninda stopaja tabidir (1 Ocak 2004 tarihinden itibaren %10). Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler licer aylik mali karlar1 {izerinden %30 (2004 mali yili i¢in %33) oraninda gegici vergi
hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina
kadar oderler. Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi
olan herhangi bir baska mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus bagh ortakliklardaki istirakler ile gayrimenkullerin satisindan dogan
karlar, satildiklar1 y1l sermayeye eklenmeleri sart1 ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden istisnadir.

Kurumlari 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kiymetlere iliskin 5 milyar TL nin (2004 y1l1 i¢in 6
milyar TL) iizerindeki yatinm harcamalarinin %40’1 -bazi istisnalar harig- yatirim indirimi
istsinasindan yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden
herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim
indirimi hakki sonraki yillara devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatirim
Tesvik Belgesi” alma zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gecerli olan
hiikiimlere gore kazanilmig yatirim indirmi hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi
istisnas1 tutar1 {izerinden, karm dagitilip dagitilmadigma bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj
hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 15 inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis vergiler

2004 yilinda gergeklesecek gecici farklar {izerinden yiikiimliiliilk metoduna goére hesaplanan ertelenmis
vergi alacagi ve ylkiimliiligii icin uygulanacak oran %33’tiir. Diger gecici farklar i¢cin uygulanacak
oran %30°dur (31 Aralik 2002: %33). Gegici farklardan dogan ertelenmis vergi ylikiimliligii ve
alacagi asagidaki gibidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 10 - VERGI (Devami)

2003 2002
Birikmis Ertelenmis vergi  Birikmis Ertelenmis vergi
gecici alacaklary/ gecici alacaklary/

farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikler)

Binalardaki deger diisiis karsilig1 599,882 179,964 599,962 197,987
Kidem tazminati karsiligi 44,038 13,211 41,314 13,635
Ertelenmis vergi alacag: 643,920 193,175 641,276 211,622

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
UMS 29 diizeltmesi (157,733) (47,319) (838,063) (276,561)

Vadeli mevduat faiz tahakkuku - (3,659) (1,207)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (157,733) (47,319) (841,722) (277,768)
Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliigii), net 145,856 (66,146)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, parasal olmayan varlik ile yiikiimliiliiklerin
vergi degerinin tespiti yontemlerine degisiklikler getirecek olan 5024 sayili1 Vergi Usul Kanunu, Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024
sayili Kanun”), kazanglarini bilango esasia gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
kanuni mali tablolarmi 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Miikellefler 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle enflasyona gore diizeltilmis agilig
bilangolarini hazirlamakla yiikiimliidiirler. Bunun yani sira, 5024 sayili Kanun’da belirtildigi lizere
SPK’nin yiiksek enflasyon doneminde mali tablolarin diizeltilmesine iliskin diizenlemelerine gore
31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini diizeltmek zorunda olan miikellefler sz konusu bilangolarin1 5024
say1li Kanun’da belirtilen esaslar uyarinca yeniden diizeltmek zorunda degillerdir.

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihli agilis bilancosunu diizenlerken 5024 sayili Kanun’un imkan tanidig:
SPK’nin yiiksek enflasyon doneminde mali tablolarin diizeltilmesine iliskin diizenlemelerine gore
hazirlanmig olan 31 Aralik 2003 tarihli bilangosunu esas almak yerine 5024 sayili Kanun’un 6n
gordiigii diizenlemeleri uygulama karar1 vermistir.

Dolayisiyla 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle enflasyon diizeltme islemi sebebiyle dnceki donemlerde
olusan vergilendirilebilir gecici farklar kismi olarak ortadan kalkmistir. Bu farklar ile ilgili konusu
kalmamis 197,850 milyon TL tutarindaki ertelenmis vergi alacagi cari yil gelir tablosuna
yansitilmigtir.
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 11 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI

Tirk kanunlarina gére, Kurum bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 yil) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
odemekle miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve
1,389,950,000 TL (2002: Tarihi degerler ile 1,260,150,000 TL) ile sinirlandirilmigtr.

Olusan yiikiimliiliiglin fonlanmasi gerekliligi yoktur.

Hesaplanmis olan kidem tazminati yiikii ileride bir tarihte 6denecek olan kidem tazminat tutarina
iskonto uygulanarak bulunur.

Uluslararas1 Muhasebe Standardi kidem tazminati yiikiimliiligli hesaplamasinda aktiieryel degerleme
yontemi Ongoriir. Buna gore hesaplanan ylikiimliiliikte asagidaki aktiieryel varsayimlar kullaniimistir:

2003 2002
Iskonto oran1 (%) %6 %6
Emekli olma olasilig1 (%) %358 %58

Hesaplamadaki ana varsayim, yiikiimliligiin her yil enflasyon oraminda artacagidir. Bu sebeple
uygulanan iskonto orani, gelecekte beklenen enflasyondan arindirilmis reel orani yansitmaktadir. Kidem
tazminati tavani yilda iki defa olmak suretiyle revize edilmektedir. Buna gére Kurum’un kidem tazminati
yiikiimliiligii hesaplanmasinda 1 Ocak 2004 tarihi itibariyle gecerli olan revize edilmis tutar olarak
1,485 milyon TL (2002: Tarihi degerler ile 1,324 milyon TL) kullanilmistir.

Cari yil kidem tazminati kargiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2003 2002
1 Ocak bakiyesi 41,314 16,465
Cari yilda ayrilan karsilik tutar1 (Not 14) 7,958 32,379
Parasal kazang (5,234) (7,530)
31 Aralik bakiyesi 44,038 41,314
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TURKISH YATIRIM A.S.

31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 12 - ODENMIS SERMAYE

Sirket’in 6denmis sermayesi 4,400,000 milyon TL (2002: 3,646,157 milyon TL) olup her biri
1 milyon TL nominal degerli 4,400,000 (2002: 3,646,157 ) adet hisseye bolinmiistir.

31 Aralik tarihinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki gibidir:

Hisse 2003 Hisse 2002

(%) Milyon TL (%) Milyon TL

Turkish Bank A.S. 99,996 4,399,812 99,996 3,199,864
M. Tanju Ozyol 0,001 47 0,001 34
Hamit B. Belli 0,001 47 0,001 34
I. Hakan Bértecene 0,001 47 0,001 34
M. Tugrul Belli 0,001 47 0,001 34
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,000 4,400,000 100,000 3,200,000
Sermaye diizeltmesi 4,392,279 4,478,732
Toplam 6denmis sermaye 8,792,279 7,678,732

Sermaye diizeltmesi sermayeye yapilan nakit ilavelerin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade
edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

NOT 13 - BIRIKMIiS ZARARLAR VE DONEM KARI / (ZARARI)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

31 Aralik tarihleri itibariyle (yasal mali tablolara gore) dagitilmamis donem karlar1 asagidaki gibidir
(enflasyona gore diizeltme yapilmadan):

2003 2002
Yasal yedekler 192,680 136,003
Birikmis karlar 1,602,855 1,133,536

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iligkin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari”’nda izlenen séz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil
karlar1, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akcgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 14 - FAALIYET GiDERLERI

2003 2002
Personel giderleri 1,482,357 1,433,400
Haberlesme giderleri 484,524 419,458
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (Not 6 ve 7) 308,089 326,460
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na yapilan giderler 148,826 162,203
Cesitli vergi ve harg giderleri 125,800 167,173
Kira gideri 120,916 75,695
Arastirma ve danismanlik giderleri 93,679 84,002
Pazarlama ve reklam giderleri 55,097 40,089
Seyahat giderleri 52,437 36,465
Kirtasiye giderleri 46,003 55,637
Bakim ve onarim giderleri 42,308 79,584
Elektrik, su ve 1sitma giderleri 36,869 39,016
Sigorta giderleri 19,907 50,293
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 11) 7,958 32,379
Maddi duran varlik satis zarari 7,766 15,092
Binalardaki deger diisiikliigii karsilig - 599,882
Diger 48,052 79,685
3,080,588 3,696,513
NOT 15 - ILGILI SIRKETLERLE YAPILAN iISLEMLER VE BAKIiYELER
a) 31 Aralik itibariyle ilgili sirketlerle bakiyeler asagidaki gibidir:
Turkish Bank A.S.
2003 2002
Vadeli mevduatlar 3,415,238 3,260,702
Vadesiz mevduatlar 552 673
Alinan teminat mektuplari 648,241 493,483
Allied Turkish Bank Offshore Ltd.
Vadeli mevduatlar 180,426 -
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31 ARALIK 2003 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

NOT 15 - ILGILI SIRKETLERLE YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

b) 31 Aralik itibariyle sona eren yillar i¢inde ilgili sirketlerle yapilan islemler agsagidaki gibidir:

Turkish Bank A.S. 2003 2002
Vadeli mevduatlardan saglanan faiz geliri 428,000 501,657
Alinan kredilere verilen faizler (1,392) -
Teminat mektuplarina verilen komisyonlar (5,319) (4,401)

Allied Turkish Bank Offshare Ltd.

Vadeli mevduatlardan saglanan faiz geliri 153,504 -
Turkish Bank U.K

Vadeli mevduatlardan saglanan faiz geliri - 467,394
Alinan kredilere verilen faizler - (35,476)
Kambiyo kar ve zarari, net - (17,630)

NOT 16 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

Ucgiincii sahislara verilen teminat mektuplari asagidaki gibidir:

2003 2002

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 589,550 455,713
Sermaye Piyasas1 Kurulu 251,712 256,343
Diger 6,979 9,312
848,241 721,368

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile hisse
senetlerinin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle nominal tutarlar1 sirasiyla 13,978,268 milyon TL ve
20,476,382 milyon TL’dir (2002: 10,664,779 milyon TL ve 11,857,506 milyon TL).

NOT 17 - YATIRIM FONLARI

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine uygun olarak
kurulan 2 adet (2002: 2 adet) yatirim fonunun yoneticiligini yapmaktadir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
agirlikli olarak ters repo, devlet tahvili, hazine bonosu ve hisse senedinden olusan fonlarmn toplam portféy
degerleri 13,243,617 milyon TL’dir ( 2002: 4,330,318 milyon TL). Sirket, fonlarin yoneticiligini
yapmaktan dolay1 fonlarin toplam degerlerinin % 0,015’ i oraninda fon yonetim ticretini giinliik olarak
elde etmektedir. Bunun yanisira Sirket fonlar adina yaptigi hisse senedi alim-satim islemlerinden de
komisyon geliri elde etmektedir. 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yilda Sirket’in fonlardan elde ettigi
fon yonetim iicreti ve komisyon gelirlerinin toplami sirastyla 373,743 milyon TL ve 165,979 milyon
TL’dir (2002: 48,323 milyon T1 ve 39,506 milyon TL).

20



