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TUREV ARAGLAR RiSK BILDIRIM FORMU
(Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi nezdindeki iglemlere iligkindir)
Onemli Agiklama

Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi nezdinde yapacaginiz alim-satim islemleri sonucunda
kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasinda islem yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz,
mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, I11-39.1 sayili “Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig”in 25 inci
maddesi cergevesinde Yatirm Hizmet ve Faaliyetleri genel risk bildirimine ek olan isbu “Tirev Araclar Risk
Bildirim Formu"nda yer alan agagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

UYARI

islem yapmaya baglamadan énce cgalismayi disiindiiginiz kurulusun bu hizmeti vermeye yetkili olup
olmadigini  kontrol ediniz. Yetkili yatinm kuruluslarini  www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web
sitelerindendgrenebilirsiniz.

RiSK BILDIRIMi

Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi alim satim araciligina iligkin
olarak imzalanacak “Turev Araclarin Alim Satimina Aracilik Cerceve Sézlesmesi’nde ve “Genel Risk Bildirim
Formu” nda belirtilen hususlara ek olarak, asagidaki hususlari anlamaniz gok 6nemlidir.

1. Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden Borsa Istanbul
A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasr’nda gergeklestirilecek tim islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa
ve Takas Merkezi tarafindan cikartilan ilgili her tirli mevzuat ve benzeri tim idari
diizenlemehlkuUmleriuygulanacaktir.

2. Turev araglar cesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda kurumumuza
yatirdiginiz teminatin timdinl kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz, toplamteminatinizi dahiasabilecektir.

3.Kaldirag etkisi nedeniyle, disiik teminatla islem yapmanin piyasada lehe calisabilecedi gibi, aleyhe de
calisabilecegdi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi, zararlara da yol
acgabilecegi ihtimali g6z 6ntindebulundurulmalidir.

4. Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda pozisyon almak lizere Turkish Yatinm Menkul
Degerler nezdinde agtiracaginiz ve teminat yatiracaginiz hesabinizdan, piyasada alim-satim isleminde
bulunacaginiz her vadeli islem (futures) sdzlesmesi igcin SPAN parametresine goére belirlenen “bulunmasi
gereken teminat” tutarinin yatirilmasigerekmektedir.

5. Turkish Yatirrm Menkul Degerler tarafindan yapilacak teminat tamamlama c¢agrilarinin istenen sure iginde
ve sekilde yerine getirilmesi, aksi takdirde hicbir ihbara gerek duymadan pozisyonun piyasa degerinden, 6zen
borcu gergevesinde zararina da olsa kapatilmasina razi olunmasi gerekmektedir.

6.Borsa Yonetim Kurulu, mevzuatta yer alan belli kosullarin varhg halinde, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinin vade bitim tarihlerini belirlemeye veya belirlenmis olan vade bitimtarihlerini degistirmeye ve
pozisyonlari tasfiye etmeye yetkilidir.

7.Bir opsiyon sdzlesmesi alirsaniz, opsiyonu kullanmadiginiz takdirde riskiniz, opsiyon primi ve buna ek olarak
o6deyeceginiz komisyon ve diger masraflar (borsa payi, takas saklama Ucreti ve bunlarin yasal vergileri) ile
sinirlamaniz mimkundar.

8. Bir opsiyon satarsaniz, gbrece kigcuk ters bir piyasa hareketinde, opsiyon satmakla elde ettidiniz prim
6demesini agabilecek sinirsiz potansiyel kayip riskini ustlenirsiniz. Opsiyonu yerine getirmeniz istendiginde,
bunun Uzerinde herhangi bir kontrol yoktur. Dolayisiyla, sadece yiksek sermayeye sahip deneyimli kisiler
opsiyon satmaya tesebblisetmelidirler.

9. Opsiyonlarin birgok cesidi vardir ve kendinizi bir taahhit altina sokmadan &énce, opsiyon s6zlesmesinin
yatirim ihtiyaglariniza uygunlugundan ve bu sozlesmelere tarafolmanin icerdigi riskler hakkinda yeterli bilgiye
sahip olmalisiniz.

10. Piyasanin sikisik, likiditenin olduk¢a dusuk oldugu, maksimum fiyat hareketinin gerceklestigi bir ortamda,
islem yapmay! disiindiiguniz sézlesmede piyasa yapiciligi mevcut ise; piyasa yapicilarinin en genis banttan
kotasyon verdikleri piyasa sartlarinda dahi, riski sinirlama imkani veren “sarta bagl emirler’ ile “strateji
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emirleri” de dahil olmak Uzere Turkish Yatinm Menkul Degerler vasitasiyla piyasaya iletiimesini istediginiz
emirlerin gerceklesmeme ihtimalinidikkatealmalisiniz.

11. Vadeli islem s6zlesmesinde “spread” (fark veya yayilma) pozisyonu almak normal sartlarda daha az risklidir.
Ancak olaganistu piyasa sartlarinda yayilma pozisyonu vadeli igslemler piyasasinda dogrudan uzun veya kisa
pozisyon almaktan her zaman daha az riskli olmayabilir.

12. Borsa tarafindan, hesap ve firma bazinda belirlenen pozisyon limitine ulasildigi takdirde pozisyonunuzu
kapatmak diginda vereceginiz emirler piyasadagerceklesmeyecektir.

13. Piyasadaki fiyat hareketleri, almis oldugunuz pozisyon aleyhine gelistiinde hesabiniz Borsa tarafindan
“riskli” hesap olarak belirlenebilir. Bu durumda Borsayapasifemir girisi yapiimayabilecektir.

14. Vadeli islem ve opsiyon sodzlesmelerinin alim satimina iligkin olarak Turkish Yatinm Menkul Degerler’ in
yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde
yapilan dngoérilerin kesin olarak gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkatealinmalidir.

15. .Yabanci para cinsinden menkul kiymetlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur
dalgalanmalari nedeniyle Turk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve ddviz
hareketlerini  kisitlayabilecegi, ek velveya vyeni vergiler getirebilecegi, alm- satimislemlerinin
zamanindagerceklesmeyebilecedi bilinmelidir.

16. Yiikiiml{ olacaginiz biitiin masraf, maliyet ve komisyonlar; is bu formun ekinde “Odenecek Komisyon ve Masraf”
bashgi altinda yer almaktadir.

17. Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP), gesitli dayanak varliklar lizerine diizenlenmis
olan “vadeli islem s6zlegsmeleri” ve “opsiyon s6zlegsmeleri’nin alinip satildigiikincilpiyasadir.

18. TUrrev araclar ve opsiyon islemlerinde kars! taraf riski bulunmaktadir. Ancak VIOP islemlerinde Takasbank
A.S. “merkezi karsi taraf’tir. Merkezi Karsi1 Taraf Hizmeti, Takasbank’in, aliciya karsi satici, saticiya karsi ise
alici konumuna gegerek, bu hizmeti verdidi piyasalarda gerceklestirilen islemlerin takasinin tamamlanmasini;
teminat, garanti fonu ve tahsis edecegi sermayesi ile garanti ettigi hizmettir.

19. VIOP’da farkh dayanak varliklarinda ve farkli vadelerde sézlesmeler islem gormektedir. Dayanak varligin
tiriine ve sozlesmenin vade sonuna kalan gun sayisina gore degisiklik gosteren likidite riski bulunmaktadir.
Piyasalarda meydana gelen dalgalanmalardan dolayr yapilan yatirminiz beklediginiz kadar karla
sonuglanmayabilecegdi gibi piyasa riski nedeni ile zararladasonuglanabilir.

20. VIOP’da iglem goren stzlesmeler standart s6zlesmeler olup Borsa tarafindan diizenlenmektedir. VIOP’da
islem goren bazi s6zlesmelerde piyasa yapicisi bulunmaktadir. www.borsaistanbul.com adresinden piyasa
yapicisibulunansdzlegsmelereulasabilirsiniz.

21.ViOP'da gergeklesen islemlerin piyasa riski ve teminat yoénetimi Takasbank tarafindan
gerceklestiriimektedir. Pozisyonlari giincellenen hesaplar igin son agik pozisyon ve Takasbank tarafindan
belirlenen son parametre dosyasi verileri kullanilarak "bulunmasi gereken teminat" tutari hesaplanmaktadir.

Takasbank tarafindan, bulundurulmasi gereken teminat tutarinin belirli bir orani olan strdirme teminati tutar
hesaplanarak yatirimcilarin teminat durumlari ile risklilik yapilari takip edilmekte ve iglem teminatlarinin;
piyasada gerceklestirilen islemler, teminat degerlerinde gergeklesen degisiklikler, teminat kompozisyonunun
degismesi veya diger nedenlerle Takasbank tarafindan belirlenen tutarin altina dismesi durumunda,
Takasbank tarafindan Turkish Yatirnm Menkul Degerler’e elektronik ortamda, Turkish Yatirim Menkul Degerler
tarafindan ise yatirmciya Tlrev Araglarin Alim Satimina Aracilik Cergeve Sézlesmesinde belirlenen esaslar
cercevesinde teminat tamamlama ¢agrisi yapiimaktadir.

isbu tiirev araglar risk bildirim formu, yatinmciyl genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamakta olup, vadeli islem ve opsiyon so6zlesmelerinin alim-satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatinmlara yénlendirmeden
once dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

Yukaridaki tim hususlari okuyup, anladigimi; isbu esaslarin uygulanmasi sirasinda Yatirim Kurulusunun
kusuru veya ihmali nedeniyle dogabilecek zararlarimi talep ve dava haklarim sakh kalmak kaydiyla 6zgur
iradem sonucu igsbu “Turev Araglar Risk Bildirim Formu’nu imzaladigimi ve bundan sonra Tirev Araglarin Ahm
Satimina Aracilik Cerceve Sozlesmesi’'ni imzalayarak isbu formun bir 6rnegini aldigimi kabul ve beyan ederim.
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