TURKISH YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.

01.01.2017 —31.12.2017 Donemi

Faallyet Raporu

1b TURKISH YATIRIM



icindekiler Tablosu

IR | £ 2
L1, GENEI BIGIIET ettt nae s 2
O = I == Lo 1= =T AT o 2T RS TUUT 2
1.3.  Merkez Disi Orgiitlere iligkin BilGIler...............cccooouoiuiiieiiieieieeeeeeeeee e 2
1.4. Donem iginde Yonetim Kurulunda Aktif Olarak Gérev Alan Baskan ve Uyeler
HaKKINAQ BIlGIIEK ...t s s e st e et e e te e steesreeenneens 3
1.5, OrganiZasyOn YaAPISI.....cccccciiecierieiieieestesteeitesteetesseeseessessesssessesseessessesssessessesssessesssessessesssessessaens 4
1.6. Risk Yonetim PolitiKalari: ... 5
1.7. Doénem iginde Yonetimde Meydana Gelen Degisikler: ................ccccoooovervrrneeecrerrennnnenn. 6
1.8. Sermaye ve OrtakliK YapISI: ..........cccociiiiiiiiiiiseeeee et 6
1.9. Personel ve is¢i Hareketleri, Toplu S6zlesme Uygulamalari, Personel ve isgiye
Saglanan Hak ve Menfaatler:................oooiiiiiice e 7
1.10.  Yénetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar ............... 7
1.11.  Yiliginde Yapilan Bagis Ve Yardimlar Hakkinda Bilgiler: ............c.ccccocovvnruerueerennnne. 7
1.12. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum RapOTU:............ccooouoiuiiieeineeeeeeeeeeeeseeeeesees 7
1.13. Yapilan Arastirma — Gelistirme Faaliyetleri:...................ccooooiiiiieie 8
1.14. Dénem iginde Esas Soézlesmede Degisiklik Yapilmissa Bunun Nedenleri ve
Yapilan Degisiklerin Neler OldUGU: ..ot 8
115, DAVAIATE ettt b et 8
1.16. Hesap Dénemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar: ..............c..cccoooevnieurnnnnnnn. 8

ll. DUNYA ve TURKIYE PIYASALARINDAKI GELISMELER ................c.ccoovoievieieeeeeeeenn 8

lIl. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYETLERI ve SEKTORDEKI YERI ...........cc.ccoovoiiiiiien, 12
3.1. Borsa istanbul Hisse Senedi Piyasasi ............c..ccccoocovovioeroeuiriieierieesesssssssessessessessennens 12
3.2.  Vadeli islem ve OPSiyONn PiyasSasi..............cocouiveivieieeeeeeeeeeeseeeses s s en s 12
3.3, KUurumsal FINANSIMEAN ..ottt 13
3.4. SGMK, OST ve Yatirnm Fonu i§IemIeri ................................................................................. 14
3.5, VarlK YONEtiMi.....coouoiiiiiiicic ettt 14
3.6.  Kaldiragh AlIIm Satim ISI@MIETI............cc.oviuieeeeieeeeeeee e 14

IV. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYET SONUGLARI ...........coiviiiiiieeeeceeeeeee e 16




. GIRIS

1.1. Genel Bilgiler

Sirket Unvani : Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Genel Middrlik Adresi . Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat:4
Sigli / Istanbul

Telefon Numarasi :(212) 3151000

Fax Numarasi 1 (212) 3151001

Ticaret Sicil numarasi 1 359951

internet Sitesi : www.turkishyatirim.com

1.2. Yetki Belgelerimiz

Sirketimizin sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru sonucunda, Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
17.12.2015 tarih ve 35 sayil toplantisinda Sirketimizin 111-37.1 sayili Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve 111-39.1 sayili Yatinm Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebli§ (Yatirrm Kuruluglar Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirketimizin 01.01.2016 tarihinden itibaren "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak faaliyette

bulunmasina izin verilmigtir.
1.3.  Merkez Disi Orgiitlere iliskin Bilgiler

Sirketimizin merkezi, Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat:4 Sisli /
istanbul Tirkiye adresinde bulunmaktadir. istanbul Esentepe’deki merkezimizin yani sira 6 adet Subemiz
bulunmaktadir.

Subelerimiz;

« Caddebostan Subesi; Bagdat Caddesi Sella Palas Apt. No.271 D.5 Caddebostan, Kadikdy -

istanbul,
% Ciftehavuzlar Subesi; Bagdat Cad. Billur Apartmani 200/4 Selamigesme Kadikdy / istanbul
% NisantasI Subesi; Valikonagi Cad. No:1 34371 Nisantas! Sisli / istanbul
«» Karabik Subesi; Kemal Glines Caddesi Saray Han No:102 Kat:1 Karablik,
% [zmir Subesi; Akdeniz Mah. Gazi Bulvari No:68/A Cankaya/iZMIR,
+ Ankara Subesi; Mithatpasa Caddesi No:57/A 06660 Cankaya / Ankara,
adreslerinde faaliyette bulunmaktadir.

Sirketimiz; Turkish Bank A.S. ve Tirk Bankasi Limited KKTC ile Emir iletimine Aracilik Hizmet

Soézlesmesi imzalanmigtir.
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1.4. Dénem Iginde Yonetim Kurulunda Aktif Olarak Gérev Alan Baskan ve Uyeler Hakkinda
Bilgiler

YONETIM KURULU

Adi Soyadi Unvani Gorev Siiresi
ibrahim Hakan BORTECENE Yonetim Kurulu Bagkani 29.03.2017 —28.03.2018
ismail Aydin GUNTER Yoénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 29.03.2017 —28.03.2018
Mehmet CINAR Yonetim Kurulu Uyesi 29.03.2017 —28.03.2018
Abdullah AKBULAK Yoénetim Kurulu Uyesi 29.03.2017 —28.03.2018
Murat ARIG Yénetim Kurulu Uyesi 29.03.2017 —28.03.2018
Mithat ARIKAN Yoénetim Kurulu Uyesi 29.03.2017—-28.03.2018
Beyhan KALAFAT Yénetim Kurulu Uyesi 29.03.2017 —28.03.2018
Mine Berra DOGANER Yoénetim Kurulu Uyesi 29.03.2017 —28.03.2018
Serkan SAYAR Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir 01.06.2017 —28.03.2018
DENETCI

Unvani Gorev Siiresi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. 01.01.2017-31.12.2017

(KPMG international Cooperative)

UST YONETIM
Adi Soyadi Unvani
Serkan SAYAR Genel Mudur




1.5. Organizasyon Yapisi

Yénetim Kurulu Oyesi y— Teftis Kurulu
‘ DENETIM KOMITES!
Risk Yonetimive I¢ Kontrol
GENEL MUDUR Maiank Upun Sor ke
PORTFOY ARASTIRMA
VARLIK mcm'(u ARACILIGH MAZINE & o h SAKLAMA VE mﬂ &
YONETimi HIZMETLE KAS YURTORS! TEZGAHUSTO ioARI OPERASYON TIRIM
TlREV isLer DANISMANUIGE
TSUEn
OZELBELIT ARACILIGI
MUSTERI MERKEZ SUBELER
YONETIMI ARACILIK s Saklamove Takas
Turev Araglar Operasyon
e MUsteri MHesap
Iglemleri Turev

« Ankara Muhasebe ve Kaldwag

: mmz idari Igler Iglemler

* lzmie Varlk Portfoy

* Karabuk Yooetimi Hazine

* Nizgantag iglemlen

Muhaberat Argv




1.6. Risk Yonetim Politikalari:

Kurumumuzun risk yonetim politikalari ile karsilasilabilecek piyasa, operasyon, kredi, kargi taraf ve

teknolojik riskler gibi sistematik ve sistematik olmayan risklere karsi1 énlemler alinmistir.

BT Komitesi, Bilgi teknolojilerinde riski minimize etmek ve surdurilebilirligini saglamak amagh

kurulmustur.

Kredi komitesi, her bir hisse senedi risk diizeyine goére kabul edilebilir teminat orani belirleyen,
musteriye limit tahsis edilmesi ile ilgili stiregleri ylriten ve musteri risk analizini yapan komitedir. Misteriler
icin mevzuat gercevesinde belirlenecek limitler, Musteri Temsilcisi tarafindan hazirlanan musteri tanima

formundaki veriler 1s131inda, proseddrlerimizde yer alan onaylar tamamlandiktan sonra tanimlanmaktadir.

Yeni bir UrGne ait projemiz olmasi durumunda, proje tamamlanana kadar kurulan ve projenin

tamamlanmasi asamalarinda riskleri tespit eden komiteler kurulmaktadir.

26.10.2016 tarihinde Musteri Kabul Komitesi olusturulmustur. Olusturulan komite ile Turkish Yatirim’a
musteri olarak kabul edilecek Kkisilerin belirlenmesi, onay sureci ve bu baglamda yeni veya mevcut
musterilerin yapacagi islemlerden dogacak olan risklerin degerlendirilerek, bu risklerle karsi karsiya

kalinmasini dnlemek ve riskin azaltiimasi amaglanmistir.

Kurum igerisinde risk yonetimi; risklerin belirlenmesi, analizi, 6lgimu ve karsi énlemlerin alinmasi gibi
adimlardan olusmakta ve bu strece ilgili personelin katiimi saglanmaktadir. Kurum iginde saglanan
organizasyon ve iletisim agi, en alt kademedeki personelin gérdigu bir riskten en Ust dlizeydeki ydneticinin

bilgi sahibi olabilecegi sekildedir.

Kurumumuzda mevcut olan Denetim ve Risk Komiteleri, Kurumun faaliyetleri sirasinda ortaya
¢ikabilecek risklerin 6nceden dikkatli bir bicimde ve ayrintilar ile tanimlanip degerlendiriimesi ve bu riskleri
minimize edecek veya tam olarak ortadan kaldiracak dnlemlerin alinmasina yonelik faaliyetlerde bulunur.
Risk Komitesi, mevcut ve beklenen finansal ve ekonomik gelismeleri degerlendirerek Yonetim Kuruluna,
Araci Kurum’un risk istahi ve stratejileri dogrultusunda O&nerilerde bulunarak risklerin kontrol altina
alinmasini surekli izleme ve degerlendirme ile saglar. Denetim Komitesi ise teftis bulgularinin
degerlendirilerek gideriimesi yéninde adimlar atilmasini saglayacak onlemleri alir ve surekli izleme ve

g0Ozetim ile Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uyumun saglanmasini glivence altina alir.

Yénetim Risk Komitesi, Risk Yénetim Mudirligi ve i Kontrol Miidirligi’'niin Araci Kurum’un yapisina
ve faaliyetlerine uygun nitelikte tesis edilmesini ve bunlarin faaliyetlerinin etkin sekilde yurGtilmesini
saglamak, bunlarin goérev ve fonksiyonlarinin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebliglerine ve Kurum i¢
diizenlemelerine uygun olarak gergeklestiriimesini saglamak, Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin etkin
sekilde isletiimesi suretiyle, Yonetim Kurulunun hedefledigi risk profili ile Kurumun faaliyetleri nedeniyle
maruz kaldigi riskleri iliskilendirmek ve s6z konusu risklerin bu kapsamda izlenmesini, kontroliini, denetim

ve ybnetimini saglamak, Kurumun risk profilini etkileyecek derecede énemli tim risk alanlari ve drinleri ile
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ilgili risk politika ve prosedurlerini ve uygulama degisikliklerini gézden gecgirmek olarak 6zetlenen gorevleri

yerine getirerek Kurumun maruz kaldigi/kalacagi risklerin etkin 6l¢giim ve yonetimini saglar.

Kurumumuzda kullanilan sistem, Kurumumuz risk anlayisina goére geligtiriimistir. Bu sistemle risk
Olgimleri ¢cok kolay ve hizli olarak yapilabilmekte, tim personel sistemden risk yaratabilecek olan
hususlarla ilgili raporlara istedigi anda rahat¢a ulasabilmektedir. Kurumumuz tarafindan gercgeklestirilen
faaliyetler, sermaye piyasasi mevzuatina goére olusturulan prosedirler cergevesinde sirekli olarak
denetlenmektedir. Bu prosedurlerde ilk olarak gézetilen husus mevcut riskler ve bu risklerin dnlenmesi igin
gerekli is akisinin saglanmasi olmaktadir.

Kurumumuz tamamen 6z sermayesi ile calismakta ve dis finansman kaynadi kullanmamaktadir.
Serbest 6z sermayemiz faiz getirili aktiflerde degerlendiriimektedir. Mali yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo

ve rasyolarimiz bagimsiz denetim firmasi tarafindan yilda iki kez denetimden gegirilmektedir.

Banka araci kurumu oldugumuz igin BDDK ydnetmeligi geregi her yil bir kez bagimsiz denetim firmasi
tarafindan bilgi sistemleri denetimi yapilmaktadir. Ayrica istiraki oldugumuz Turkish Bank A.S. i¢ Denetim

Birimi tarafindan yilda bir kez denetlenmektedir.

Tdm is birimlerimize ve is sUreglerimize yodnelik is akis prosedirlerinin yani sira acil ve beklenmedik
durum plani, su¢ gelirlerinin aklanmasinin ve terérin finansmaninin dnlenmesine iliskin yukumluliklere

uyum programi prosedurleri de mevcuttur.

1.7. Doénem iginde Yénetimde Meydana Gelen Degisikler:

Genel Madiar Mine Berra Doganer 15.05.2017 tarihinde Genel Maddurluk gérevinden ayriimig, Yoénetim

Kurulu Uyesi gorevini devam ettirmistir. Yerine Serkan Sayar Genel Midiir olarak atanmistir.

1.8. Sermaye ve Ortaklik Yapisi:

ORTAGIN ADI/ UNVANI PAY TUTARI (TL) PAYI (%)

Turkish Bank A.S. 24.998.924 100,00%
Mehmet Tanju OZYOL 266 0,00%
i. Hakan BORTECENE 266 0,00%
Mehmet Tugrul BELLI 530 0,00%
ismail Aydin GUNTER 7 0,00%
Mine Berra DOGANER 7 0,00%
TOPLAM 25.000.000 100,00%




1.9. Personel ve ig¢i Hareketleri, Toplu Sézlesme Uygulamalari, Personel ve iggiye Saglanan Hak
ve Menfaatler:

2016 yilinin sonunda 42 olan galisan sayisi, Aralik 2017 itibariyle 48 olmustur. (Ocak — Aralik 2017

déneminde ayrilan personel sayisi 12 yeni alinan personel sayisi 18°dir.)
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Sirket personeline 6zel saglik sigortasi, hayat sigortasi ve 6gle yemek yardimi yapilmaktadir. Toplu
sézlesme yoktur. SPK tarafindan yayinlanan ve tavsiye niteliginde olan Araci Kurumlarin Ucretlendirme

Esaslarina iligkin ilkeler 2017 yilinda Kurumumuz tarafindan uygulanmamigtir.

1.10. Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Ust diizey yoneticilere yil igerisinde sadlanan mali haklar toplami 560.963
TL'dir.

1.11. Yiliginde Yapilan Bagis Ve Yardimlar Hakkinda Bilgiler:

Yoktur.

1.12.  Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu:

Sirketimiz halka acik bir sirket olmamasi nedeniyle kurumsal yénetim ilkelerine uyum raporu hazirlama

zorunlulugu yoktur.



1.13. Yapilan Aragtirma — Gelistirme Faaliyetleri:

Sirketimiz bir taraftan piyasadaki yeni riin ve islemleri yakindan takip edip musterilerin hizmetine
sunarken, diger taraftan 6zellikle elektronik alim-satim silreglerine hiz ve kolaylik saglayacak gelistirme

faaliyetlerini surekli olarak yapmaktadir.

1.14. Doénem Iiginde Esas Sozlesmede Degisiklik Yapilmissa Bunun Nedenleri ve Yapilan
Degisiklerin Neler Oldugu:

Sirketimizin ana s6zlesmesinde 2017 yilinda bir degisiklik olmamistir.

Ana s6zlesmemizin son haline www.turkishyatirim.com internet sitemizden ulasilabilmektedir.

1.15. Davalar

v Sirketin Davali oldugu 6zel hukuk davalarinin sayisi 27’dir ve bunlarin toplam degeri 4.139.351 TL'dir.
v Sirketin Davaci oldugu 6zel hukuk davalarinin sayisi 8'dir ve bunlarin toplam degeri 1.528.636 TL'dir.

1.16. Hesap Dénemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar:

Yoktur.

. DUNYA ve TURKIYE PIYASALARINDAKI GELISMELER

2016 yihini kapatirken, 2017 yih igin sdylediklerimize baktigimizda; 2017 yilinin blylime agisindan
Tarkiye igin 2016’dan daha iyi bir yil olacagini, 2017 yilinda ihracat rakamla yikselise gegmesini, turizmdeki
kayiplarin telafi edilmesini, Rusya ile yasanan siyasi krizin sona ermesi gibi etmenlerle Turkiye’nin 2017
yilinda net ihracatin gu¢li katkisiyla daha yiiksek oranda bliyiime kaydetmesini, Hikimetin atacagi reform
ve tesvik paketi adimlarinin da 2017’nin ikinci yarisinda Turkiye'de yatinmlari ve tiketimi artirici etki

yapmasini bekledigimizi belirtmistik. Beklentilerimizin biyuk oranda gergeklestigini goériyoruz.

ABD baskanlik koltuguna oturan Donald Trump'in kararlari, ABD ve Kuzey Kore arasindaki siyasi
gerginlikler, Birlesik Krallik'in AB'den ayrilma surecini (Brexit) resmen baglatmasi, bircok Avrupa ulkesinin
AB'den ayrilacadi iddialar ve jeopolitik risklerin yani sira Turkiye'deki siyasi ve ekonomik gelismeler

2017'de finansal piyasalara ydn veren gelismeler arasinda yer ald1.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in ocak ayinda kredi notunu "BB+" seviyesine
indirmesiyle Turkiye de son "yatirim yapilabilir" kredi notunu kaybetmis oldu. Moody's ve S&P ise Ulkenin

kredi gériinimuani "duragan" dan "negatif" e ¢ekti.

Yurt igi piyasalarda oldukc¢a sikisik piyasa kosullarinda énce piyasalardaki risk algisinin gerilemesi,
sonrasinda ise hikimetin i¢ talebi artirmaya yonelik aldigi tedbirler biyime tzerinde etkili oldu. 2017 yilinin
ilk dokuz ayinda ekonomi %7,4 oraninda blyudu. ilk (i¢ geyrekte gergeklesen %7,4’liik blyimeye en biyik
katki 3,8 yluzde puan ile tiketim harcamalarindan geldi. Yatirnmlarin katkisi 2,3 puan olurken net ihracat

katkisi ise 1,5 ylizde puan oldu. Kamu tiiketimi yalnizca 0,4 ylizde puan katki yapti.
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Bldylime kompozisyonunda uzun zamandir zayif seyreden yatirimlarin katkisindaki artis dikkat
gekiciydi. 2017 yilinda kamunun blylimeye katkisi azalmis gorilse de buyumede vergi indirimlerinin ve

Kredi Garanti Fonu’nu (KGF) ile dagitilan kredilerin dnemli bir payi oldugu muhakkaktir.

KOBI’lerin ve ihracatgilarin finansmana erisimi kolaylastirildi. Bu amagla Hazine destekli kredilerde
Kredi Garanti Fonunca (KGF) saglanan kefaletlerin bakiye tutarinin tst siniri 20 milyar liradan 250 milyar
liraya cikarildi. Kefalet surecini hizlandiran portfdy garanti sistemi (PGS) tesis edilirken, Hazine'nin kredinin

duruma goére, KOBI disinda % 85, KOB/I'ler igin % 90, ihracatgi igin % 100 kefil olmasi saglandi.

Kredi Garanti Fonu'ndan 2017 yilinda yaklasik 200 milyar TL kredi kullandirildi. Bu krediler agirlikli
olarak KOB/'lere yéneldi. Kredi Garanti Fonu'nun yillik kredi blyimesine etkisi oldukca gicliydi. 13
haftalik ortalama ticari kredi artisi 2016 sonunda %10 dolayindan Haziran 2017°de %40’larin tzerine gikti.
Fon kullaniminin yavaslamasiyla yaz aylarindan itibaren kredi artis hizi tekrar %15 seviyelerine geriledi.

2017 yilinda yillik kredi artis1 %21 civarinda gergeklesti.

Beyaz egya ile bazi kiigiik ev aletlerinden alinan Ozel Tiketim Vergisi (OTV) sifira, mobilyalarin KDV'si

% 8'e gekilerek, hem bu sektorlere hareketlilik saglandi

Sanayi Uretiminde 4 ¢eyrek boyunca devam eden gl artis kapasite kullanim oranini uzun zaman
sonra %80’e tekrar yaklastirdi. Dinyada biyimenin devam edecegi beklentisi net ihracat katkisinin bir

miktar yavaslasa da devam edebilecegine isaret ediyor.

Tark Hava Yollar’'nin % 49,12 ve Halkbank'in % 51,11 hisselerinin 6zellestirme kapsam ve

programindan c¢ikarilarak Turkiye Varlik Fonu'na devrine karar verildi.

Enflasyon orani 2017 yilinda %11,9 ile 2004 yilindan bu yana en yiksek oran oldu. Cekirdek enflasyon
da %12,3 ile yine 2004 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

TL’nin 2016 yilindan bu yana negatif ayrismayi surdiriyor olmasi da enflasyon farklarinin biydkligina
yansitiyor. TL’deki negatif ayrismanin Amerikan secimleri sonrasi hizlanirken, 2017 Eylul ayinda Fed'in

bilango kug¢ultmesinin baslamasi sonrasi daha da derinlestigi gézlemleniyor.

2017 yilinda ihracat %10,2 oraninda artarak 157 milyar dolar oldu. ithalat ise %17,9 artarak 234 milyar
dolara ulagti. ihracattaki artis agirlikh olarak Avrupa (lkelerine gergeklesirken, Ortadogu ilkelerine olan
ihracattaki artigin énemli bir kismi altin ihracatindan kaynaklandi. ithalat artiglarinda ise altin ve ener;ji

kalemleri etkili oldu

2017 yihnda Dig Ticaret Agigi 56 milyar dolardan 77 milyar dolara yikseldi. Boylece cari agik orani da

2017 sonunda tahminimize gore %5,6’ya ylkselmis oldu.

Politika faizini yiIl boyunca degistirmeyerek % 8 seviyesinde birakan Merkez Bankasi, agirlikli fonlamayi
Once faiz koridorunun Ust bandina, ardindan da Geg Likidite Penceresi'ne (GLP) ¢ekerek fonlama maliyetini
% 12,75'e yukseltti. TCMB; enflasyondaki yikselise ek olarak, son dénemde maliyet gelismelerinin izleyen

doéneme ydnelik beklentiler ile fiyatlama davranislarina dair riskleri artirmasi nedeniyle alindidi belirtildi.

BIST 100 endeksi, 115,333 puanla tim zamanlarin en yiksek seviyesine ¢ikarak 2017 yilini kapatti.




ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yil boyunca 3 kez faiz artinmina giderek faizleri % 1,25-1,50 aralidina
cekmesi ve bunun etkisi, finansal piyasalarda yakindan takip edildi. ABD’de Temsilciler Meclisi ve Senato
Ulkenin vergi sisteminde son 30 yilin en blylk degisikliklerini igeren tasariyr onayladi. Bagkan Trump'in
imzalamasinin ardindan yasalasan tasariyla kurumlar vergisinin kalici olarak %35’ten %21’e indirilmesi,
gelir vergisinin ise gelir dizeylerine gore degisen oranlarda gegici olarak dusurtlmesi kararlastirildi. ABD
Baskani Trump, Fed Baskanligina bankanin Guvernéri Jerome Powell'' aday gdsterdi. Fed Baskani Janet
Yellen, halefi Jerome Powell'in gbéreve baglamasini takiben Fed'in YOnetim Kurulu'ndan ayrilacagini

acikladi.

2017 yiina AB’de sancili olabilecek bir takvimle girmisti. Almanya Cumhurbaskanligi secimleri,
Hollanda Parlamento segimleri, Fransa Cumhurbagkanhdi ve Genel Secimleri piyasalar agisindan hem
eur/usd paritesi lUzerinde hem de ECB’nin politikasi Gizerinde baski olusturmasi beklenirken , segimlerin
sonuglarinin piyasa beklentileri dogrultusunda gelmesi , Kiresel krizden bu yana oldukga yavas buyilyen
dinya ekonomisi ve kiresel ticaret yeniden canlanmasi, Amerika’dan sonra Avrupa’da da ekonomik
bldyumenin artmasi ve igsizlik oranlarinin kiresel krizden bu yana en dislk seviyelerine inmesi hem
eur/usd’nin 1,20 seviyelere ¢cikmasina hem ECB’nin  varlik alim programini aylik 80 milyar eurodan 60
milyar euroya indirerek Aralik 2017 sonuna kadar aylik 60 milyar avro seviyesinde devam edecegini
aciklamasina imkan sagladi. Diger taraftan ispanya'’nin dodusundaki Katalonya &zerk yénetimi
parlamentosu yapilan gizli oylamayla tek tarafll bagimsizlik karari aldi. ispanya Anayasa Mahkemesi ise

Katalonya yerel parlamentosunda kabul edilen tek tarafli bagimsizlik kararini iptal etti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 14 Aralik’taki toplantisinda para politikasinda herhangi bir degisiklige
gitmeyerek mevduat kolayligi faiz oranini -%0,4 seviyesinde tutarken, 2018 Ocak ayindan itibaren 30 milyar
EUR’ya inecek olan varlik alim programinda da bir degisiklik yapmadigi gibi Euro Alani’'na iliskin 2017 ve
2018 yili bayime tahminlerini yikselterek ekonomik aktivitedeki toparlanmanin surecedi 6ngdrusuni teyit
etti.

Mart ayinin son ginlerinde ingiltere, Lizbon Anlagsmasi'nin 50. maddesini isleme koyarak 44 yillik
Uyeligin ardindan AB'den ayrilma (Brexit) surecini resmen baslattl. Kasim ayindaki toplantisinda politika
faizini 10 yildan sonra ilk kez artiran ingiltere Merkez Bankas! (BoE) 14 Aralik’taki toplantisinda politika

faizini %0,5'te tutarken, varlik alim programi hedefini 435 milyar sterlin diizeyinde korudu.

BoE, Brexit goriismelerinde ilk asamanin tamamlanmasiyla ingiltere'nin AB’den diizensiz bir sekilde

¢ikma riskinin azaldigini ve bu durumun énimuzdeki dénemde ekonomik gliveni artirabilecegini belirtti.

Dunya ekonomisindeki canlanma Cin ekonomisinin blyime hizini yukari ¢ekti. Cin'in Gayri Safi Yurtici
Hasilasi (GSYH) 2017'de % 6,9 oraninda artti. Cin'in 2016'daki biyime hizi son 26 yilin en disuk orani
olan % 6,7'de kalmisti. Blyumeyi saglayan en 6nemli etken arz yanl politikalar oldu. Talep de artis
gOzuktld. Yogunlastiriimis reform ve yenilikler uygulanarak reel ekonominin canlanmasi i¢in alinan

aksiyonlar bu biyimeyi gergeklestirmis oldugu éngériltyor.
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Dinyanin en buyuk ihracatgisi Cin'in dolar bazinda ihracati gegen yil % 7,9 artarak 2 trilyon 260 milyar
dolara, ithalati da % 15,9 yiikselerek 1 trilyon 840 milyar dolara ulasti. Cin'in ticaret fazlasi da gecen yil
yaklasik 443 milyar dolar oldu. Cin gecen yil ABD aleyhine verdigi ticaret fazlasi % 8 artarak 275 milyar
dolara ulasti. S6z konusu dis ticaret fazlasi Cin'in toplam dis ticaret fazlasinin % 62'sine denk geldi. Ayrica
Cin, gecen yil ABD'nin dinyanin en buydk ham petrol ithalat¢isi unvanini saklama kapasitenin artiriimasi

ve Ozel alimlarin etkisiyle elinden ald..

2017 yilina dinya ekonomisi agisindan dijital para birimlerinin damga vurdugunu séylememiz gerekir.
Ozellikle yilin bagindan beri % 1400'e yakin deder kazanan bitcoin dillerden diismedi. Aralik ayi baslarinda
Sanal para birimi Bitcoin'in degeri 19 bin dolari asti ve Chicago'daki CBOE borsasinda isleme agildi. Aralik
ortasinda ise Bitcoin'in vadeli kontratlari, diinyanin en biyik borsa isletmecisi CME Group'ta islem gérmeye
basladi. Rekor Ustliine rekor kiran bitcoinin degerinin son zamanlarda dusis kaydetmesi ve bitcoin
piyasasindaki oynakhdin artmasi ise yatirnmcisini korkutmuyor degil. Bitcoin’in gelecegin para 6deme bigimi
ve yatirim araci oldugunu goérenler bir yana, bitcoinin finans diinyasinin gérdigu en biylk balon oldugunu
soyleyenler baska yana, bitcoin ile ilgili tartismalarin 2018'de de devam edecegi acgik. Sadece bitcoin degil,
ethereum, ripple ve litecoin basta olmak Uzere bitcoin'in 1000"den fazla rakibi de paralel olarak 2017’de

deger kazand..

Fed, AMB ve hatta BoJ’in parasal sikilastirmasi vesilesiyle global faizler yiikselse dahi, biylimenin 6zel
sektor karlihga olumlu etkisi ile yine parlak bir yil yasanabilir. 2017 yilina girilirken yine % 3-3,5 arasinda
biyume bekleniyordu. Ancak gerceklesme biraz daha ylksek oldu. IMF, OECD ve Avrupa Komisyonun
Ucl de 2018'de diinya ekonomisinin % 3,7 buylyecegdini tahmin ediyor. Kiresel ekonominin 2017'de
beklenenden biraz daha hizli biylimesi dinya ticaretine ¢ok daha hizli bir toparlanma olarak yansidi.
IMF’nin tahminlerine goére, 2016’da % 2,4 olan kuresel ticaretteki buyime 2017'de % 4,2’ye ¢ikti. IMF,
2018’de de kuresel ticarette 2017’dekine yakin ve % 4’luk buyume bekliyor. Kiresel ticarette 2017’'de

yasanan toparlanmadan olumlu etkilenen Turkiye, 2018’deki bluylmeden de nasibini alabilir.

2018'de ekonomideki bliyimenin % 4,5 seviyesinde kalmasi bekleniyor. 2017°'deki hizli blylimenin
2018’de surdurulemeyecedi gorusunin arkasinda, 2017°deki biyimenin bazi gegici faktérlere dayanmasi
yatiyor. Ozellikle tGglincli geyrekteki gift haneli biiyiimenin yarisindan fazlasi “baz etkisi” kaynakli. 2018'de
baz etkisi tersine donmesiyle ,artan bitce acidi ve kamu borcu nedeniyle devlet desteginin ise aynen
devam edemeyecegi dusunuliyor. Enflasyon tahminleri ise % 9,4 — % 10,8 bandinda degisirken, Ylksek
enflasyon faizlerin ¢ift haneli seyri, ithalata dayali biyime cari agikta ciddi distsiu ertelerken Dolar/TL

kurunun da 4,12- 4,25 bandinda kapatmasi genel beklenti halini almig durumda.
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. TURKISH YATIRIM’'IN FAALIYETLERi ve SEKTORDEKI YERI

3.1 Borsa istanbul Hisse Senedi Piyasasi

Ocak-Aralik dénemine kiimuilatif olarak bakildiginda; 2017 yilinda TKY, 29,51 milyar TL islem hacmine

ve yaklasik % 1,01 Pazar payina sahip olmustur. 2016 yilinin Ocak-Aralik déneminde bu veriler sirasiyla
18,53 milyar TL ve %0,93 seklindeydi.

TKY Hisse Senedi islem Hacmi ve Pazar Payi
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2017 yilinda yabanci yatirnmcilar 99.7 milyar USD alig, 97.9 milyar USD satis ve 1.79 milyar USD net
alis yoninde islemde bulunmustur. Yabancilarin BIST’ te gergeklestirdikleri islem hacmi 2016 yilinda 168
milyar USD iken 2017 yilinin tamaminda 197 milyar USD ile islem hacmi USD bazli %17 artis

kaydetmistir. Yabancilarin saklama payina bakildiginda ise 2016 sonundaki yizde 63,36’dan 2016 sonunda
yuzde 64,97’ye ylkselmistir.

3.2. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

Ocak-Aralik dénemine kumdlatif olarak bakildiginda; 2017 yilh Ocak-Aralik ddneminde TKY 4,89 milyar

TL islem hacmine ve %0,29 Pazar payina sahip olmustur. 2016 yilinin ayni déneminde bu veriler sirasiyla
3,27 milyar TL ve %0,28 seklindeydi.

Hesaplamalara goére; kumdalatif olarak 2016 ve 2017 yillari kiyaslandiginda; 2017 Ocak-Aralik
déneminde VIOP iglem hacmi, gegen yilin ayni dénemine gére, ylizde 43 artis kaydetmisken Turkish
Yatirim iglem hacminde ise yaklasik ylizde 48,5 oraninda artis gortilmektedir.

12



TKY ViOP islem Hacmi ve Pazar Payi
800 0.60%
700 0.50%
600
= 500 0.40%
S 400 0.30%
S 300 0.20%
200
0,
100 0.10%
0 0.00%
(-} o (-] (-] ((-) o o ((-) o o ((-) ((-)
@ o = ] > N s = 2 “ ©
§ 2 & 2 & & § 2 & & §& 3
k=i Hacim <~ Pay
3.3. Kurumsal Finansman

Turkish Yatinm kurumsal finansman boélumd, stratejik ve finansal ortaklik, halka arz, borglanma araci
ihraci, ¢agri, ortakliktan c¢ikarma ve sermaye artirimi islemlerine aracilik ve danigsmanlik hizmetleri

vermekte, ayrica sirket degerlemesi yapmaktadir. Bu kapsamda 2017 yilinin on iki aylik mali ddneminde
pek ¢ok proje yuratmastar.

* 1 Banka (Turkish Bank A.S.), 1 Eneriji Sirketi ve 6 Faktoring sirketi olmak UGzere 8 sirkete 6zel sektor

borglanma araglarinin ihracina aracilik hizmeti vermis bu kapsamda 25in (zerinde tahvil/bono ihraci
gerceklestirmigtir.

+ 2017 yihinda MISTRAL GYO A.S. ve MAVI GiYiM sirketlerinin halka arzlarina konsorsiyum Uyesi
olarak katilim saglanmistir.

+  Ozellestirme Idaresi Baskanhdi portféyiinde bulunan 2 sirket igin OIB satici taraf danismani olarak
hizmet vermis ve danigmanliga iliskin streci tamamlamistir.

* 2017 Yili igerisinde 3 sirket icin dederleme raporu hazirlanmigtir. Ayrica 2017 yilinda 2 sirketin fiyat
tespit raporu hazirlanmasi i¢in hizmet soézlesmeleri imzalanmig ve ilgili projelerin 2018 yilinda
tamamlanmasi beklenmektedir.

* Asil Celik San. Tic. A.S.’nin ortakliktan ¢ikarma sureci yuritilmektedir.2017 yilinda baslanan sireg,
2018 yilinda devam etmektedir.

* Eminis Ambalaj San. Tic. A.S.'nin toptan satis pazarinda pay satis siireci yuritilmus ve TSP islemi
tamamlanmistir.

* Turkish Yatirrm, Rodrigo Tekstil A.S. firmasina piyasa danismanligi hizmeti vermeye devam
etmektedir.

13



3.4. SGMK, OST ve Yatirnm Fonu iglemleri

Kurumumuz muiisterilerinin hesaplarinda bulunan nakit, basta repo ve dagitim anlasmasi yaptigimiz Is
Portfdy’'in Tefas Disinda satisi gerceklestirilen yatinrm fonlarinda degerlendiriimektedir. Talep eden
misterilerimiz igin Tefas Igi dagitim anlagsmasi yaptigimiz Yapi Kredi Portféy, Garanti Portféy ve Azimut
Portféy’iin de valorlii ve dzellikli fonlari pazarlanabilmektedir. DIBS, Ozel Sektér Tahvil ve Bonolari ve
Eurobond iglemlerinde aracilikta bulunulmakta, hem musterilerin getiri maksimizasyonu saglanmakta hem

de kurumumuz igin arti bir deger yaratiimaktadir.

3.5. Varlik Yonetimi

Turkish Yatinm’da Varlik Yonetimi, mevduat sahibi yatirimcilarin mevduatlarinin anlagsmali oldugumuz
bankalarda kendileri adina hesap agilmak suretiyle dederlendiriimesine olanak saglayan bir Grindur. Varlik
Yoénetimi hizmeti yatinmlarinda sabit getirili enstrimanlari tercih eden musteriler igin alternatifler sunan ve
piyasadaki mevduat oranlarinin izerinde getiri saglamayi hedefleyen bir hizmet olarak tasarlanmigtir. Varlik
yonetimi islemleri icinde yatirrmcilar mevduat, swap, swapli mevduat, sgmk/6st alim-satimi, yatirrm fonu
alim-satimi yapabilmektedirler. 31 Aralik 2017 sonunda Varlik Yonetiminde aktif misteri sayisi 104 ve
yasayan iglemlerin toplami 218,701,000 TL olarak gergeklesmistir. Varlik yénetimi musterilerinin toplam
tutari 2017 yili icinde en ylksek 240 Milyon TL’ye kadar ulagsmis olup, 2017 yilinda acilan toplam hesap

sayisi 170 adet olmustur.

3.6. Kaldiragh Alim Satim islemleri

Forex olarak bilinen, dévize, mala ve kiymetli madenlere dayali olarak gerceklestirilen kaldirach alim
satim islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan dizenlemeler cercevesinde, 31.08.2011

tarihinden itibaren yalnizca SPK tarafindan yetkilendirilen kuruluslar tarafindan gergeklestirilebilmektedir.

Kaldirach alim satim iglemlerinin sermaye piyasasi faaliyeti olarak tanimlanarak yetkili araci kuruluglara
verilmesi, Urun gesitlendiriimesine bagli hizmet gaminin genisletiimesi, yeni bir misteri profiline ulasiimasi
gibi hususlar géz 6éniinde bulundurularak Turkish Yatirim, Kaldiragh Alim Satim islemleri Faaliyet Yetki

Belgesi almak amaciyla SPK’ya 08.12.2011 tarihinde izin igin bagvuru yapmistir.

SPK’'nin 02.03.2012 tarihli 2012/9 haftalik bulteninde yayinlanan izin karari dogrultusunda Turkish
Yatinim, SPK’nin Seri:V No:125 sayili “Kaldiragh Alim Satim iglemleri ve Bu islemleri Gergeklestirebilecek
Kurumlara iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”in ikinci maddesinin (a) bendi uyarinca, misterilerden gelen
emirlerin dogrudan kabul edilmesi ve/veya gergeklestirimesi islemlerini yapmak utzere, “Kaldiragh Alim

Satim islemleri Faaliyet Yetki Belgesi” gergevesinde yetkili kilinmistir.

Bu kapsamda Kurumumuz Mart 2012 déneminde Kaldiragh Alim Satim islemleri icin miisteri hesaplar

acmaya ve islem yapmaya baglamistir. ilgili internet sitesi www.turkishfx.com adresindedir.
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Kurumsal musteri yapisina 6nem veren Turkish Yatirim, ithalat ve ihracat basta olmak Uzere
hammadde fiyatlarinin risklerinden korunma yoninde de egitim imkanlarini kurumsal mdisterilerine
sunmaktadir. Bunlar ile birlikte Turkish Yatirrm mdusterilerine uluslararasi spot ve vadeli menkul kiymet

hizmeti vermek icin altyapi ve urln gelistirme galismalarini sirdirmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan, Seri:lll-37.1 sayili “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"de kaldiragh alim satim islemlerinde uygulanan azami kaldirag
orani ile kaldiragh alim satim iglemi gergeklestirmek igin yatiriimasi gereken baslangi¢ teminat tutarlarinda

degisiklige gidilmis olup, s6z konusu degisiklikler 10.02.2017 tarihinde Resmi Gazete’'de yayimlanmistir.

Yapilan degisiklik kapsaminda; kaldiragh alim satim iglemlerine iliskin azami kaldira¢ orani 100:1’den
10:1’e disurilmis ve ayrica kaldiragh ahm satim islemlerine baslayabilmek igin asgari 50.000 TL veya
muadili doviz tutarinda baslangi¢ teminati yatirilmasi zorunlulugu getirilmis olup, 1:10 kaldirag uygulamasi
ve 50.000 TL baslangi¢ teminati bulundurma ytukumliliga 10.02.2017 tarihi itibariyle yurarlige girmistir.

01.01.2016 tarihinden itibaren Genis Yetkili Araci Kurum yetki belgesi alinmistir.

01.12.2016 yilinda fiyat saglayici olarak, SQ yaninda Xopenhub ile ¢alisiimaya baslanarak, maliyet
avantaji saglanmis, Uran gesitliligi arttirlmistir. Yatinmcilarimiza 70’in Uzerinde parite, dinya endeksleri,
enerji ,emtia ve metallerde olmak Uzere 40 ‘a yakin CFD Urinde 5 giin 24 saat islem imkani sunulmaya

baslanmistir.

2017 yilinda www.turkishfx.com internet adresi yenilenmis modern bir gérinime kavusturulmustur.

2017 yihnda Kaldiragh alim satim islemlerde musterilerle yapilan islemlerin hacmi 26.878.262.470
TL’dir.
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IV. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYET SONUGLARI

Turkish Yatirnm 2017 yihinin Ocak — Aralik donemini VUK’ na gére 1.074.543 TL, Tirkiye Muhasebe
Standartlarina gore 1.128.009 TL kar ile tamamlamistir. Finansal durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina

iliskin rasyolar asagidaki gibidir.

31Aralik2017 31 Aralik2016 Degisim (%)
Doénen Varliklar 70,633,042 37,074,674 91
Kisa Vadeli Borglar 43,959,551 11,077,991 297
Uzun Vadeli Borglar 393,724 355,312 11
Aktifler 73,560,983 39,454,774 86
Ozkaynaklar 29,207,708 28,021,471 4
Net Kar 1,128,009 202,271 458
CariOran 1.61 3.35 (52)
Toplam Borg/Ozkaynak 1.52 0.41 272
1 Ocak- 1 Ocak-
31.Ara.17 31.Ara.16 Degisim (%)
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 230,939,987 410,388,682 (44)
Satiglarin maliyeti (222,196,960) (404,305,409) (45)
BRUTKAR 8,743,027 6,083,273 44
Genel yonetim giderleri (10,015,663) (8,408,545) 19
Pazarlama giderleri (968,126) (640,291) 51
Arastirma ve gelistirme giderleri 0 0 0
Esas faaliyetlerden diger gelirler 40,495 6,545 519
Esas faaliyetlerden diger giderler (21,818) (64,966) (66)
ESAS FAALIYET ZARARI (2,222,085) (3,023,984) (27)
Finansal gelirler 3,760,678 3,323,930 13
Finansal giderler (110,549) (44,079) 151
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESI KARI / (ZARARI) 1,428,044 255,867 458
Surdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri
-Donem vergi gideri (301,848) 0 (100)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1,813 (53,596) (103)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 1,128,009 202,271 458

Saygilarimizla,
TURKISH YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.

Serkan SAYAR Onur KUL
Yonetim Kurulu Uyesi ve Miidiir

Genel Midiir
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