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Ara Dénem Finansal Bilgilere liliskin Sinirli Denetim Raporu

Turkish Yatirm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris

Turkish Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran
2018 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun, ayni tarinte sona eren
altl aylik hesap donemine ait 0zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 0Ozet oOzkaynak degisim tablosunun ve 0Ozet nakit akis
tablosunun sinirll denetimini yUritmdus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, soz
konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe
Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi'na (“TMS 34")
uygun  olarak  hazirlanmasindan  ve  sunumundan  sorumludur.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak soz konusu ara
donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”)
2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin
Bagimsiz Denetimini  YdrlUten Denetci Tarafindan  Sinirli Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yudrttulmustir. Ara donem finansal bilgilere
iliskin sinirlh denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu
kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile
diger sinirll denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem
finansal bilgilerin  sinirll - denetiminin  kapsami, Bagimsiz Denetim
Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli olcude
dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tum onemli hususlara
vakif olabilecegine iliskin bir glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir
bagimsiz denetim gorusu bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirll denetimimize gore lisikteki ara donem finansal bilgilerin, tim &nemli
yonleriyle, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi'na uygun olarak
hazirlanmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 20.455.725 50.843.851
Tarev finansal araglar 5 1.381.579 452.729
Finansal yatirimlar 6 16.078.197 11.218.892
Ticari alacaklar 7 12.776.444 7.736.621
Diger alacaklar 321.613 100.677
Pesin 6denmis giderler 133.565 103.360
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 10 20.267 176.912
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 51.167.390 70.633.042
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 6 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 888.434 840.239
Maddi duran varliklar 8 375.398 300.311
Maddi olmayan duran varliklar 9 556.884 180.944
Pesin 6denmis giderler 3.330 765
Ertelenmis vergi varlig 10 147.705 88.428
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.489.005 2.927.941
TOPLAM VARLIKLAR 54.656.395 73.560.983
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 7 22.802.687 42.318.259
Diger borglar 1.186.234 628.478
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki bor¢lar 128.206 110.446
Kisa vadeli karsiliklar 1.081.906 902.368
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsilikiar 254.609 247.046
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 827.297 655.322
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 25.199.033 43.959.551
Uzun vadeli yakumlalikler
Uzun vadeli karsiliklar 382.798 393.724
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
kargiliklar 382.798 393.724
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 382.798 393.724
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 12 25.000.000 25.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 12 1.641.591 1.587.864
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis
diger kapsaml gelirler 12 (284.762) (274.489)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler 12 1.221.789 1.221.789
Gegmis yillar karlart 12 455.860 544,535
Donem kart 1.040.086 1.128.009
TOPLAM OZKAYNAKLAR 29.074.564 29.207.708
TOPLAM KAYNAKLAR 54.656.395 73.560.983

[lisikteki notlar, bu ara dénem ozet finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para Birimi: Ttrk Liras1 ("TL"))

Sinirh denetimden
gecmis

Sinirh denetimden
gecmemis

Sinirh denetimden
gegmis

Sinirh denetimden
gecmemis

30 Haziran 2018
tarihinde sona eren

30 Haziran 2018
tarihinde sona eren

30 Haziran 2017
tarihinde sona eren

30 Haziran 2017
tarihinde sona eren

Dipnot 6 ayhik donem 3 ayhik dénem 6 ayhik donem 3 aylik dénem

KAR VEYA ZARAR KISMI:
Hasilat 13 224.211.039 121.994.272 51.872.882 18.685.957
Satislarin Maliyeti 13 (218.197.004) (119.105.253) (48.306.585) (16.796.982)
BRUT KAR 6.014.035 2.889.019 3.566.297 1.888.975
Genel yonetim giderleri 14-15 (5.948.633) (3.090.478) (4.419.275) (2.301.741)
Pazarlama giderleri 14-15 (620.478) (289.248) (400.558) (217.033)
Aragtirma ve gelistirme giderleri 14-15 -- - - --
Esas faaliyetlerden diger gelirler 80.351 550 34.389 3.756
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (141.293) (57.939) (37.183) (32.522)
ESAS FAALIYET ZARARI (616.018) (548.096) (1.256.330) (658.565)
Finansman gelirleri 1.928.357 1.023.021 1.750.849 946.878
Finansman giderleri (12.998) 19.231 (44.322) (31.913)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 1.299.341 494.156 450.197 256.400
Sirdirdlen faaliyetler vergi gideri/geliri

- Dénem vergi geliri/(gideri) 10 (280.429) (101.157) -- --

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 10 21.174 17.704 (91.548) (51.907)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.040.086 410.703 358.649 204.493
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak gelir/giderler
Tanimlanmus fayda planlari yeniden 6lgiim kazanglari/(kayiplarr) (12.841) (11.631) (48.431) (21.618)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsaml gelire iligkin vergi geliri 2.568 (4.560) 9.686 4.323
Kar veya zararda yeniden simflandirilacak diger kapsamh gelir/giderler
Satilmaya hazir finansal yatirimlarin gergege uygun degerleme kazang/kayiplari -- -- -- --
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak diger kapsamli gelire iliskin vergi geliri -- 13.576 -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 1.029.813 408.088 319.904 187.198

[lisikteki notlar, bu ara dénem ozet finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Kar veya zararda Kar veya zararda
yeniden yeniden
smiflandirilacak smiflandirilmayacak
birikmis diger birikmis diger kapsamh
kapsamh gelirler gelirler Birikmis karlar

Kardan Tanmmlanms fayda
ayrilan Menkul Kiymet planlar yeniden dl¢iim
Odenmis kisitlanmis degerleme kazanglar Gecmis yillar Donem

Dipnot sermaye yedekler farklar (net) kar/zararlari kari/zaran _Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 12 25.000.000 1.587.864 1.122.768 (233.696) 342.264 202.271 28.021.471
Gegmis yillar karlarina transfer -- - - - 202.271 (202.271) -
Doénem kari -- - - - - 358.649 358.649
Diger kapsaml gelir -- -- - (38.745) -- -- (38.745)
Toplam kapsamh gelir -- - - (38.745) - 358.649 319.904
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.587.864 1.122.768 (272.441) 544.535 358.649 28.341.375
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.587.864 1.221.789 (274.489) 544.535 1.128.009 29.207.708
TMS-8 kapsamindaki diizeltmeler 2.2 -- - -- - (142.141) -- (142.141)
1 Ocak 2018 itibariyla yeniden diizenlenmis 25.000.000 1.587.864 1.221.789 (274.489) 402.394 1.128.009 29.065.567
Transferler -- 53.727 -- - 1.074.282  (1.128.009) -
Kar dagitimi 12 -- - -- - (1.020.816) -- (1.020.816)
Donem kari -- -- -- -- -- 1.040.086 1.040.086
Diger kapsamli gelir -- -- - (10.273) -- -- (10.273)
Toplam kapsamh gelir -- - - (10.273) -- 1.040.086 1.029.813
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.641.591 1.221.789 (284.762) 455.860 1.040.086 29.074.564

Mlisikteki notlar, bu ara dénem ozet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Smmirh Simirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2018 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (5.028.805) 1.743.641
Dénem kari 1.040.086 358.649
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 1.040.086 358.649
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) -- -
Dénem net kary/zarar: mutabakat ile ilgili diizeltmeler: (700.955) 213.128
Amortisman ve itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 8,9 75.953 66.278
Karsiliklar le flgili Diizeltmeler 85.663 114.223
-Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile flgili Diizeltmeler 55.829 121.071
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklart (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 35.650 --
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler (5.816) (6.848)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler (192.976) (58.921)
-Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler -- -
-Faiz Giderleri ile llgili Diizeltmeler (192.976) (58.921)
Vergi (Geliri) Gideri ile lgili Diizeltmeler 10 259.255 91.548
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile Tlgili Diizeltmeler (928.850) --
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglar) ile Iigili Diizeltmeler -- --
- Tiirev Finansal Araglarin Gercege Uygun Deger Kaywplart (Kazanglar) ile Iigili Diizeltmeler (928.850) -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (4.832.293) 1.186.928
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) (4.859.305) 599.948
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (5.039.823) (2.659.270)
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) -- -
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (5.039.823) (2.659.270)
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (269.131) (631.902)
-lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arti) -- --
-lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerie ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (269.131) (631.902)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) (32.770) (42.041)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler 4.488.929 3.622.784
-fligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) -- --
-fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 4.488.929 3.622.784
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Arts (Azalis) 17.760 -
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler 862.047 297.409
—I:liskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) -- -
-lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle 1igili Diger Bor¢lardaki Artis (Azals) 862.047 297.409
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (4.493.162) 1.758.705
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (376.324) (305.372)
Vergi Iadeleri (Odemeleri) (159.319) 290.308
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (526.980) (81.385)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri -- -
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri -- -
-Maddi Olmayan Duran Varhklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri -- --
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (526.980) (81.385)
-Maddi Duran Varlik Ahmindan Kaynaklanan Nakit Ctkislart 8 (123.922) (63.265)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikaslart 9 (403.058) (18.120)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.020.816) (221.138)
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart - (221.138)
Odenen Temettiiler 12 (1.020.816) -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT (6576.601) 1.441.118
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C)
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi -- -
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 23.360.136 24.685.901
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 16.783.535 26.127.019

Mlisikteki notlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili hiikiimler gercevesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet gdstermek
amaciyla kurulmustur. Sirket’in ana hissedar1 Sirket sermayesindeki %99,99’Iuk pay ile Turkish Bank
A.S.dir.

Sirket’in 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren Islem Aracihig Faaliyeti, Portfoy Aracihigi Faaliyeti,
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti, Yatirim Danismanlig1 Faaliyeti, Aracilik Yiiklenimi suretiyle
Halka Arza Aracilik Faaliyeti, Sinirli saklama Hizmetinde bulunmak tizere Genis Yetkili Araci Kurum
olarak yetkilendirilmesi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun goriilmiistiir. Sirket’in merkezi,
Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat: 4 Sisli - Istanbul, Tiirkiye
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyla
personel sayis1 50°dir (31 Aralik 2017: 48).

Sirket’in ortaklar ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Turkish Bank AS %99,99 %99,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam 96100,00 %0100,00

Emir Iletimine Aracilik Islemleri ile ilgili olarak Turkish Bank ve Tiirk Bankasi Limited KKTC
Sirket’i ile s6zlesme imzalanmis ve bu islemler kapsaminda komisyon paylasimi yapilmaktadir.



2.1.

Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan esaslar agagidaki gibidir:
Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Ilisikteki ara dénem finansal tablolar SPK nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5.maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek
ve yorumlari esas alinmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla ve ayni tarihte sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar,
Tilrkiye Muhasebe Standardi (TMS) 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca
hazirlanmustir.

Ara donem Ozet finansal tablolarm hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarmin
uygulanmasinda kullanilan Sirket Yoénetimi’ne ait tahmin ve varsayimlar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal tablolarinda kullanilanlarla aynidir. Cari donemde yapilan
muhasebe politikalarindaki degisiklikler Not 2.2’de agiklanmustir.

Ara donem Ozet finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarin icermesi gereken agiklama ve dipnotlarin
tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolari ile birlikte
dikkate alinmalidir.

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliilikler ile kosullu varlik
ve yiikiimliiliiklere iligkin agiklayici notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasimi gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir. 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
varsayim ve dnemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihli 6zet finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik 6zet kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 3 Agustos 2018 tarihinde Sirket YoOnetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Ilisikteki finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.



Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsamli
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almustir.

Standart 1 Ocak 2018’de yiriirlige girmis olup Sirket’in finansal tablolari {izerinde énemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢iimiine iliskin
hitkkiimleri diizenlemektedir. Bu standart, TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almigtir. TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama
ve Olglimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Olciilen olarak siniflandirilan
finansal yukimldliklerin 6lgiminG etkilemektedir ve bu tur finansal yikimlulklerin gergege uygun
deger degisikliklerinin kredi riskine iligskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmasit ve 6lglimii icin TMS 39'daki
mevcut hiikiimleri biiyiik oranda korumaktadir.

Sirket 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilagtirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ilk uygulamasma iliskin toplam etki cari donem 6zkaynaklar degisim
tablosunda 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla “Geg¢mis Y1l Karlar1” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Asagidaki tablo, TFRS 9'a ge¢isin, gegmis yil karlar iizerindeki agilis bakiyeleri etkilerini vergiler
diistildiikten sonra kalan net tutarlar gostermek suretiyle 6zetlemektedir.

Finansal Varhklarin TFRS 9 geciste finansal durum tablosu mutabakati

31.12.2017 Smmflama Etkisi Dulzeltme Etkisi 01.01.2018

Doé6nen varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 50.843.851 - (113.462) 50.730.389
Ticari alacaklar 7.736.621 - (57.251)  7.679.370
Diger alacaklar 100.677 - (745) 99.932
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.517.254 (1.517.254) - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal varliklar - 1.517.254 - 1517.254
Duran Varhklar

Diger alacaklar 840.239 - (6.218) 834.021
Ertelenmis vergi varligi 88.428 - 35.535 123.963
Toplam 61.127.070 - (142.141) 60.984.929
OZKAYNAKLAR

Gegmis yillar karlart 1.672.544 - (142.141) 1.530.403
Toplam 1.672.544 - (142.141)  1.530.403
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30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
Finansal Varhiklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmiflandirmasi ve Olciimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TFRS 9’daki mevcut hikiumleri
blyik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TFRS 9 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili Muhasebe
politikalar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
lizerinden Olglilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki Finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli
ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

-Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

-Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borclanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olculdr:

-Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amagclayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

-Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan O6zkaynak araglarina yapilan yatirnmlarm ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri donillemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti tizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tim turev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde dlgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkhi sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden ol¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk dlglimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dlgiiliir.
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Ara Donem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Finansal Varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmiflandirmasi ve Olciimii

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki dl¢timlerinde gecerlidir.

1 GUD farki kar/zarara
yansitilarak ol¢iilen
finansal varhklar

2 litfa edilmis maliyeti
Uzerinden 6lgilen
finansal varhklar

3 GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak ol¢iilen
bor¢lanma araclar

4 GUD fark diger
kapsaml gelire
yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun degerleri lizerinden
Olculir. Herhangi bir faiz veya temettt geliri dahil olmak (zere, bunlarla
ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden Slgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutari kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diisiikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki dénemlerde ger¢ege uygun degeri Uzerinden
oOlciiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci
para kazang ve kayiplar ve deger diisiikliikleri kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha
onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar
kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olciiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmasi niteliginde olmadikc¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklar defter degerlerine etkisi, asagida
daha detayl olarak aciklandig1 gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TFRS 9'daki

“Gerceklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden oOlgiilen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen bor¢lanma araglar1 igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve dzel
sektor borglanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢lur:

-12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir;

-Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak olgiilenler hari¢ olmak fizere, zarar karsiligini omiir boyu
BKZ'lere esit olan tutar iizerinde 6lger:

-Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

-Diger bor¢lanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli dlgiide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

BKZ’larm Ol¢umii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit aciklarinin bugiinkii degeri iizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile igletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit ag181, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
almdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma araglarinin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigim
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarimi olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramustir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsihiklari, varliklarin briit defter
degerinden dusullr.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen bor¢lanma araglari igin olugan
zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsamli gelire yansitilir.

Sozlesme varliklarimi da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diisiikliikleri kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger disiikliigii zararlari, TFRS 9 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve onemliligi dikkate alinarak kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda ayr1 olarak gosterilmemektedir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikligii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigii zararlarinin genel olarak
artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9'un deger disiikliigiine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmasinin asagidaki gibi ilave bir deger diisiikliigii karsiligi ile sonuglandigini belirlemistir.

31 Aralik 2017°de TFRS 9’a gire zarar karsihig

1 Ocak 2018 tarihinde muhasebelestirilen ek deger disiikligi -

Nakit ve nakit benzerleri (113.462)
Ticari alacaklar (57.251)
Diger alacaklar (745)
Diger alacaklar (6.218)
1 Ocak 2018’de TFRS 9’a gore zarar karsihg (177.676)
Ertelenmis vergi etkisi 35.5635
Toplam 6zkaynak etkisi (142.141)

Fonksiyonel ve raporlama para birimi
Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL) dir.
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla heniiz uygulanmayan yeni standartlar ve yorumlar

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan ¢ikarilan
TMS/TFRS ve bunlara iliskin tiim yorumlar1 uygulamistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla heniiz uygulanmayan yeni standartlar ve yorumlar (devami)

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve
ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim giincellemeler bulunmakta olup bu giincellemelerden Sirket i¢in 6nemli olabilecek
standartlar asagidaki gibidir:

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi
icin heniiz yiriirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini
olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazli Odeme Islemlerinin
Siniflandirilmasi ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi ve
baz1 belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmustir.
Bu degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6l¢iimii, stopaj netlestirilerek
gergeklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali
aragla 6denen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina
aciklik getirilmektedir. Bdylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin Slglimiinde 6zkaynaga
dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde kullanilan ayn1 yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli ddemeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali
finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Sirket, UFRS 2’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yayinlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2014-2016 Donemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Donemi

UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamasi” UFRS’leri ilk kez
uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan faydalar ve yatirim
isletmelerinin konsolidasyonuna iligkin olarak 2012-2014 dénemi yillik iyilestirmeleri kapsaminda
saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara iliskin A¢iklamalar”

UFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir igletmenin bagh
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirnmlarint UFRS 5 uyarinca satis amacli olarak
siniflandirilmasi (elden ¢ikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca
yapilmasi gerekli olan 6zet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla heniiz uygulanmayan yeni standartlar ve yorumlar (devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi
UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirnmlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi
girisimi, yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amaclt sigorta fonlart gibi isletmeler tarafindan
sahip olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin igin UFRS 9 uyarinca
ger¢cege uygun deger yontemini uygulamalarina imkan taninmas.

UMS 40 Yatirnm Amagh Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirim amagli gayrimenkiilerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan
yatirim amagli gayrimenkiil grubuna transferlerine iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek tizere UMS 40 Yatirnm Amacglh Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varligin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin tek basma varligin kullanim
amacinin degistigine kanit olusturmadigina aciklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatirim amach
gayrimenkuli gelistirilmeden elden ¢ikarilmasma karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirim amacgli gayrimenkul olarak
degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut
yatinm amach gayrimenkiiliinii gelecekte aynmi sekilde kullamimina devam etmek iizere yeniden
yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul Yatirnm amacgh gayrimenkul olarak siniflandirilmaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
smiflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, UMS 40°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Para islemler ve Avans Tutarlart

8 Aralik 2016'da, UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar igin
hangi tarihli kurun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek tizere UFRYK 22
yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin d6denen
giderler veya avans olarak alinan gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik
veya yiikiimliiliikler icin gegerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullamlacagmnimn belirlenmesi
bakimindan, pesin 6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliligiin ilk
muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutari
varsa, her bir avans tutari i¢in ayri bir iglem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak
2018’den sonra baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Sirket, UFRYK 22’nin uygulanmasimnin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiirlirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler Raporlama
tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinmn, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi igerip icermediginin Belirlenmesi” ve
UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim
Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina
iliskin yiikiimliiliikklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olmakla birlikte TFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

OPERASYONLARIN SEZONA GORE DEGiSiMi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore 6nemli bir degisim gOstermemektedir. 30 Haziran 2018 tarihinde
sona eren alt1 aylik ara donemde Sirket’in gelirlerini olusturan 218.775.734 TL satis gelirleri ve
5.195.133 TL hizmet gelirlerinden olusmaktadir (30 Haziran 2017: 48.347.936 TL satis gelirleri ve
3.303.475 TL hizmet gelirleri). Aymi dénem i¢inde 5.948.633 TL tutarinda genel yonetim gideri
mevcuttur (30 Haziran 2017: 4.419.275 TL).
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Bankalar 4.914.157 38.833.663
- Vadeli mevduat 4.269.877 38.183.527
- Vadesiz mevduat 644.280 650.136
Borsa para piyasasi alacaklar1 1.001.085 --
Miisteri borsa para piyasasi alacaklari 3.369.000 1.504.000
Ters repo islemlerinden alacaklar 11.299.224 10.506.188
-Beklenen kredi zarar karsilig (127.741) --
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 20.455.725 50.843.851
Miisteri varliklart (3.369.000) (27.373.501)
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz gelir
reeskontlari (303.190) (110.214)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakde esdeger varhklar 16.783.535 23.360.136

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin 467.000 TL’si, vadesiz mevduatin
1.917 TL’si iliskili taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin 110.000 TL’si, vadesiz mevduatin 1.782 TL’si iliskili taraf
olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, vadeli mevduatin detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 30 Haziran 2018
TL % 15,25 2 Tem 2018 467.390
Euro % 2,40 1 Agu 2018 1.500.384
% 2,25 18 Tem 2018 1.301.400

% 2,25 24 Tem 2018 983.842

% 2,25 24 Tem 2018 16.861

4.269.877

Para cinsi Faiz oranmi Vade 31 Arahk 2017
TL % 14,60 4 Ocak 2018 3.038.400
% 15,20 10 Ocak 2018 1.817.990

% 15,20 12 Ocak 2018 1.815.741

% 15,40 18 Ocak 2018 1.007.595

% 15,50 22 Ocak 2018 2.011.041

% 15,50 23 Ocak 2018 1.005.521

% 15,50 24 Ocak 2018 1.507.644

% 10,50 2 Ocak 2018 110.094

12.314.026
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ters repo alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018

Kayith

Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Deger

Devlet tahvili % 17,99 2 Tem 2018 8.000.000 8.003.943
Devlet tahvili % 17,99 2 Tem 2018 2.000.000 2.294.788
Devlet tahvili % 17,99 2 Tem 2018 1.000.000 1.000.493

11.000.000 11.299.224

31 Arahk 2017

Kayith

Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Deger

Devlet tahvili % 12,30 2 Ocak 2018 7.000.000 7.004.288
Devlet tahvili % 12,30 2 Ocak 2018 3.000.000 3.001.486
Devlet tahvili % 12,30 2 Ocak 2018 500.000 500.414

10.500.000 10.506.188

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Borsa Para Piyasas1 detay1 agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 30 Haziran 2018
TL % 19,80 2 Tem 2018 1.001.085
1.001.085

TUREV FINANSAL ARACLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
tiirev finansal varliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Vadeli alim satim iglemleri 1.381.579 452.729
Toplam 1.381.579 452.729

Miisteriler ile yapilan dovize dayali Swap para alim satim islemlerinden olugmaktadir.
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FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varhklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Nominal degeri  Kayith degeri  Nominal degeri Kayith degeri

Ozel sektor bonolari 16.631.483 16.078.197 11.695.480 11.218.892

Toplam 16.078.197 11.218.892

Ozel sektdr bonolarinin faiz oram %14,70 ile %20,33 arasindadir (31 Aralik 2017: %13,80 ile %16,25
arasindadir).

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire vansitilan finansal varhklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Sahiplik oram Sahiplik oram
Defter Degeri (%) Defter Degeri (%)
Borsa Istanbul AS®) 1.517.254 0,4 1.517.254 0,4
Toplam 1.517.254 1.517.254

(*) Ilgili hisseler cari donemde Borsa Istanbul AS’nin 21 Aralik 2017 tarihli toplantisinda belirlemis oldugu beher pay basmna fiyat ile degerlenmis ve degerleme

etkisi, 6zkaynaklar altindaki menkul kiymet degerleme farklari hesabinda muhasebelestirilmistir.
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TiCARIi ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Kredili miisterilerden alacaklar 6.094.731 3.793.859
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari 4.643.718 1.792.417
Kaldiragh islemlerden alacaklar 2.034.377 1.942.911
Miisterilerden alacaklar 98.869 207.434
Beklenen kredi zarar1 karsiligi (95.251) --
Toplam 12.776.444 7.736.621

Ticari borglar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in ticari borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Repo islemlerinden saglanan fonlar 11.002.499 10.305.972
VIOP miisteri teminatlar 4.643.718 1.792.417
Miisterilere Borsa Para Piyasasi islemlerinden

borclar 3.369.000 1.504.000
Kaldiraglh islemlerden borglar 1.837.715 1.864.796
Miisteri varliklarina iligkin borglar 1.362.765 26.322.231
Miisterilere bor¢lar 206.942 324.967
Diger ticari borglar 380.048 203.876
Toplam 22.802.687 42.318.259
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MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde 123.922 TL tutarinda maddi duran varlik alim
yapilmistir (30 Haziran 2017: 63.625 TL).

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap ddneminde 48.835 TL tutarinda maddi duran varlik
amortismani olusmustur (30 Haziran 2017: 44.721 TL).

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar i¢inde finansal kiralama yoluyla edinilmis
demirbas bulunmamaktadir (30 Haziran 2017: 2.135 TL)

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde tamami amortisman yoluyla tiikenen 27.627 TL
tutarinda maddi duran varlik hurdaya ayrilmistir (30 Haziran 2017 : Yoktur) .

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde 403.058 TL tutarinda maddi olmayan duran
varlik alim1 yapilmistir (30 Haziran 2017: 18.120 TL).

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap déneminde 27.118 TL tutarinda maddi olmayan duran
varlik itfa gideri olugsmustur (30 Haziran 2017: 21.557 TL).

20



10.

Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tirkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere, kurum kazanglari %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi iken; T.C. Bagbakanlik Kanunlar ve Kararlar Genel Miidiirliigii'nce 28 Eyliil
2017 tarihli Kanun Tasarist ile teklif edilip, 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen ve 5 Aralik 2017
tarihli 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™’un 91. Maddesi’nde belirtildigi lizere 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’na “Gegici Madde 10” eklenmistir. 1’inci geg¢ici madde uyarinca bu
Kanunun 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil
vergilendirme donemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l i¢inde baglayan
hesap donemlerine) ait kurum kazanglar1 i¢in %22 olarak uygulanacaktir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket % 22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’{incii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iligskin yeni diizenlemeler getirmis olup sz
konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren vyiiriirlige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki iglemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu acikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim,
satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, licret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimlidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iligkili sirketler ile yapilmis olan
tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlar belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirlige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi Baskanligi’na kayitli miikelleflerin bir hesap donemi iginde iliskili kigilerle yaptigi yurt igi ve
yurt dist islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle
yaptigr yurt disi islemlere iligkin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmast Raporu hazirlamalar
zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
aracihigl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oran1 %15°e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da goz
onlnde bulundurulur.
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VERGI VARLIK VE YOUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aymn 25’inci gilinli aksamima kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalmizca
5 yil taginabilirler.

Asagida dokimii verilen mutabakat, 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren
donemlere ait toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oOncesi kar rakamina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran Oran 30 Haziran Oran
2018 (%) 2017 (%)

Vergi 6ncesi Kar 1.299.341 450.197
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (285.855) (22.00) (90.039) (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (18.367) (1.41) (1.509) (0.34)
Indirim ve istisnalar toplam 44,967 3.46 - -
Vergi gideri (259.255) (19.95) (91.548) (20.34)

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara donemde, Sirket’in efektif vergi oran1 %22’dir (31 Aralik
2017: %20).

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren alti aylik donemlere ait vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Cari dénem vergi gideri (280.429) --
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21.174 (91.548)
Vergi gideri (259.255) (91.548)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kar1 vergi yiikiimliiliigii” hesabi igindeki “Odenecek
kurumlar vergisi” veya “cari ddnem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Cari kurumlar vergisi karsiligi 280.429 301.848
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (300.696) (478.760)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii/(cari donem
vergisiyle ilgili varhklar) (20.267) (176.912)
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Ara Donem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

VERGI VARLIK VE YOUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarimni olusturan
kalemler agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ertelenmis vergi varhklan
Beklenen kredi zarart 51.043 --
Kidem tazminati karsiligi 76.560 78.745
Izin karsilig 34.014 30.637
Diger karsiliklar 135.366 127.523
Toplam ertelenmis vergi varhklar: 296.983 236.905

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

Finansal varlik gercege uygun degeri vergi
kanunlari ile yontem farklari --
Repo fark gelir gideri (643) --
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem

farklar (12.881) (10.632)
Menkul Degerler Degerleme Farklar1 (135.754) (135.754)
Diger -- (2.091)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (149.278) (148.477)
Net ertelenmis vergi varhgi 147.705 88.428

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenmis vergi
geliri hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

1 Ocak bakiyesi 88.428 153.078

Donem kar/ zararina kaydedilen ertelenmis vergi 21.174 (91.548)

Diger kapsamli gelirde kaydedilen ertelenmis vergi 2.568 9.686
TMS 8 kapsaminda 6zkaynak altinda kaydedilen

ertelenmis vergi ( Not 2.2) 35.535 --

Ertelenmis vergi varhgi 147.705 71.216
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, miisteriler adina saklanmas1 amaciyla emanette

tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Yatirim fonlari-adet 3.073.776 9.435.009
Hisse senetleri 180.150.346 185.069.772
Ozel sektor tahvilleri 35.386.000 35.787.000
Miisteri portfoyii-devlet tahvili ve hazine bonosu 31.998.636 16.602.451
Finansman bonosu 142.658.200 154.483.836
Eurobond 10.213.000 6.150.000
Varantlar 351.809 36.310
Kaldiragl alim satim islemleri (USD) 427.125 489.396
Vadeli kontratlar 2.497 2.573

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Borsa Istanbul A.S. 4.300.000 4.300.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu 2.939.776 2.939.776
Diger 707.370 993.085
Toplam 7.947.146 8.232.861

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli karsiliklar1 asagidaki
gibidir:

Diger kisa vadeli karsiliklar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Borg karsiliklar1 ) 615.298 579.648
Borsa pay1 gider tahakkuku 76.090 --
Diger gider tahakkuklari 135.909 75.674
Toplam 827.297 655.322

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in devam eden personel davalarina iliskin olarak ayirdig: karsilik tutaridir.
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30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

OZKAYNAKLAR
(Odenmis sermaye

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017:
25.000.000 TL). 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 TL degerinde
25.000.000 adet hisse senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 25.000.000 adet). Bu hisse senetlerinden
15.000.000 adedi (A) grubu ve 10.000.000 adedi de (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir.
Yonetim Kurulu tiyelerinin ¢gogunlugunun (A) grubunun gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca
secilmesi sarttir.

30 Haziran 2018 31 Arahlik 2017

Pay oram Pay tutar Pay oram Pay tutan

Pay grubu (%) (TL) (%) (TL)

Turkish Bank A.S. (A) 60,000 15.000.000 60,000 15.000.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996 9.998.931 39,996 9.998.924
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 266 0,001 266
I. Hakan Bortecene (B) 0,001 266 0,001 266
M. Tugrul Belli (B) 0,002 530 0,002 530
I.Aydin Giinter (B) 0,000 7 0,000 7
Mine Berra Doganer (B) -- -- 0,000 7
Toplam 100 25.000.000 100 25.000.000

Kardan ayrilmis kisitlanmis vedekler
Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmin %35’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5 ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Sirket’in 1.641.591 TL
tutarinda yasal yedekleri bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.587.864 TL).

Kar veva zararda veniden siniflandirilmavacak birikmis diger kapsamh gelir

31 Aralik 2012 tarihinden sonra basglayan hesap donemleri igin gegerli olan TMS 19’un (2011) yeni
halindeki degisiklikten kaynaklanan tanimlanmis fayda ylkimliliiklerinin muhasebelestirilmesi ile
ilgili tiim aktiieryal kayip ve kazanclar, diger kapsaml gelir altinda “diger kazanglar/kayiplar” olarak
muhasebelestirmektedir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in 284.762 TL tutarinda net
tanimlanmis fayda plani yeniden 6l¢tim birikmis zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 274.489 TL net
birikmis zarar).

Gecmis villar karlari

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in 455.860 TL tutarinda ge¢mis yillar karlar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2017: 544.535 TL).

Kar veva zararda veniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamh gelir

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal yatirimlarinin degerleme farki nedeniyle vergi sonrast 1.221.789 TL tutarinda net birikmis
kapsaml1 geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.221.789 TL).

Sirket 28 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda alinan karara istinaden, 1.074.543 TL Net Kar’in,
TTK 519. madde uyarinca % 5’ 1 olan 53.727°lik kisminin kanuni yedek akge olarak ayirmis, kalan
1.020.816 TL’yi birinci temettii tutar1 olarak 4 Nisan 2018 tarihinde 6demistir.
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

HASILAT

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hasilat ve
satislarin maliyetinin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Satis gelirleri
Finansman bonosu satiglari 197.712.590  103.286.993 2.715.192 2.194.872
Eurobond satislari 16.509.139 14.117.903 -- --
Ozel sektor tahvil satislart 1.793.442 251.993 1.203.870 1.203.870
Hisse senedi satiglari 1.546.550 643.500 215.907 23.365
Devlet tahvili satiglar 1.214.013 1.113.481 20.548.560 38.615
Hazine bonosu satiglari -- - 23.195.167 13.192.915
Banka garantili bono satiglari -- -- 469.240 175.950
Toplam Satiglar 218.775.734  119.413.870 48.347.936 16.829.587
Hizmet gelirleri
Alim/satim aracilik komisyonlari 3.351.023 1.516.427 2.331.064 1.088.530
Halka arz aracilik komisyonlar 739.031 253.022 437.094 300.723
Kaldiragl islemlerden hizmet
gelirleri 321.692 199.428 184.377 92.844
Kurumsal finansman danismanlik
gelirleri 109.500 55.750 36.000 8.250
Yatirim fonu aracilik gelirleri 34.715 16.271 26.461 16.486
Diger komisyon ve gelirler 639.172 365.177 288.479 153.728
Toplam komisyonlar 5.195.133 2.406.075 3.303.475 1.660.561
Hizmet gelirlerinden indirimler (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (218.854) (109.976) (265.076) (68.333)
Emir iletimine aracilik kapsaminda
6denen komisyonlar (-) (50.889) (22.654) (52.461) (24.670)
Toplam indirimler (269.743) (132.630) (317.537) (93.003)
Esas faaliyetlerden faiz gelirler
Kredi faiz gelirleri 457.718 278.611 495.623 266.277
Temerr(t faiz gelirleri 52.197 28.346 43.385 22.535
Toplam faiz gelirleri 509.915 306.957 539.008 288.812
Hasilat 224.211.039  121.994.272 51.872.882 18.685.957
Satislarin malivyeti (-)
Finansman bonosu alislari (197.321.352) (103.160.799) (2.707.344) (2.187.983)
Eurobond aliglar (16.340.431)  (13.952.545) -- --
Ozel sektor tahvil alislary (1.792.527) (251.762) (1.203.870) (1.203.870)
Devlet tahvili aliglart (1.209.419) (1.109.022) (20.545.133) (38.608)
Hisse senedi alislari (1.533.275) (631.125) (192.542) -
Hazine bonosu alislari - - (23.194.085) (13.192.551)
Banka garantili bono alislari -- -- (463.611) (173.970)
Toplam Satislarin Maliyeti (218.197.004) (119.105.253)  (48.306.585)  (16.796.982)
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

PAZARLAMA, ARASTIRMA vE GELISTIRME ve GENEL YONETIM GIDERLERI

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait aragtirma ve
gelistirme giderleri, pazarlama giderleri ve genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2018 2017 2017

Genel yonetim giderleri 5.948.633 3.090.478 4.419.275 2.301.741
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 620.478 289.248 400.558 217.033
Arastirma ve gelistirme giderleri -~ -- -- -~
Toplam 6.569.111 3.379.726 4.819.833 2.518.774

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir.

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait niteliklerine gore

giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2018 2017 2017

Personel Uicret ve giderleri 3.432.082 1.710.621 2.478.575 1.271.080
Kira giderleri 905.478 467.432 730.825 366.374
Diger pazarlama giderleri 564.148 256.656 360.078 199.925
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 500.893 252.229 444.450 227.910
Danigsmanlik ve denetim iicretleri 186.142 100.059 199.681 140.677
Ulasim giderleri 182.256 93.496 106.254 56.735
Yonetim giderleri 118.886 59.121 79.384 43.290
Haberlesme giderleri 117.699 54.919 114.868 55.708
Vergi, har¢ resmi takip giderleri 113.699 67.360 86.721 51.831
Amortisman ve itfa paylarn 75.953 41.043 66.278 32.992
Reklam ilan ve temsil giderleri 77.293 69.355 34.612 12.660
VIOP 6demeleri 56.330 32.592 40.480 17.107
Sigorta giderleri 35.928 17.737 24.126 12.450
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 9.194 8.205 2.549 1.878
Diger giderler 193.130 148.901 50.952 28.157
Toplam 6.569.111 3.379.726 4.819.833 2.518.774
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap doneminde, Sirket’in esas faaliyetlerden diger
giderleri 141.293 TL dir (30 Haziran 2017: 37.183 TL).

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan olan alacaklarin ayrintist
asagidaki gibidir:

Bankalar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Turkish Bank A.S.

Vadesiz mevduatlar 1.917 1.782
Vadeli mevduatlar 467.000 110.000

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap dénemlerinde iliskili
taraflardan alinan gelirler ile iliskili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi agagidaki gibidir:

Mliskili taraflardan gelirler

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
tarihinde sona tarihinde sona tarihinde sona tarihinde sona
eren eren eren eren
6 aylik donem 3 aylik donem 6 aylik donem 3 aylik donem
Alinan mevduat faiz gelirleri
Turkish Bank A.S. 33.949 16.162 16.790 9.980
Halka arz aracilik komisyon gelirleri
Turkish Bank A.S. 123.750 55.500 84.000 57.000
Alinan Banka Bono Faizleri
Turkish Bank A.S. 5 5 124,518 93.649
Toplam 157.704 71.667 225.308 160.629
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ( Devami )
iligkili taraflara giderler

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
tarihinde sona tarihinde sona tarihinde sona tarihinde sona
eren eren eren eren
6 ayhik donem 3 aylik donem 6 ayhk donem 3 ayhik donem
Odenen faiz giderleri
Turkish Bank A.S. 1.264 1.145 5.291 2.507
Teminat Mektubu Komisyonlari
Turkish Bank A.S. 481 240 666 333
Odenen emir iletimine araciik komisyon
giderleri
Turkish Bank A.S.
Hisse senedi komisyonlari 16.840 8.036 17.336 8.094
VIOP komisyonlari 3.432 1.410 553 354
Kurumsal Finansman Komisyonlari 1.429 1.429 -- --
21.701 10.875 17.889 8.448
Tiirk Bankas1 Ltd.
Hisse senedi komisyonlari 15.157 5.676 34.363 16.098
Varlik Yoénetimi Komisyonlari 13.918 6.011 -- -
VIOP komisyonlar 58 37 208 122
Kurumsal Finansman Komisyonlari 55 55 -- --
29.188 11.779 34.571 16.220
Insan Kaynaklar ve Bilgi Teknolojileri
Is Birligi giderleri
Turkish Bank A.S. 63.719 32.219 42.000 31.500
Bina Ortak Gider Odemeleri
Turkish Bank A.S. 42.474 13.934 46.779 15.651
Kira Giderleri
BKB Gayrimenkul Yonetim A.S. 694.074 362.741 -- --
Tan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. -- -- 571.432 285.206
694.074 362.741 571.432 285.206
Toplam 789.182 400.714 676.628 328.365
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin ydnetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi tabani ve Likidite yukimliligii hesaplama tablolarin1 hazirlaylp SPK’ya goéndermekle

yukumladr.
Kredi riski

Finansal araclar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket, gecmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamustir. Sirket’in alacaklarinin

tamami teminat altinda olup, bilanco tarihi itibariyla vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2018 taraf taraf taraf Taraf mevduat®  yatirimlar®™
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 12.776.444 - 1.210.047 17.214.466 16.078.197
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi -~ 12.757.987 -- - - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine ugramamig
finansal varliklar net defter degeri --  12.776.444 -- 1.210.047 17.214.466 16.078.197
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin net defter degeri -- - -- - - --
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus
varliklarm net defter degeri -- - -- - - --
- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi -- - -- - - --
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri -- - -- - - --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- - -- - - --
- Deger diigtikliigii (-) -- - -- - - --
- Net degerin teminat ile giivence altina almmis kismi -- - -- - - --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - -- - - --
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina almmis kismu -- - -- - - --
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- - -- - - --
(*)Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gdsterilen 11.299.224 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
(**)Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2017 taraf taraf taraf Taraf mevduat® yatirrmlar®™
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 9.240.621 - 940.916 49.339.851 11.218.892
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmig kism -- 9.228.306 -- - - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklar net defter degeri -- 9.240.621 -- 940.916 49.339.851 11.218.892

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin net defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kism1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diigtikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence alta almmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigtikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina almmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*)Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 10.506.188 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
(**)Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam:)
Piyasa riski yonetimi
Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli nakit ve nakit benzeri varliklarindan dolay1
yabanci para riski tasimaktadir. S6z konusu riski olugturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1’dir.
Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, sz konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

(TL Tutarn) (TL Tutarn)

A. D6viz cinsinden varliklar 5.734.432 27.035.627
B. Ddviz cinsinden yukimlulukler 1.381.579 25.869.502
C. Turev finansal araclar - --
Net ddviz pozisyonu (A+B+C) 4.352.853 1.166.125

Asagidaki tablo 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci
para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin kayitl tutarlar
yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 ABD Dolari Euro
Nakit degerler ve bankalar 60.677 768.618
Net yabanci para pozisyonu 60.677 768.618
31 Arahk 2017 ABD Dolari Euro
Nakit degerler ve bankalar 86.843 185.707
Net yabanci para pozisyonu 86.843 185.707

Doviz kuru riski duyarlhilik analizi

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, TL’nin, ABD Dolar1 ve Euro da %10 oraninda
deger kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimmi altinda, yabanci para biriminde
olan varlik ve ylikiimliiliiklerden dogan kur farkinin donem karina vergi 6ncesi etkisi asagidaki tabloda
sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, ozellikle faiz oranlarinin sabit kaldigi
varsayilmistir.

30 Haziran 2018 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 27.719 27.719
EURO 408.075 408.075

435.794 435.794
31 Aralik 2017 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolar1 32.756 32.756
EURO 83.856 83.856

116.612 116.612

31



18.
18.2

18.3

Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
Piyasa riski (devami)

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak

degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki

kar zarara yansitilan

finansal varliklar 16.078.197 11.218.892

Bankalardaki vadeli

mevduat 4.269.877 38.183.527

Ters repo sozlesmelerinden

alacaklar 11.299.224 10.506.188

Borsa para piyasasindan

alacaklar 4.370.085 1.504.000
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden

alacaklar 6.094.731 3.793.859

Miisterilerden alacaklar 98.869 207.434

Sirket’in degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
Sermaye Yonetimi

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda Genis yetkili
aract kurumlarin sahip olmasi gereken asgari Gzsermaye yikimliligi sirasiyla 26.209.815 TL ve
25.472.637 TL olmalidur.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismim ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net).
2) Maddi olmayan duran varliklar (net).

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere. deger disiikligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar.

4) Diger duran varliklar.

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim ag¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclart.
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30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Sermaye yonetimi (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 26.632.590 TL’dir
(31 Aralik 2017: 27.279.644 TL). Sermaye yeterliligi tabam yiikiimliligli asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Risk karsilig1.

b) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki kalemlerin
uzerindedir.

Risk karsiligi

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen
oranlar cercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri cergevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pozisyon riski 2.325.535 2.353.603
Kars: taraf riski 362.713 2.031.800
Déviz kuru riski 291.288 --
Yogunlagma riski -- -
Toplam Risk Karsihig 2.979.536 4.385.403

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
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