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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot
referanslart 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 23.037.514 50.843.851
Tiirev Finansal Araglar 5 789.630 452.729
Finansal yatirimlar 6 12.644.301 11.218.892
Ticari alacaklar 7 10.696.077 7.736.621
Diger alacaklar 97.101 100.677
Pesin 6denmis giderler 212.697 103.360
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 436.617 176.912
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 47.913.937 70.633.042
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 1.517.254 1.517.254
Diger Alacaklar 855.194 840.239
Maddi duran varliklar 8 381.255 300.311
Maddi olmayan duran varliklar 9 199.857 180.944
Pesin 6denmis giderler 765 765
Ertelenmis vergi varligi 10 120.985 88.428
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.075.310 2.927.941
TOPLAM VARLIKLAR 50.989.247 73.560.983
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal Yik{imliiliikler -- --
Ticari borglar 7 18.248.438 42.318.259
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 18.248.438 42.318.259
Diger borglar 1.378.143 628.478
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 122.676 110.446
Kisa vadeli karsiliklar 1.133.765 902.368
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 312.769 247.046
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 820.996 655.322
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 20.883.022 43.959.551
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 418.934 393.724
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 418.934 393.724
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 418.934 393.724
OZKAYNAKLAR
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 12 25.000.000 25.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 1.587.864 1.587.864
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler 12 (268.571) (274.489)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler 12 1.208.213 1.221.789
Gegmis yillar karlart 12 1.530.403 544,535
Doénem kari / (zarari) 629.382 1.128.009
TOPLAM OZKAYNAKLAR 29.687.291 29.207.708
TOPLAM KAYNAKLAR 50.989.247 73.560.983

Ilisikteki notlar, bu ara dénem &zet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml1 Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Smirh Smirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Mart 2018 31 Mart 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 102.216.767 33.186.925
Satiglarin maliyeti 13 (99.091.752) (31.509.603)
BRUT KAR 3.125.015 1.677.322
Genel yonetim giderleri 14-15 (2.858.155) (2.117.534)
Pazarlama giderleri 14-15 (331.230) (183.525)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 79.801 30.633
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (83.354) (4.661)
ESAS FAALIYET ZARARI (67.923) (597.765)
Finansal gelirler 905.336 803.971
Finansal giderler (32.229) (12.409)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI) 805.184 193.797
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri
- Dénem vergi gideri 10 (179.272) --
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 10 3.470 (39.641)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI) 629.382 154.156
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak gelir/giderler
Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢tim
kazanglari/(kayiplart) (1.210) (26.813)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelire iligkin vergi geliri 7.128 5.363
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
diger kapsamh gelir/giderler
Satilmaya hazir finansal yatirimlarin gergege
uygun degerleme kazang/kayiplari -- --
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
diger kapsamli gelire iligkin vergi geliri (13.576) --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 621.724 132.706

Mlisikteki notlar, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Kar veya zararda
yeniden
smiflandirilacak
birikmis diger
kapsamh gelirler

Kar veya zararda
yeniden
simiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelirler

Birikmis karlar

Kardan Tanimlanmis fayda
ayrilan Menkul Kiymet planlar1 yeniden
Odenmis Kkisitlanms degerleme olciim kazanglart  Gec¢mis yillar Donem
sermaye yedekler farklar (net)  Kkar/zararlar1  Kkari/zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.587.864 1.122.768 (233.696) 342.264 202.271 28.021.471
Gegmis yillar karlarina transfer - - - - 202.271 (202.271) -
Donem kart -- -- -- -- -- 154.156 154.156
Diger kapsamli gelir - - - (21.450) - -- (21.450)
- Tammlanmis fayda planlar: yeniden
olciim kazanglar (net) -- -- -- (21.450) -- -- (21.450)
Toplam kapsamh gelir -- -- -- (21.450) -- 154.156 132.706
31 Mart 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.587.864 1.122.768 (255.146) 544.535 154.156 28.154.177
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.587.864 1.221.789 (274.489) 544.535 1.128.009 29.207.708
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- 1.128.009 (1.128.009) -
TMS-8 kapsamindaki diizeltmeler -- -- -- -- (142.141) - (142.141)
Donem kart -- -- -- - -- 629.382 629.382
Diger kapsaml gelir -- -- (13.576) 5.918 -- - (7.658)
- Menkul Kiymet Degerleme Farklar: -- - (13.576) -- -- - (13.576)
- Tammlanmus fayda planlari yeniden
olctim kazanglar: (net) -- -- -- 5.918 -- -- 5.918
Toplam kapsamh gelir - - (13.576) 5.918 - 629.382 621.724
31 Mart 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.587.864 1.208.213 (268.571) 1.530.403 629.382 29.687.291
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Simirh Smirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Notlar 2018 2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (287.199) (1.313.306)
Dénem kari 629.382 154.156
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 629.382 154.156
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) - --
Dénem net kary/zarar: mutabakati ile ilgili diizeltmeler: (8.813) 301.291
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 34.910 33.286
Karsiliklar le Tlgili Diizeltmeler 113.256 166.416
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 89.723 123.181
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler (78.350) -
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler 101.883 43.235
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10.870 64.092
-Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 10.870 64.092
-Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler -- --
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 10 175.802 39.641
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglarr) ile ilgili Diizeltmeler (343.651) (2.144)
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) ile Iigili Diizeltmeler (6.750) -
- Tiirev Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler (336.901) (2.144)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (254.458) (1.519.521)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artig) (1.418.659) 421.564
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler (2.959.456) (4.237.872)
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) - --
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (2.959.456) (4.237.872)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (11.379) (7.805)
-lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) - --
-lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (11.379) (7.805)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (109.337) (60.330)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 3.303.680 2.299.078
-Mliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) - --
-fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 3.303.680 2.299.078
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12.230 -
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 928.463 65.844
-I:liskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) - -
-lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 928.463 65.844
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 366.111 (1.064.074)
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (178.798) (162.253)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (474.512) (86.979)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (134.767) (28.672)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (134.767) (28.672)
-Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 8 (103.409) (24.394)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Almundan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 9 (31.358) (4.278)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - (221.138)
Borg Odemelerine fliskin Nakit Cikislari -- (221.138)
-Banka Kredisi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikaglar: - (221.138)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT (421.966) (1563.116)
BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C)
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi -- --
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 23.360.136 24.685.901
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 22.938.170 23.122.785

Mlisikteki notlar, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili hiikiimler c¢ercevesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet gostermek

amaciyla kurulmustur. Sirket’in ana hissedar1 Sirket sermayesindeki %99,99’luk pay ile Turkish Bank
A.S. dir.

Sirket’in 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren Islem Araciligi Faaliyeti, Portfdy Aracilig1 Faaliyeti, Bireysel
Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti, Yatirim Danigsmanlig1 Faaliyeti, Aracilik Yiiklenimi suretiyle Halka Arza
Aracilik Faaliyeti, Sinirhi saklama Hizmetinde bulunmak iizere Genis Yetkili Aract Kurum olarak
yetkilendirilmesi Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygun goriilmiistiir. Sirket’in merkezi, Esentepe
Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat: 4 Sisli - Istanbul, Tiirkiye adresinde
bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyla
personel sayisi 51°dir (31 Aralik 2017: 48).

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralk 2017
Turkish Bank AS 299,99 299,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam 90100,00 %0100,00

Emir Iletimine Aracilik Islemleri ile ilgili olarak Turkish Bank ve Tiirk Bankasi Limited (KKTC
Sirket’i) ile s6zlesme imzalanmis ve bu islemler kapsaminda komisyon paylasimi yapilmaktadir.



2.1.

2.2.

Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan esaslar agsagidaki gibidir:
Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Ilisikteki ara dénem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup, Tebligin 5.maddesine istinaden Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek
ve yorumlari esas alinmistir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar,
Uluslararasit Muhasebe Standardi (TMS) 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardi uyarinca
hazirlanmustir.

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas aliman muhasebe politikalarinin
uygulanmasinda kullanilan Sirket Yonetimi’'ne ait tahmin ve varsayimlar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal tablolarinda kullanilanlarla aynidir.

Ara donem Ozet finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarin igermesi gereken agiklama ve dipnotlarin
tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar1 ile birlikte
dikkate alinmalidir.

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliliikler ile sarta bagh
varlik ve ylikiimliiliiklere iligkin agiklayici notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
gergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir. 31
Mart 2018 tarihi itibariyla sona eren ara donem &zet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
varsayim ve dnemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihli 6zet finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren ii¢ aylik 6zet kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 27 Nisan 2018 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yonetim
Kurulu’na sunulmak iizere onaylanmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet ara donem finansal tablolar,
TFRS’nin ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2017
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla,
bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile
birlikte degerlendirilmelidir.



2.4.

Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL)dir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan

degisiklikler

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamais degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Tukish Yatirim tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarmn yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasit durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
veya gergege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sOzlesmesi erken sona erdirildiginde, henliz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6l¢iide yansitan
'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri
kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017’de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal araclarin 6l¢limiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine
aciklik getirmek tizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun donemli elde tutulan
paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tiir uzun doénemli
yatirmmlarin 6l¢iimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter
degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TMS 28 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel -etkilerini
degerlendirmektedir.



Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar. Buna
baglh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yayinlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Igermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatirim Amaclh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iliskin yiikiimliiliikklerin bilangco disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini
ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama muhasebesine
benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olmakla birlikte UFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardin1 uygulamaya baslayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, UFRS 16 nin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagmi belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine Iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir iglem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  yonelik  rehberlik  saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir  vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agiklia kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK 23’{in uygulanmasinin
finansal tablolari izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirlikte olan standartlar i¢in yayinlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Doénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

UMSK tarafindan yayimlannug fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve degistirilmig
standartlar ve yorumlar

UFRS’deki iyilestirmeler (devamzi)
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin onceden sahip oldugu payir gercege uygun degeriyle yeniden Olgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden dlgiilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarl
olarak (O0rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢glanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya ingaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
bor¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak {izere degistirilmistir.
Kullanima veya satiga hazir olan o6zellikli varliklarin — veya &zellikli varlik kapsamina girmeyen

herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amagl bor¢lanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢lilme veya Yiikiimliilikklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baglikli degisiklik yayimlanmigtir. Yapilan degisiklikle,
planda yasanan bir degisikligin veya kiiciilmenin yam sira yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlart kullanacak ve plana iliskin
herhangi bir ylikiimliiliiglin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
igerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

UMSK tarafindan yayimlannug fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamig yeni ve degistirilmis
standartlar ve yorumlar

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen kavramsal ¢ergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel c¢erceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarl
olmasint ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece
yatirimeilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal
Cerceve, sirketlere, belirli bir islem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaglarin bu standartlar
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasin1 amaclamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan
baglayarak sunum ve ag¢iklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir iglem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadig
durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimeilarm ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig: riskleri, kérliliklarin1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarim
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almstir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarim1  kullanarak sigorta sdzlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilagtirmalar1 gii¢lesmistir. UFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimeilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’iin yol agtigi
karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta ylikiimliiliikleri tarihi maliyet
yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu  bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. UFRS 17’nin
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UFRS 17°’nin  uygulanmasmin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

OPERASYONLARIN SEZONA GORE DEGIiSiMi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore dnemli bir degisim gostermemektedir. 31 Mart 2018 tarihinde sona
eren li¢ aylik ara donemde Sirket’in gelirleri, 99.368.614 TL satis gelirleri ve 2.789.058 TL hizmet
gelirlerinden olugsmaktadir (31 Mart 2017: 31.518.349 TL satig gelirleri ve 1.642.914 TL hizmet
gelirleri). Ayn1 donem iginde 2.858.155 TL tutarinda genel yonetim gideri mevcuttur (31 Mart 2017:
2.117.534TL).
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Bankalar 13.071.436 38.833.663
- Vadeli mevduat 12.423.396 38.183.527
- Vadesiz mevduat 648.040 650.136
Miisteri borsa para piyasasi alacaklari -- 1.504.000
Ters repo islemlerinden alacaklar 10.056.795 10.506.188
-IFRS 9 kapsaminda ayrilan kargiliklar (90.717) --
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 23.037.514 50.843.851
Miisteri varliklart -- (27.373.501)
Nakit ve nakit benzerleri {izerindeki faiz gelir
reeskontlari (99.344) (110.214)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakde esdeger varliklar 22.938.170 23.360.136

31 Mart 2018 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin 449.000 TL’si, vadesiz mevduatin 1.568
TL’si iligkili taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2017 tarihi itibartyla
bankalardaki vadeli mevduatin 110.000 TL’si, vadesiz mevduatin 1.782 TL’si iliskili taraf olan Turkish
Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir).

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, vadeli mevduatin detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Mart 2018
TL % 14,70 2 Nis 2018 2.027.386
% 14,65 6 Nis 2018 2.021.674

% 14,70 13 Nis 2018 2.016.110

% 14,70 16 Nis 2018 2.016.110

% 14,90 27 Nis 2018 2.082.412

% 14,80 4 May 2018 1.751.419

% 11,50 2 Nis 2018 449.283

Euro % 1,80 10 Nis 2018 59.002
12.423.396

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2017
TL % 14,60 4 Ocak 2018 3.038.400
% 15,20 10 Ocak 2018 1.817.990

% 15,20 12 Ocak 2018 1.815.741

% 15,40 18 Ocak 2018 1.007.595

% 15,50 22 Ocak 2018 2.011.041

% 15,50 23 Ocak 2018 1.005.521

% 15,50 24 Ocak 2018 1.507.644

% 10,50 2 Ocak 2018 110.094

12.314.026
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ters repo alacaklarin detay: asagidaki gibidir:
31 Mart 2018

Kayith

Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili % 12,00 2 Nisan 2018 1.000.000 1.000.658
Devlet tahvili % 12,00 2 Nisan 2018 9.000.000 9.005.918
Devlet tahvili % 10,85 2 Nisan 2018 50.000 50.220

10.050.000 10.056.795

31 Arahk 2017

) Kayith

Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili % 12,30 2 Ocak 2018 7.000.000 7.004.288
Devlet tahvili % 12,30 2 Ocak 2018 3.000.000 3.001.486
Devlet tahvili % 12,30 2 Ocak 2018 500.000 500.414

10.500.000 10.506.188

TUREV FINANSAL ARACLAR
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla tiirev finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Vadeli alim satim islemleri 789.630 452.729
Toplam 789.630 452.729

FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varhklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Nominal degeri  Kayith degeri  Nominal degeri Kayith degeri

Ozel sektor bonolart 12.607.262 12.018.801 11.695.480 11.218.892
Hisse Senetleri 112.500 625.500 - --
Toplam 12.644.301 11.218.892

Satilmava hazir finansal varhklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, satilmaya hazir finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Sahiplik oram Sahiplik oram
Defter Degeri (%) Defter Degeri (%)
Borsa istanbul AS” 1.517.254 0,4 1.517.254 0,4
Toplam 1.517.254 1.517.254

(*) Ilgili hisseler cari dénemde Borsa Istanbul AS’nin 21 Aralik 2017 tarihli toplantisinda belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme

etkisi, 6zkaynaklar altindaki menkul kiymet degerleme farklari hesabinda muhasebelestirilmistir
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TiCARi ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Kredili misterilerden alacaklar 3.756.180 3.793.859
Kaldiragli islemlerden alacaklar 1.732.379 1.942.911
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari 5.112.994 1.792.417
Miisterilerden alacaklar 174.265 207.434
-IFRS 9 kapsaminda ayrilan karsiliklar (79.741) -
Toplam 10.696.077 7.736.621

Ticari borg¢lar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralk 2017
Miisteri varliklarina iligskin borglar 787.889 26.322.231
Repo islemlerinden saglanan fonlar 10.052.935 10.305.972
Kaldiragli islemlerden borglar 1.633.386 1.864.796
VIOP miisteri teminatlar1 5.112.994 1.792.417
Miisterilere Borsa Para Piyasasi iglemlerinden
borglar -- 1.504.000
Miisterilere borglar 590.209 324.967
Diger ticari borglar 71.025 203.876
Toplam 18.248.438 42.318.259
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MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi icerisinde 103.409 TL tutarinda maddi duran varlik
alimi1 yapilmistir (31 Mart 2017: 24.394 TL).

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi icerisinde 22.465 TL’lik maddi duran varlik
amortismani olusmustur (31 Mart 2017: 22.423 TL).

31 Mart 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar i¢inde finansal kiralama yoluyla edinilmis demirbag
bulunmamaktadir (31 Mart 2017: 3.202 TL)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde 31.358 TL tutarinda maddi olmayan
duran varlik alimi yapilmistir (31 Mart 2017: 4.278 TL).

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde 12.445 TL’lik maddi olmayan duran
varlik amortismani olusmustur (31 Mart 2017: 10.863 TL).
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket % 22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincli maddesi, transfer fiyatlandirmasina iligkin yeni diizenlemeler getirmis olup sz
konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ilincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak c¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas1 tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki iglemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim,
satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iliskili sirketler ile yapilmis olan
tiim islemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi Baskanligi’na kayithi miikelleflerin bir hesap doénemi iginde iliskili kisilerle yaptigi yurt i¢i ve
yurt dist iglemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi iginde iligkili kisilerle
yaptigr yurt disi islemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalari

zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
aracihigl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orant %15’e ¢ikarilmigtir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarma iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da goz
oniinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci gilinli aksamia kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait
toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan

miktar arasindaki farklar1 géstermektedir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart Oran 31 Mart Oran
2018 (%) 2017 (%)

Vergi Oncesi kar 805.184 193.797
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (177.140) (22,00) (38.759) (20,00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (15.899) (1,97) (882) (0,46)
Indirim ve istisnalar 17.237 2,14 - -
Vergi gideri (175.802) 21,83 (39.641) (20,46)

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara donemde, Sirket’in efektif vergi oram1 %22’dir (31 Mart 2017:

%20).

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik donemlere ait vergi gideri asagidaki

kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Cari doénem vergi gideri (179.272) -
Ertelenmis vergi gideri 3.470 (39.641)
Vergi gideri (175.802) (39.641)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligt ile 6denen kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kar1 vergi yiikiimliligii” hesabi igindeki “Gdenecek
kurumlar vergisi” veya “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

31 Mart 2018

31 Arahik 2017

Cari kurumlar vergisi karsilig 179.272 301.848
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (615.889) (478.760)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii/(varhg) (436.617) (176.912)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarini olusturan
kalemler agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi varhiklar
IFRS 9 kapsaminda ayrilan karsiliklar 39.063 -
Kidem tazminat1 karsilig 92.165 78.745
Izin karsihig1 42.409 30.637
Diger karsiliklar 110.286 127.523
Toplam ertelenmis vergi varhklari 283.923 236.905
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Finansal varlik gercege uygun degeri vergi
kanunlar ile yontem farklar (1.485) --
Repo Fark Gelir Gideri (807) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem
farklari (11.316) (10.632)
Menkul Degerler Degerleme Farklar (149.330) (135.754)
Diger - (2.091)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (162.938) (148.477)
Net ertelenmis vergi varhigi 120.985 88.428

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenmis vergi geliri
hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Onceki dénemden devir 88.428 153.078
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 3.470 (39.641)
Ozkaynak altinda siniflanan aktiieryal kayip tutarina
iligkin ertelenmis vergi gideri 7.128 5.363
Menkul Degerler Degerleme Farklari ertelenmis vergi
gideri (13.576) -
IFRS 9 kapsamindaki diizeltmeler 35.535 --
Ertelenmis vergi varhgi 120.985 118.800
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette
tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Yatirim fonlari-adet 4590.174 9.435.009
Hisse senetleri 185.843.238 185.069.772
Ozel sektor tahvilleri 31.276.000 35.787.000
Miisteri portfoyii-devlet tahvili ve hazine bonosu 8.202.606 16.602.451
Finansman bonosu 148.159.030 154.483.836
Eurobond 6.150.000 6.150.000
Banka bonolar1 -- --
Varantlar 1 36.310
Kaldiragh alim satim iglemleri (USD) 439.468 489.396
Vadeli kontratlar 3.341 2.573

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Borsa Istanbul A.S. 4.300.000 4.300.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu 2.939.776 2.939.776
Diger 707.370 993.085
Toplam 7.947.146 8.232.861

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli karsiliklar1 asagidaki
gibidir:

Diger kisa vadeli karsiliklar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Borg karsihiklar1 © 501.298 579.648
Borsa pay1 gider tahakkuku 131.746 --
Diger gider tahakkuklari 187.952 75.674
Toplam 820.996 655.322

(*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in devam eden personel davalarina iliskin olarak ayirdig: karsilik tutaridir.
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OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017:
25.000.000 TL). 31 Mart tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 TL degerinde 25.000.000 adet
hisse senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 25.000.000 adet). Bu hisse senetlerinden 15.000.000 adedi
(A) grubu ve 10.000.000 adedi de (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir. Yonetim Kurulu
iiyelerinin cogunlugunun (A) grubunun gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca secilmesi sarttir.

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Pay oram Pay tutan Pay oram Pay tutan

Pay grubu (%) (TL) (%) (TL)

Turkish Bank A.S. (A) 60,000  15.000.000 60,000 15.000.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996 9.998.924 39,996 9.998.924
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 266 0,001 266
I. Hakan Bértegene (B) 0,001 266 0,001 266
M. Tugrul Belli (B) 0,002 530 0,002 530
1.Ayd1n Ginter (B) 0,000 7 0,000 7
Mine Berra Doganer B) 0,000 7 0,000 7
Toplam 100  25.000.000 100 25.000.000

Kardan ayrnilmis kisitlanmis vedekler
Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmnin %51 oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %35’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in 1.587.864 TL
tutarinda yasal yedekleri bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.587.864 TL).

Kar veva zararda veniden siniflandirilmavacak birikmis diger kapsamh gelir

31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gecerli olan TMS 19’un (2011) yeni
halindeki degisiklikten kaynaklanan tanimlanmis fayda yiikiimliliiklerinin muhasebelestirilmesi ile
ilgili tiim aktiieryal kayip ve kazanclar, diger kapsamli gelir altinda “diger kazanglar/kayiplar” olarak
muhasebelestirmektedir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in 268.571 TL tutarinda net tanimlanmis
fayda plani yeniden Slgiim birikmis zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 274.489 TL net birikmis
zarar).

Gecmis villar karlari

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in 1.530.403 TL tutarinda ge¢mis yillar karlar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2017: 544.535 TL).

Kar veva zararda veniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamh gelir

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal yatinm degerleme farki nedeniyle
1.208.213 TL tutarinda net birikmis kapsamli geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.221.789 TL).
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HASILAT

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hasilat ve satislarin

maliyetinin detaylar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2018 2017

Satis gelirleri
Finansman bonosu satiglari 94.425.597 520.320
Eurobond satislari 2.391.236 --
Ozel sektor tahvil satislart 1.541.449 --
Hisse senedi satislari 903.050 192.542
Devlet tahvili satislar 100.532 20.509.945
Hazine Bonosu Satiglari - 10.002.252
Banka garantili bono satiglar -- 293.290
Toplam Satislar 99.361.864 31.518.349
Hizmet gelirleri
Alim/satim aracilik komisyonlari 1.834.596 1.242.534
Halka arz aracilik komisyonlari 486.009 136.371
Kaldiragli islemlerden hizmet gelirleri 122.264 91.533
Kurumsal finansman danismanlik gelirleri 53.750 27.750
Yatirim fonu aracilik {icreti gelirleri 18.444 9.975
Diger komisyon ve gelirler 273.995 134.751
Toplam komisyonlar 2.789.058 1.642.914
Hizmet gelirlerinden indirimler (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (108.878) (196.743)
Emir iletimine aracilik kapsaminda 6denen
komisyonlar (-) (28.235) (27.791)
Toplam indirimler (137.113) (224.534)
Esas faaliyetlerden faiz gelirler
Miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri 179.107 229.346
Temerriit faiz gelirleri 23.851 20.850
Toplam faiz gelirleri 202.958 250.196
Hasilat 102.216.767 33.186.925
Satislarin maliveti (-)
Finansman bonosu alislari (94.160.553) (519.361)
Eurobond aliglart (2.387.887) --
Ozel sektor tahvil aliglart (1.540.765) --
Hisse senedi alislari (902.150) (192.542)
Devlet tahvili alislart (100.397) (20.506.525)
Hazine Bonosu alislari -- (10.001.534)
Banka garantili bono alislar -- (289.641)
Toplam Satislarin Maliyeti (99.091.752) (31.509.603)
Briit kar 3.125.015 1.677.322
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PAZARLAMA, ARASTIRMA VE GELIiSTiRME ve GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait arastirma ve gelistirme

giderleri, pazarlama giderleri ve genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2018 2017

Genel yonetim giderleri 2.858.155 2.117.534
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 331.230 183.525
Toplam 3.189.385 2.301.059

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamustir.

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait niteliklerine gore

giderleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2018 2017

Personel iicret ve giderleri 1.721.461 1.207.495
Kira giderleri 438.046 364.451
Diger pazarlama giderleri 307.492 160.153
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 248.664 216.540
Ulagim giderleri 88.760 49.519
Danismanlik ve denetim ticretleri 86.083 59.004
Haberlesme giderleri 62.780 59.160
Yonetim giderleri 59.765 36.094
Vergi, harc resmi takip giderleri 46.339 34.890
Amortisman ve itfa paylar 34.910 33.286
VIOP 6demeleri 23.738 23.373
Sigorta giderleri 18.191 11.676
Reklam ilan ve temsil giderleri 7.938 21.952
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 989 671
Diger giderler 44.229 22.795
Toplam 3.189.385 2.301.059
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap déneminde, Sirket’in esas faaliyetlerden diger
giderleri 83.354 TL’dir (31 Mart 2017: 4.661 TL).

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan olan alacaklarin ayrintisi
asagidaki gibidir:
Bankalar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Turkish Bank A.S.

Vadesiz mevduatlar 1.568 1.782
Vadeli mevduatlar 449.000 110.000

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerinde iliskili
taraflardan alinan gelirler ile iliskili taraflara 6denen giderlerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraflardan elde edilen gelirler 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Alinan mevduat faiz gelirleri
Turkish Bank A.S. 17.787 6.810
17.787 6.810
Halka arz aracilik komisyon gelirleri
Turkish Bank A.S. 68.250 27.000
68.250 27.000
Alinan Banka Bonosu Faizleri
Turkish Bank A.S. 37.912 30.869
37.912 30.869
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ( Devami )

Iliskili taraflara giderler

) 1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili taraflara 6denen giderler 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Odenen faiz giderleri
Turkish Bank A.S. 119 2.784
119 2.784
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S.
Teminat mektubu komisyonlari 241 333
VIOP komisyonlari 2.022 199
Hisse senedi komisyonlari 8.804 9.242
11.067 9.774
Tiirk Bankasi Ltd.
Varlik Yonetimi komisyonlari 7.907 -
VIOP komisyonlari 21 86
Hisse senedi komisyonlari 9.481 18.265
17.409 18.351
Kira Giderleri
Tan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - 286.226
BKB Gayrimenkul Yonetim A.S. 331.332 -
331.332 286.226
Bina Ortak Gider Odemeleri
Turkish Bank A.S. 28.540 31.128
28.540 31.128
Insan Kaynaklart ve Bilgi Teknolojileri Is Birligi
giderleri
Turkish Bank A.S. 31.500 -
31.500 --
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi tabam1 ve Likidite yiikiimliiligii hesaplama tablolarim hazirlayip SPK’ya gondermekle
yiikiimliidiir.

18.1 Kredi riski
Finansal araglar kars1 tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket, gegmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamamistir. Sirket’in alacaklarinin tamami
teminat altinda olup, bilango tarihi itibariyla vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2018 taraf taraf taraf Taraf mevduat™  yatirimlar™
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - 10.696.077 - 952.295 23.128.231 12.644.301
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis
kismi -- 10.682.065 -- -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamus finansal varliklar net defter degeri - 10.696.077 - 952.295 23.128.231 12.644.301

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan. aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri -- - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina almmis kism1 -- -- -- -- -- -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degeri -- -- - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- -- - - -
- Deger diigtikligii (-) -- -- - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmis kismi -- -- - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diigtikligii (-) -- -- - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmis kismi -- -- - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- -- -

(*)Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 10.056.795 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
(**)Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2017 taraf taraf taraf Taraf mevduat® yatirimlar(™”
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - 9.240.621 - 940.916 49.339.851 11.218.892
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis
kism1 - 9.228.306 -- -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri - 9.240.621 -- 940.916 49.339.851 11.218.892

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri -- -- - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina almmis kism1 -- -- -- -- -- -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degeri -- -- -- -- -- -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- -
- Deger diistikliigii (-) -- -- -- -- -- -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi -- -- -- -- -- -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- -- -- -- -
(*)Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 10.506.188 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
(**)Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.

24



18.
18.2

Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
Piyasa riski yonetimi

Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli nakit ve nakit benzeri varliklarindan dolay:
yabanci para riski tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1’dir.

Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, agagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017

(TL Tutar) (TL Tutar)

A. Déviz cinsinden varliklar 1.287.337 27.035.627
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler 789.630 25.869.502
C. Tiirev finansal araglar -- --
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 497.707 1.166.125

Asagidaki tablo 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin kayith tutarlar
yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Mart 2018 ABD Dolar1 Euro
Nakit degerler ve bankalar 65.694 50.001
Net yabanci para pozisyonu 65.694 50.001
31 Arahk 2017 ABD Dolari Euro
Nakit degerler ve bankalar 86.843 185.707
Net yabanci para pozisyonu 86.843 185.707

Déviz kuru riski duyarliik analizi

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, TL’nin, ABD Dolar1 ve Euro da %10 oraninda
deger kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde
olan varlik ve yiikiimliiliklerden dogan kur farkinin donem karina vergi oncesi etkisi asagidaki tabloda
sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, Ozellikle faiz oranlarinin sabit kaldigi
varsayilmigtir.

31 Mart 2018 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 25.942 25.942
EURO 24.337 24.337
50.279 50.279

31 Aralik 2017 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 32.756 32.756
EURO 83.856 83.856
116.612 116.612
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar

(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
Piyasa riski yonetimi (devami)

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak

degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Mart 2018 31 Arahik 2017

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki

kar zarara yansitilan

finansal varliklar 12.018.801 11.218.892

Bankalardaki vadeli

mevduat 12.423.396 38.183.527

Ters repo sézlesmelerinden

alacaklar 10.056.795 10.506.188
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden

alacaklar 3.756.180 3.793.859

Borsa para piyasasindan

alacaklar -- 1.504.000

Miisterilerden alacaklar 174.265 207.434

Diger finansal yiikiimliiliikler -- --

Sirket’in degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
Sermaye Yonetimi

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda Genis yetkili aract
kurumlarin sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye ylikiimliiliigi sirasiyla 26.209.815 TL ve 25.472.637
TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net).
2) Maddi olmayan duran varliklar (net).

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere. deger diisiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar.

4) Diger duran varliklar.

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Pam Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam:)
Sermaye yonetimi (devami)

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 27.807.051 TL dir (31
Aralik 2017: 27.279.644 TL). Sermaye yeterliligi taban1 yiikiimliiliigli asagida belirtilen kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

a) Risk karsilig1.

b) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki kalemlerin
iizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen
oranlar ¢ercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Pozisyon riski 1.391.918 2.353.603
Kars taraf riski 665.000 2.031.800
Doviz kuru riski -- --
Yogunlagma riski - --
Toplam Risk Karsihg 2.056.918 4.385.403

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketin 28.03.2018 Tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 1.074.543 TL Net Kar’min,
TTK 519. madde uyarinca % 5’ i olan 53.727°lik kisminin kanuni yedek akce olarak ayrilmasi, kalan
1.020.816-TL birinci temettii tutar1 olarak 6denmesi, temettii dagitim tarihinin 04 Nisan 2018 olarak
belirlenmesi hususlarinda oy birligi ile karar verilmistir. Kar dagitimi belirlenen tarihte
gergeklestirilmigtir.

Sirket ortaklarindan Mine Berra Doganer’in, Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sermayesi i¢inde

sahibi oldugu Beheri 1 TL nominal degerli 7 adet hissesini 09 Nisan 2018 Tarihinde Turkish Bank
A.S.’ye devredilmistir.
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