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Bagimsiz Denet¢i Raporu

Turkish Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goris

Turkish Yatinrm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini  denetlemis
bulunuyoruz.

GorUsimuize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi
itibaryla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS"lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Gorisin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (*"KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere)
uygun olarak yUritilmuUstir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari béluminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK' tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanrtlarinin, gorisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iliskin gorisimizin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Hasilatin muhasebelestirilmesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan énemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarin detayi icin Dipnot 2.3'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindig:

Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap | Bu alanda uyguladigimiz denetim
dénemine ait kar veya zarar ve diger | prosedirlerimiz asagidakileri icermektedir:
kapsaml gelir tablosunda “hasilat” olarak
muhasebelestirmis oldugu toplam
341.749.791 TL tutarinda geliri
bulunmaktadir.

Sirket yonetiminin uyguladi§i muhasebe
politikalarinin TFRS'ye uygunlugu
degerlendirilmistir.

Sirket'in hasilat  sireci anlasilarak;
yonetimin, hasilatin muhasebelestirilmesi
sUreci Uzerindeki i¢ kontrollerinin tasarimi,
uygulamasi ve isleyis etkinligi bilgi sistemleri
uzmanlarimiz ile beraber test edilmistir.

Sirket'in baslica hasilat elde ettigi gelir
unsurlar finansal varlik satis gelirleri ve
alim/satim aracilik komisyonlarindan
olusmaktadir.

Sirket operasyonlarinin niteligi geregi, hasilat
tutarinin  belirlenmesi  siUrecinde dikkate
alinan igslem sayisinin fazla olmasi ve hasilatin
hesaplanmasinda  farki  yontem  ve
parametreler kullanilmasindan dolayi
hasilatin muhasebelestirilmesi kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Elde edilen gelirlerinuygun olarak
muhasebelestirildiginin  dogrulanmasi igin,
hesap donemi icerisinde  gerceklesen
islemlerden secilen &rneklem Uzerinden
islem bazinda alinan destekleyici belgelerle
bu islemlerin detayr karsilastirlarak test
edilmistir. Finansal varlik satis gelirleri ve
araciik komisyon gelirleri i¢in beklenti
analizleri gerceklestirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislk icermeyecek sekilde
hazirlanmasi icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin
sUrekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama surecinin gézetiminden
sorumludur.



Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul giuvence elde etmek ve gorisimizi iceren bir bagimsiz denetgi
raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yUritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlshgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6l¢ude bekleniyorsa bu yanlsliklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiritilen
bir bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanhshk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitli ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh onemli bir yanhshgr tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlshgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

e Sirket'in i¢ kontrolGnin etkinligine iliskin bir goérius bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedirlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in sUrekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin srekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gorUs disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar,  bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in surekliligini sona
erdirebilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkUmlilikler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu(*TTK"”)'nun 402 nci maddesinin dordinciy fikrasi uyarinca
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin ve finansal
tablolarinin TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Funda Aslanoglu, SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Subat 2019
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2018 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis geemis
Dipnot
referanslart 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 143.209.899 50.843.851
Tiirev Finansal Araglar 4 733.680 452.729
Finansal yatirimlar 5 451.378 11.218.892
Ticari alacaklar 6 10.041.903 7.736.621
Diger alacaklar 7 10.129 100.677
Pesin 6denmis giderler 8 132.670 103.360
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 19 68.358 176.912
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 154.648.017 70.633.042
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.517.254
Diger Alacaklar 7 2.442.716 840.239
Maddi duran varliklar 9 462.898 300.311
Maddi olmayan duran varliklar 10 826.075 180.944
Pesin 6denmis giderler 19.197 765
Ertelenmis vergi varligi 19 49.858 88.428
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 5.317.998 2.927.941
TOPLAM VARLIKLAR 159.966.015 73.560.983
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 6 127.387.908 42.318.259
-[liskili taraflara ticari bor¢lar 21 31.300.146 --
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 96.087.762 42.318.259
Diger borglar 7 1.241.524 628.478
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 12 119.412 110.446
Kisa vadeli karsiliklar 515.590 902.368
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 12 174.156 247.046
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 341.434 655.322
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 129.264.434 43.959.551
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 433.574 393.724
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 12 433.574 393.724
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 433,574 393.724
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 13 25.000.000 25.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 1.641.591 1.587.864
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsaml gelirler 13 932.596 (274.489)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler -- 1.221.789
Gegmis yillar karlari 13 455.860 544.535
Donem kari 2.237.960 1.128.009
TOPLAM OZKAYNAKLAR 30.268.007 29.207.708
TOPLAM KAYNAKLAR 159.966.015 73.560.983

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslart 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 341.749.791 230.939.987
Satiglarin maliyeti 14 (330.101.999) (222.196.960)
BRUT KAR 11.647.792 8.743.027
Genel yonetim giderleri 15 (12.273.731) (10.015.663)
Pazarlama giderleri 15 (1.286.010) (968.126)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 545.028 40.495
Esas faaliyetlerden diger giderler 17 (612.272) (21.818)
ESAS FAALIYET ZARARI (1.979.193) (2.222.085)
Finansal gelirler 18 4.945.213 3.760.678
Finansal giderler 18 (93.085) (110.549)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 2.872.935 1.428.044
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri
- Donem vergi gideri 19 (557.194) (301.848)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 19 (77.781) 1.813
SURDURULEN FAALIYETLER
NET DONEM KARI 2.237.960 1.128.009
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak gelir/giderler
Tanimlanmisg fayda planlar1 yeniden
6l¢tim kazanglari/(kayiplar) 12 (18.380) (50.991)
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iliskin vergi geliri 19 3.676 10.198
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilacak gelir/giderler
Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 13 -- 175.682
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak diger kapsaml gelire
iligkin vergi gideri 19 - (76.661)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.223.256 1.186.237

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

Kar veya
zararda yeniden
siiflandirilacak Kar veya zararda yeniden
birikmis diger | smiflandirilmayacak birikmis
kapsamh gelirler diger kapsamh gelirler Birikmis karlar
Tammlanms
Finansal  fayda planlari Kardan
Finansal varhk varhk yeniden 6l¢iim ayrilan
Odenmis degerleme degerleme kazanglar kisitlanmis  Gecmis yillar Donem
Notlar sermaye farklari farklari (net) yedekler karlar1 _ kari/(zarari) Ozkaynaklar

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 13 25.000.000 1.122.768 -- (233.696) 1.587.864 342.264 202.271 28.021.471
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- -- 202.271 (202.271) --
Donem kart -- -- -- -- -- -- 1.128.009 1.128.009
Diger kapsaml gelir -- 99.021 - (40.793) -- -- - 58.228
Toplam kapsamh gelir - 99.021 -- (40.793) -- -- 1.128.009 1.186.237
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
bakiyeler 25.000.000 1.221.789 -- (274.489) 1.587.864 544.535 1.128.009 29.207.708
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.221.789 -- (274.489) 1.587.864 544,535 1.128.009 29.207.708
TMS-8 kapsamindaki diizeltmeler 2.3 -- (1.221.789) 1.221.789 -- -- (142.141) - (142.141)
1 Ocak 2018 itibariyla yeniden
diizenlenmis 25.000.000 -- 1.221.789 (274.489) 1.587.864 402.394 1.128.009 29.065.567
Transferler -- -- -- -- 53.727 1.074.282 (1.128.009) --
Kar dagitimi 13 -- -- -- -- -- (1.020.816) - (1.020.816)
Donem kart -- -- -- -- -- -- 2.237.960 2.237.960
Diger kapsamli gelir -- -- -- (14.704) -- -- -- (14.704)
Toplam kapsamh gelir - -- -- (14.704) -- -- 2.237.960 2.223.256
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
bakiyeler 25.000.000 -- 1.221.789 (289.193) 1.641.591 455.860 2.237.960 30.268.007

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31Arahk 31Arahk
Notlar 2018 2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 11.143.857 (933.031)
Doénem kari 2.237.960 1.128.009
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari 2.237.960 1.128.009
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari - -
Dénem net kari/zarar: mutabakat ile ilgili diizeltmeler: 100.953 512.189
Amortisman ve tfa Gideri le Tlgili Diizeltmeler 16 175.606 134.141
Karsgtliklar {le flgili Diizeltmeler (431.588) 562.012
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile igili Diizeltmeler 24.441 157.262
- Dava ve/veya Ceza Kargiliklar: (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler (326.460) 480.000
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler (129.569) (75.250)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 2.911 (31.270)
-Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 2911 --
-Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler - (31.270)
Vergi (Geliri) Gideri le Tlgili Diizeltmeler 19 634.975 300.035
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) le ilgili Diizeltmeler (280.951) (452.729)
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglary) ile Iigili Diizeltmeler -
- Tiirev Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler (280.951) (452.729)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 9.796.731 (1.953.233)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) 10.767.514 (5.333.082)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (2.305.282) (1.915.071)
-Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (2.305.282) (1.915.071)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (1.511.929) (468.129)
-Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (1.511.929) (468.129)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (47.742) (13.827)
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 1.840.407 4.787.257
-Tligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 31.300.146 --
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (29.459.739) 4.787.257
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 8.966 31.103
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler 1.044.797 958.516
—1:li§kili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) - -
-lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) 1.044.797 958.516
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 12.135.644 (313.035)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 507.612 622.270
Vergi ladeleri (Odemeleri) 484.175 (2.274)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (983.324) (171.596)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (983.324) (171.596)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 9 (268.607) (125.208)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 10 (714.717) (46.388)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.020.816) (221.138)
Borg Odemelerine iligkin Nakit Cikislart - (221.138)
Odenen Temettiiler 12 (1.020.816) -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKi NET ARTIS /(AZALIS) (A+B+C) 9.139.717 (1.325.765)
D. Yabanci para c¢evirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi -- --
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 3 23.360.136 24.685.901
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 3 32.499.853 23.360.136

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Turkish Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili hiikiimler ¢ercevesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet
gostermek amaciyla kurulmustur. Sirket’in ana hissedar1 Sirket sermayesindeki %99,99’luk pay
ile Turkish Bank A.S.’dir.

Sirket’in 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren Islem Aracilig Faaliyeti, Portfdy Araciligi Faaliyeti,
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti, Yatirim Danigmanligir Faaliyeti, Aracilik Yiiklenimi
suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti, Sinirli saklama Hizmetinde bulunmak lizere Genis
Yetkili Aract Kurum olarak yetkilendirilmesi Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygun
goriilmiistlir. Sirket’in merkezi, Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No:
1A/52 Kat: 4 Sisli - Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. Raporlama donemi sonu
itibariyla personel sayis1 39’dur (31 Aralik 2017: 45).

Sirket’in ortaklar ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Turkish Bank AS %99,99 999,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam %100,00 %100,00

Emir Iletimine Aracilik Islemleri ile ilgili olarak Turkish Bank ve Tiirk Bankasi1 Limited (KKTC
Sirket’1) ile sozlesme imzalanmis ve bu islemler kapsaminda komisyon paylasimi yapilmaktadir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar

Uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 2867
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarma (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar ve
TFRS Yorumlari adlartyla yayimlanan Standart ve Yorumlar1 icermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal tablolar1 Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan 27 Subat 2019 tarihinde onaylanmistir. Sirket Genel Kurulu’nun finansal tablolari
yayilandiktan sonra degistirme hakki bulunmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarinin hazirlanmasinda esas aliman muhasebe
politikalar1 Not 2.3’ de belirtilen degisiklikler haricinden 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla
hazirlanan finansal tablolari ile tutarli olarak hazirlanmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son vermistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi uygulanmamustir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde, tarihi
maliyetler lizerinden hazirlanmistir.

Karsilastirmah Bilgiler

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar bir dnceki donem olan 31 Aralik 2017
tarihli finansal bilgiler ile karsilagtirilmali sunulmustur.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yilikiimliilik, gelir ve gider tutarlarii etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gilincellemenin  yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas aliman muhasebe politikalarimin uygulanmasinda
kullanilan Sirket yonetimine ait tahmin ve varsayimlarda 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren
hesap donemine gore dnemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya
ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler,
muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar’in 1 Ocak 2018 tarihi itibarwyla ilk defa uygulanmas

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢iimiine iliskin
hiikiimleri dﬁzenlemelgtedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Ol¢me standardinin yerini almigtir.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki
finansal araglar i¢in karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlememis ve standardin ilk uygulamasina
iligkin toplam etki, ge¢mis yillar kar/zararina yansitilmistir.

Finansal Varhklarm ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar
ile satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 simiflama kategorileri kaldirilmstir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis
maliyeti {izerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak
oOlgiilen — bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — 6zkaynak
araclart veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9
kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden Olgiiliir:
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar’in 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ilk defa uygulanmast (devami)

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simflandirmasi ve Ol¢iimii (devami)

1. Finansal varligin so6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmast.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢iiliir:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal
varliklarin satilmasini amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim
bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Slgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.
Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara
almmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya
kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli dl¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak
tanimlanabilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar’in 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ilk defa uygulanmast (devami)

Finansal Varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii (devam)

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki dl¢timlerinde gecerlidir.

GUD farki Kkar/zarara | Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde gergege uygun degerleri iizerinden

yansitilarak olgiilen | olgiiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere,

finansal varhklar bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa  edilmis  maliyeti | Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullamilarak itfa

iizerinden ol¢iilen finansal
varhklar

edilmis maliyetinden Sl¢iiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diistikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olgiilen
bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden
olgiilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Diger kazan¢ ve kayiplar ise diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli
gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan dzkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden
Olciiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri

kazanilmasi  niteliginde  olmadikca  kar  veya  zararda
mubhasebelestirilir.
Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde

muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siiflandirilmazlar.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar’in 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ilk defa uygulanmast (devami)

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmasi ve Ol¢iimii (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin ilk uygulamasina iliskin 1 Ocak 2018 tarihli siniflandirma

ve yeniden Ol¢iim kayitlarina asagidaki tabloda yer verilmistir:

31 Arahk Yeniden | Yeniden 1 Ocak
Finansal Varhklar 2017 | Simflandirmalar | Olgiimler 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - 11.218.892 -1 11.218.892
Alim satim amagh finansal varliklar 11.218.892 (11.218.892) - -
Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar - 1.517.254 - | 1.517.254
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.517.254 (1.517.254) - -
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger
kapsaml1 gelirler 1.221.789 (1.221.789) -
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler - 1.221.789 - | 1.221.789

Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis
maliyeti ilizerinden Olgiilen finansal varliklar, sozlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli
gelire yansitilarak olgililen bor¢lanma araglari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina
yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve
0zel sektdr bor¢lanma araglarindan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin
gerceklesmesi muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil
eden kismidir ve

— Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel
tiim temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6lgiilenler hari¢ olmak {izere, , zarar karsiligini dmiir boyu
BKZ'lere esit olan tutar {izerinde dlger:

Raporlama tarihinde diigiikk kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglart ve diger
borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢lide artmadigi banka bakiyeleri.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar’in 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ilk defa uygulanmasi (devami)
BKZ’larmn Ol¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen oOmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirhiklandirilmis bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarmin bugiinkii degeri
tizerinden Olgiilen kredi zararlaridir (Ornegin, sdzlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit
girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit acig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda odemelerin tutari ve
zamanlamas1 dikkate alindigindan, isletmenin 6demenin tamamuni, sézlesmede belirlenen
vadeden ge¢ almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigii zararlarinin genel
olarak artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9'un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmasinin asagidaki gibi ilave bir deger diistikliigii karsilig ile sonuclandigini belirlemistir.

31 Aralik 2017°de TFRS 9’a giore zarar karsilig

1 Ocak 2018 tarihinde muhasebelestirilen ek deger diisiikligii -
Nakit ve nakit benzerleri (113.462)

Ticari alacaklar (57.251)
Diger alacaklar (745)
Diger alacaklar (6.218)
1 Ocak 2018’de TFRS 9’a gore zarar karsihg (177.676)
Ertelenmis vergi etkisi 35.535
Toplam 6zkaynak etkisi (142.141)

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden Slgiilen finansal varliklarin ve
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadigint degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarimi olumsuz
sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger
disiikliigiine ugramustir.
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2.3.2

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

1 Ocak 2018 oncesinde uygulanan muhasebe politikalar
Finansal varlikiar

(i) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

"Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar" olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin parcasi olan finansal
varliklardir.

"Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar" ilk olarak kayda
almmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde
gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin alim
satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda "Finansal varlik alim satim kar/zarari"na
dahil edilir. Alim satim amagch finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege
uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azaliglar sonucu ortaya ¢ikan
tutarlar gelir tablosunda "Finansal varlik alim satim kar/zarari"na dahil edilmistir. S6zkonusu
finansal varliklar agirlikli ortalama maliyet yontemi ile takip edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse
senetleri ¢ikis fiyatin1 yansittig1 icin Borsa istanbul A.S. ("BIST") bilango tarihi itibariyle olusan
"bekleyen en iyi alig fiyat1" iizerinden degerlenmistir.

"Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
1 Ocak 2018 oncesinde uygulanan muhasebe politikalari (devami)

Vadesi bir yildan uzun oldugu halde bir yil iginde elden ¢ikarilmasi diisliniilen finansal varliklar
donen varliklar i¢inde finansal yatirim olarak smiflandirilmistir. Finansal riske karsi etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev uriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar
da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

(if) Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve
alacaklar diginda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak simiflandiriimayan,
kayitlarda satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z
konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmaktadir. Bu varliklarin elde
etme maliyetleri o andaki gercege uygun degerlerini temsil etmektedir. Edinilen vadeye kadar
elde tutulacak varliklarin gergege uygun degeri, bunlarin edinilmesine esas islem fiyat1 veya
benzeri finansal araclarin piyasa fiyatlar1 esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar, kayda alinmayi miiteakiben "etkin faiz oram1 yontemi" kullanilarak" "Iskonto
edilmis bedeli" ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(iii) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan, gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan veya kredi ve alacak
olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi
olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir
bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmadigi finansal tablolarda maliyet degeri ile
taginan finansal yatirimlar Not 4'te agiklanmugtir.

(iv) Satim ve geri alim anlagmalar1

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler ("repo") finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliik miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler ("ters repo"), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
1 Ocak 2018 oncesinde uygulanan muhasebe politikalar (devami)
(v) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigi diisiilerek gosterilir.

(vi) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(vii) Finansal varliklarda deger dusiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi, s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlar iizerindeki
olumsuz etkisinden dolay1 ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger
disiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oran
tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
disiiliir. Ticari alacagin tahsil edilemeyeceginin kesinlesmesi durumunda s6z konusu tutar
karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali araglar haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diistikliigli zarar1 deger
disiikliigiiniin -~ iptal  edilecegi  tarihte  yatirimin  deger  diisiikligi  higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarim1 asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

(viii) Finansal varliklarin bilango dig1 birakilmasi

Sirket, finansal varliga ait nakit akiglarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmast
veya ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska
bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden
dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin
Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan
kaynaklanan ve ddenmesi gereken yiikiimliilikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in
devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda,
finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen
finansal varliklar karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
1 Ocak 2018 oncesinde uygulanan muhasebe politikalar (devami)
Finansal yilikiimliilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal
bir ylikiimliiliigiin ve oOzkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.
Sirket’in tim borglar1 diigiildiikten sonra kalan varliklarindakl hakki temsil eden sdzlesme
0zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal
araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikkiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yikiimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince
gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Hasilat

1 Ocak 2018 sonrasinda uygulanan muhasebe politikalar
TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat’in ilk defa uygulanmast

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢erceve olusturmustur. TMS 18 Hasilat,
TMS 11 Insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren TFRS 15’1 uygulamaktadir ve TFRS 15’in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi {izerinde
onemli bir etkisi olmamustir.

Satis gelirleri ve finansal gelirler

-Sermaye piyasalart araciltk hizmetleri: Musterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri
icin verilen aracilik hizmet {icretleri alim/satim isleminin yapildig1 tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler ydnetimin tahmini ve yorumu
dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak
gelir tablosu ile iligkilendirilir.

-Faiz gelirleri: Misterilerden alinan faiz gelirleri “Satis gelirleri” icinde (Not 16), banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal gelirler” de (Not 20) raporlanir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim
emrinin verildigi tarihte kar zarara yansitilir.

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Hasilat (devami)

1 Ocak 2018 sonrasinda uygulanan muhasebe politikalar: (devami)

Diger

Sirket, temettii ve benzeri gelirleri ise temettli almaya hak kazandiginda gelir olarak
kaydetmektedir.

Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir

31 Aralk 2018 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

Raporlama donemi sonu itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiirlirliige girmemis ve erken
uygulanmasina izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi icerip Igermediginin
Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini
almakta ve TMS 40 “Yatirim Amaclh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina
neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama
islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin yiikiimliiliiklerin bilanco diginda izlenmesi
seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar igin
mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli
ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 16’nin
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin
finansal tablolara nasil yansitilacagimi belirlemek {izere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi
Uygulamalarma Iliskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma
vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir girketin vergi islemlerini
kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve
ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin
belirsizliklerin ~ etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik
saglamamaktadir.

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer
alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. TFRS Yorum 23’{in uygulanmasinin Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar (devami)

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araclarin muhasebelestirilmesine yonelik acgiklik
kazandirmak tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata
neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa
edilmis maliyeti iizerinden veya gercege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve
faiz tutarim biiylik Olciide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken ddeme
opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli
olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir.
Kavramsal Cergceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarma rehberlik
saglayacak olan temel cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal
olarak tutarli olmasim ve benzer islemlerin aynm sekilde ele alinmasimi saglamaya yardimci
olmakta ve boylece yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler
saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir
bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya
standartlarin  olusturulmasinda gerekli olan tiim araclarin saglanmasin1 amacglamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve
aciklamalara kadar standart olugturulmasinin ~ tiim  yonlerini  kapsamaktadir.  Glincellenen
Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig:
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler igin,
erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”)
tarafindan yaymlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamuistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar.
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra
yapacaktir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimmi karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan
paylardaki artisin1 nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek
taraflardan biri kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme
birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin dnceden sahip oldugu pay1 gercege uygun
degeriyle yeniden 6l¢mesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya
da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha o©nce sahip olunan paym yeniden Olciilmesi
gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal
araclara yapilan 6demeler de dahil olmak {izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan
islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya
0zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikli§a kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigi durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢clanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacgli borglanma havuzuna,
halihazirda gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmant
icin dogrudan bor¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak iizere
degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan ozellikli varliklarin — veya ozellikli varlik
kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansman igin direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel
amacli bor¢clanma havuzuna dahil edilmelidir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar (devami)

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin
Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yikiimliiliiklerin
Yerine Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmustir. Yapilan
degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya kii¢iilmenin yani sira yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin muhasebelestirilmesine aciklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin
hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek icin giincellenen cari aktlieryal varsayimlari
kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang
veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu
durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak
2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri standardi yayimlanmustir.
Sigorta sozlesmeleri icin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili
diger kisilerin sigortacilarin maruz kaldig: riskleri, kérlhiliklarim1 ve finansal durumunu daha iyi
anlamalarin1 kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS
4tn yerini almistir. UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarimi kullanarak sigorta
sozlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok cesitli muhasebe
yaklagimlarinin kullanilmasimma neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer
sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar1 giliglesmistir. UFRS 17, tiim sigorta
sozlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta
sirketleri agisindan UFRS 4’iin yol agtig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢oézmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yiikiimliilikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu  bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. UFRS 17°nin yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2022
tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. UFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari {izerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, nemlilik esiginin
belirlenmesinde ve Onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin
arttirtlmasina yardimci olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in
yiriirlik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin aktife girdikleri
tarihten yiliksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar
gecen siire dikkate alimip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplar diisiilerek ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalar1 ifade etmektedir.

Bir maddi duran varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran
varligin elden c¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile kayitl degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar
veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali Omiirlerine gore aktife girig
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin faydali Omiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar
asagidadir:

Tahmini ekonomik 6miir Amortisman
Cinsi (y1) orani (%)
Demirbaglar 3-5 20-33
Diger Maddi Duran Varliklar 5 20
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3 33

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasin1 degistirmekten dolay1r olusan giderler
aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya c¢ikan diger masraflar so6z konusu maddi duran varligin
gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderler,
olustukea gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat
ile ilgili duran varligin kayitli degerinin karsilastiriimasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili
gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. 1 Ocak 2005
tarihinden 6nce satin alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla, enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim
maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplari diisiilerek yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylarn kar veya zararda, ilgili varliklarin faydal
Oomiirleri 10 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik Omiirlerine gore esit tutarl, dogrusal itfa
yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)
Finansal araclar

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri Ozkaynak olarak simiflandirilir. Adi hisse ihracglart ve hisse senedi
opsiyonlarinin ihract ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra
0zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net
degerleri ile gosterilebilmektedir.

Bor¢lanma maliyeti
Tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemlerde kar zarara kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki finansal
varliklar ve borglar raporlama tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci
para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya finansal kalemlerin ifade edilmesinden
dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Pay basina kazang

TMS 33 — Hisse Basina Kazan¢ standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar
ikiye ayrilmaktadir:

-Raporlama donemi sonu ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 (raporlama
tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylar);

-llgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar)

Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar, finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise,
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda a¢iklamaktadir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)
Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

“Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikkler ve kosullu varliklara iligskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na
(TMS 37) gore, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliiglinlin bulunmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S0z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z konusu hususlar ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar  gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Diger biitiin kiralamalar, faaliyet kiralamas: olarak
siniflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Sirket
Sirket’in kiraya veren konumda oldugu kiralama iglemleri bulunmamaktadir.
Kiract durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢c maliyetleri de ayn1 sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem
ile kira stiresi boyunca itfa edilmektedir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar, iligkili
taraf olarak tanimlanmaktadr. iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de
dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmast

Faaliyet bolimii, Sirket’in diger kisimlar1 ile yapilan islemlere iligskin hasilat ve giderler de dahil
olmak iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarmin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bdliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
mercii tarafindan diizenli olarak gbézden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut
oldugu bir kismidir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayrn
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve raporlama tarihinde gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii igermektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)
Vergilendirme (devami)

Ertelenmis vergi varligi veya yikimliliigii, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin  vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, isletme
birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali kar1 ne de ticari kar1 etkileyen varlik ve yiikiimliiliiklerin
ilk defa kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri ¢evrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki
ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.
Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde gecerli olacag1 tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar1 ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri finansal tablolarda
netlestirilerek gdsterilmektedir.

Islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmigse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar
veya zararda muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmigse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.
Vergi provizyonunun dogrudan o&zkaynaklar ile iliskilendirilen varliklarla ilgili olan kismi
0zkaynaklar hesap grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is
Kanunu’nda belirtilen davraniglar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir
toplu 6deme yapmakla ytlikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama tarihi itibariyla gecerli
olan kidem tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliililk tutarmin bugiinkii net degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, calisanlarin haklarmna iliskin yilikiimliiliiklerini TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
standardi uyarinca muhasebelestirmektedir. Sirket, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarimi, diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestirmektedir.

Ayrica, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak
kullanilmayan izin giinleri i¢in 6deme yapmakla yikiimlidiir.

Caliganlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yiikiimliiliikkler, iskonto edilmeksizin sz
konusu hizmet ¢alisanlara saglandikg¢a gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP’da miisteri adina islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket adina
islem yapmak icin verilen teminatlar diger alacaklarda briit olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler /
giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlenmesi sonucunda
gelir tablosuna yansityan degerleme farklar1 ve kalan teminat tutarmin nemalandirilmast sonucu
olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmistir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)
Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
tizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarii gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gdsterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit
ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlari, ters repo ve vadesiz veya 3 aydan kisa vadeli
bankalar mevduatini igermektedir. Yatirima yonlendirilmig Tiirk Lirasi cinsinden miisteri varliklari
ile ve Sirket adina agilmis vadesiz hesaplarda takip edilen yabanci para miisteri varliklari nakit akig
tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil edilmemektedir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Miisteri borsa para piyasasi alacaklar 110.602.743 1.504.000
Bankalar 12.885.659 38.833.663
- Vadeli mevduat 12.286.748 38.183.527
- Vadesiz mevduat 598.911 650.136
Borsa para piyasasi alacaklari 10.286.803 -
Ters repo islemlerinden alacaklar 9.506.766 10.506.188
-Beklenen kredi zarar karsiligi (72.072) --
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 143.209.899 50.843.851
Miisteri varliklar (110.602.743) (27.373.501)
Nakit ve nakit benzerleri {izerindeki faiz gelir
reeskontlari (107.303) (110.214)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit
ve nakde esdeger varhklar 32.499.853 23.360.136

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin 168.000 TL’si, vadesiz mevduatin
755 TL’si iliskili taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla bankalardaki vadeli mevduatin 110.000 TL’si, vadesiz mevduatin 1.782 TL’si iliskili
taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri lizerinde
herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in vadesi 3 aydan kisa olan vadeli
mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Arahk 2018
TL % 23,00 2 Ocak 2019 9.027.350
% 21,50 2 Ocak 2019 168.099

% 23,00 16 Ocak 2019 1.031.569

% 23,75 25 Ocak 2019 2.059.730

12.286.748

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2017
TL % 14,60 4 Ocak 2018 3.038.400
% 15,20 10 Ocak 2018 1.817.990

% 15,20 12 Ocak 2018 1.815.741

% 15,40 18 Ocak 2018 1.007.595

% 15,50 22 Ocak 2018 2.011.041

% 15,50 23 Ocak 2018 1.005.521

% 15,50 24 Ocak 2018 1.507.644

% 10,50 2 Ocak 2018 110.094

12.314.026
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Nakit ve nakit benzerleri (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ters repo alacaklar1 asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2018

Kayith
Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili % 25,47 2 Ocak 2019 9.500.000 9.506.766
9.500.000 9.506.766
31 Arahk 2017
Kayith
Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili % 12,30 2 Ocak 2018 7.000.000 7.004.288
Devlet tahvili % 12,30 2 Ocak 2018 3.000.000 3.001.486
Devlet tahvili % 12,30 2 Ocak 2018 500.000 500.414
10.500.000 10.506.188

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Borsa Para Piyasasi detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade

TL % 23,55 2 Ocak 2019
% 23,55 3 Ocak 2019
% 24,40 10 Ocak 2019
% 23,00 11 Ocak 2019
% 24,30 11 Ocak 2019
% 24,30 14 Ocak 2019
% 24,30 15 Ocak 2019
% 24,30 15 Ocak 2019
% 24,15 21 Ocak 2019
% 23,85 23 Ocak 2019
% 24,00 24 Ocak 2019
% 23,90 25 Ocak 2019
% 23,90 25 Ocak 2019
% 23,60 28 Ocak 2019
% 24,00 28 Ocak 2019
% 23,75 29 Ocak 2019

Tiirev Finansal Araglar

31 Arahik 2018
1.004.516
1.507.742
1.000.670

101

61
1.013.981
51
1.013.981
30

10
1.511.836
6
1.005.238
219.128
501.644
1.507.808

10.286.803

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla tlirev finansal varliklar asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Vadeli alim satim iglemleri 733.680 452.729
Toplam 733.680 452.729
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Nominal degeri Kayith degeri Nominal deg@eri  Kayith degeri

Ozel sektdr bonolart 451.750 451.378 11.695.480 11.218.892

Toplam 451.378 11.218.892

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire vansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Sahiplik Sahiplik
Kayith degeri oram (%)  Kayith degeri orani (%)
Borsa Istanbul AS®) 1.517.254 0,4 1.517.254 0,4
Toplam 1.517.254 1.517.254

® f1gili hisseler cari donemde Borsa Istanbul AS’nin 21 Aralik 2017 tarihli toplantisinda belirlemis oldugu
beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi, 6zkaynaklar altindaki menkul kiymet degerleme
farklar1 hesabinda muhasebelestirilmistir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kredili misterilerden alacaklar 3.430.711 3.793.859
Kaldiragl islemlerden alacaklar 2.360.580 1.942.911
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklar 4.153.602 1.792.417
Miisterilerden alacaklar 171.874 207.434
Beklenen kredi zarari karsiligi (74.864) -
Toplam 10.041.903 7.736.621

Ticari borg¢lar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglart agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Miisterilere Borsa Para Piyasasi iglemlerinden

borglar 110.602.743 1.504.000
Repo islemlerinden saglanan fonlar 9.034.590 10.305.972
VIOP miisteri teminatlar1 4,153.602 1.792.417
Kaldiragli islemlerden borglar 2.035.167 1.864.796
Miisteri varliklarina iligskin borglar 733.680 26.322.231
Diger ticari borglar 586.418 203.876
Miisterilere borglar 241.708 324.967
Toplam 127.387.908 42.318.259
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Diger alacaklar ve borg¢lar

Diger alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger kisa vadeli ticari alacaklar 9.556 100.677
Personelden Alacaklar 649 -
Beklenen kredi zarar karsiligi (76) --
Toplam 10.129 100.677

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli alacaklar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Pay piyasasi teminatlar1®) 1.240.939 --
VIOP teminatlar® 429.464 366.049
Verilen diger teminatlar 790.524 474.190
Beklenen kredi zarari karsiligi (18.211) -
Toplam 2.442.716 840.239

™) Sirket’in kendi adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda ve Pay Piyasasinda islem yapmak i¢in Takasbank’a
verdigi nakit teminatlardan olusmaktadir.

Diger borclar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Miisteri stopaj karsiliklar 844.831 442.422
Odenecek vergi, ve fonlar 396.693 186.056
Toplam 1.241.524 628.478
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Sigorta Giderleri 64.212 50.893
BT bakim onarim(yillik) 25.658 14.966
Bilgi islem dagitim ticretleri 18.853 14.023
Kira giderleri 3.500 --
Takasbank Odemeleri 16.575 -
Diger 3.872 23.478
Toplam 132.670 103.360

Maddi duran varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, maddi duran
varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Demirbaslar Ozel maliyetler Toplam
Maliyet
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2017 1.032.448 234.655 1.267.103
Alimlar 125.208 -- 125.208
Cikislar -- -- --
Kapamis bakiyesi, 31 Arahk 2017 1.157.656 234.655 1.392.311
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 1.157.656 234.655 1.392.311
Alimlar 180.174 88.433 268.607
Cikislar -- (35.061) (35.061)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2018 1.337.830 288.027 1.625.857
Birikmis amortisman
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2017 928.129 74.191 1.002.320
Dénem gideri 50.037 39.643 89.680
Cikiglar -- -- --
Kapamis bakiyesi, 31 Arahk 2017 978.166 113.834 1.092.000
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 978.166 113.834 1.092.000
Donem gideri 52.505 53.515 106.020
Cikislar -- (35.061) (35.061)
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2018 1.030.671 132.288 1.162.959
Net kayith degeri
1 Ocak 2018 179.490 120.821 300.311
31 Aralik 2018 307.159 155.739 462.898

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar i¢inde finansal kiralama yoluyla edinilmis
demirbag bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur.)
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, maddi olmayan

duran varliklarin hareketi agsagidaki gibidir:

Bilgisayar

programlari
Maliyet degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 402.848
Alimlar 46.388
Cikiglar --
Kapamis bakiyesi, 31 Arahk 2017 449.236
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 449.236
Alimlar 714.717
Cikiglar --
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2018 1.163.953
Birikmis itfa paylar
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2017 223.831
Doénem gideri 44.461
Cikiglar -~
Kapams bakiyesi, 31 Aralhk 2017 268.292
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 268.292
Donem gideri 69.586
Cikiglar --
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2018 337.878
Net kayith degeri
1 Ocak 2018 180.944
31 Aralik 2018 826.075

Sirket igerisinde gelistirilen bir maddi olmayan duran varlik yoktur.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, miisteriler adina saklanmasi amaciyla
emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, eurobond ve yatirim fonlarmin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yatirim fonlari-adet 4.339.562 9.435.009
Hisse senetleri 180.847.019 185.069.772
Ozel sektor tahvilleri 37.548.000 35.787.000
Miisteri portfoyii-devlet tahvili ve hazine bonosu 23.591.701 16.602.451
Finansman bonosu 70.558.860 154.483.836
Eurobond 12.355.000 6.150.000
Banka bonolar1 - -
Varantlar -- 36.310
Kaldiraglh alim satim iglemleri (USD) 436.661 489.396
Vadeli kontratlar 1.934 2.573
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (devamu)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Borsa Istanbul A.S. -- 4.300.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu 2.939.776 2.939.776
Diger 665.486 993.085
Toplam 3.605.262 8.232.861

Sirket, Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger kisa vadeli karsiliklari
asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli karsihiklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Borg karsihiklar1 253.188 579.648
Diger gider tahakkuklari 88.246 75.674
Toplam 341.434 655.322

)31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in devam eden personel davalarina iliskin olarak ayirdigi karsilik tutaridir.

31 Aralik 2018 itibariyla borg karsiliklarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Donem Basi 579.648
Donem iginde yapilan 6deme (453.755)
Ayrilan Kargilik 127.295
Donem sonu 253.188

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Odenecek SGK primleri 119.412 110.446
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda 119 412 110.446
borclar
Calisanlara saglana faydalara iliskin
karsihiklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli
- Kullanilmayan izin karsiligi 133.893 139.258
- Prim karsilig 40.263 107.788
Toplam 174.156 247.046
Uzun vadeli
- Kidem tazminati kargilig 433.574 393.724
Toplam 433.574 393.724
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (devami)

Kullamlmayan izin karsihgi

Kullanilmayan izin karsiligi, tim c¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yikiimlilik tutaridir. Kullanilmayan izin
kargiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Do6nem bast 139.258 172.422
Donem iginde (iptal edilen) / ayrilan karsilik (5.365) (33.164)
Doénem sonu 133.893 139.258

Prim karsihg

Prim karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Donem bast 107.788 15.000
Donem i¢inde ddenen (107.788) (15.000)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 40.263 107.788
Dénem sonu 40.263 107.788

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlariin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla 5.434 TL (31 Aralik 2017: 4.732 TL) ile sinirlandirilmustir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin
istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliiklerinin bugilinkii degerinin
hesaplanmasinm dngdrmektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmstir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Iskonto orant %4,72 %4,25
Beklenen maas / limit artig orani %6,00 %6,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %80 %72

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri igerisindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak (Donem basi) 393.724 355.312
Faiz maliyeti 150.245 127.149
Hizmet maliyeti 55.990 50.674
Donem i¢i 6demeler (184.765) (190.402)
Aktiieryal Kayip® 18.380 50.991
31 Aralik (Dénem sonu) 433.574 393.724

) Aktiieryal farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017:
25.000.000 TL). 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmig her biri 1 TL degerinde
25.000.000 adet hisse senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 25.000.000 adet). Bu hisse
senetlerinden 15.000.000 adedi (A) grubu ve 10.000.000 adedi de (B) grubu hisse senetlerini
teskil etmektedir. Yonetim Kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun (A) grubunun gosterecegi adaylar
arasindan Genel Kurulca secilmesi sarttir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Pay Pay oram1  Pay tutar1  Pay orani Pay tutan

grubu (%) (TL) (%) (TL)

Turkish Bank A.S. (A) 60,000 15.000.000 60,000 15.000.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996  9.998.931 39,996 9.998.924
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 266 0,001 266
I. Hakan Bértegene (B) 0,001 266 0,001 266
M. Tugrul Belli (B) 0,002 530 0,002 530
[.Aydin Giinter (B) 0,000 7 0,000 7
Mine Berra Doganer (B) 0,000 - 0,000 7
Toplam 100 25.000.000 100 25.000.000

Kardan ayrilmis Kisitlanmis yvedekler

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
donem karinin %5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%5’ini asan tiim kar payt dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla Sirket’in 1.641.591 TL tutarinda yasal yedekleri bulunmaktadir (31 Aralik 2017:
1.587.864 TL).

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelir

31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gecerli olan TMS 19’un (2011)
yeni  halindeki  degisiklikten  kaynaklanan tanimlanmis fayda  yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili tiim aktiieryal kayip ve kazanglar, diger kapsamli gelir altinda
“diger kazanglar/kayiplar” olarak muhasebelestirmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
Sirket’in 289.193 TL tutarinda net tanimlanmig fayda plani yeniden 6l¢im birikmis zarari
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 274.489 TL net birikmis zarar).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in gercege uygun deger farki Diger Kapsamli Gelire
yansitilan finansal varliklar yeniden dl¢tim kazanglari/kayiplart nedeniyle 1.221.789 TL tutarinda
net birikmis kapsamli geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.221.789 TL- Kar veya zararda
yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelir Not 2.3).

Gecmis villar karlari

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in 455.860 TL tutarinda ge¢mis yillar karlar
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 544.535 TL).

34



14

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Hasilat ve satislarin maliyeti

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat ve satiglarin

maliyetinin detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Sans gelirleri
Finansman bonosu satiglari 291.664.603 51.267.302
Eurobond satislari 31.339.115 11.482.736
Ozel sektor tahvil satiglari 3.948.924 5.937.866
Devlet tahvili satiglar 2.383.838 20.712.161
Hisse senedi satiglar 1.859.270 399.162
Banka garantili bono satiglari -- 469.240
Hazine bonosu satiglar1 -- 132.277.130
Toplam satis gelirleri 331.195.750 222.545.597
Hizmet gelirleri
Alimm/satim aracilik komisyonlar 6.513.896 5.502.943
Halka arz aracilik komisyonlari 1.185.157 1.138.233
Kaldiragh igslemlerden hizmet gelirleri 583.974 501.444
Kurumsal finansman danismanlik gelirleri 109.500 150.000
Yatirim fonu aracilik gelirleri 56.891 55.836
Diger komisyon ve gelirler 1.529.310 658.810
Toplam hizmet gelirleri 9.978.728 8.007.266
Hizmet gelirlerinden indirimler
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (456.248) (470.433)
Emir iletimine aracilik kapsaminda 6denen
komisyonlar (-) (173.995) (117.673)
Toplam hizmet gelirlerinden indirimler (630.243) (588.106)
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri
Miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri 1.082.898 858.836
Miisterilerden alinan temerriit faiz gelirleri 122.658 116.394
Toplam esas faaliyetlerden faiz gelirleri 1.205.556 975.230
Toplam hasilat 341.749.791 230.939.987
Satislarin maliyeti
Finansman bonosu (-) (291.030.377) (51.030.949)
Eurobond alislari (-) (30.909.026) (11.425.269)
Ozel sektor tahvil alislart (-) (3.945.443) (5.931.344)
Devlet tahvili aliglar (-) (2.371.158) (20.708.506)
Hisse senedi alislart (-) (1.845.995) (375.851)
Banka garantili bono alislar1 (-) - (463.611)
Hazine bonosu alislar1 (-) -- (132.261.430)
Toplam satislarin maliyeti (330.101.999) (222.196.960)
Briit kar 11.647.792 8.743.027
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Pazarlama, arastirma ve gelistirme ve genel yonetim giderleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait, pazarlama giderleri ve genel

yonetim giderleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Genel yonetim giderleri 12.273.731 10.015.663
Pazarlama giderleri 1.286.010 968.126
Toplam 13.5659.741 10.983.789

Niteliklerine gore giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamustir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait niteliklerine gore giderleri

asagidaki gibidir:
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

referansi 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Niteliklerine gore giderler
Personel {icret ve giderleri 6.699.815 5.485.930
Kira giderleri 2.083.714 1.515.879
Bilgi islem dagitim ve hizmet
giderleri 1.091.509 918.401
Diger pazarlama giderleri 1.188.936 885.682
Danigmanlik ve denetim {icretleri 560.649 364.483
Ulagim giderleri 371.598 261.626
Haberlesme giderleri 217.982 218.788
Yonetim giderleri 262.243 175.678
Vergi, harg resmi takip giderleri 269.382 162.455
Amortisman ve itfa paylar 9,10 175.606 134.141
Reklam ilan ve temsil giderleri 95.324 94.558
VIOP 6demeleri 97.074 82.443
Sigorta giderleri 76.056 57.729
Disaridan saglanan fayda ve
hizmetler 11.146 8.147
Diger giderler 358.707 617.849
Toplam 13.559.741 10.983.789
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger

gelirler ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dava Karsilik iptali 516.998 --
Diger gelirler 15.577 40.495
Beklenen kredi zarari karsiligi iptali 12.453 --
Toplam 545.028 40.495

1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Dava Odemeleri® 597.893 12.974
Diger giderler 14.379 8.844
Toplam 612.272 21.818

(*)Sirket’in kaybettigi personel davalar1 i¢in yaptig1 6demelerdir.

Finansal gelirler / giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler ve giderler

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
Finansal gelirler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mevduat faiz gelirleri 2.219.793 1.872.641
DIBS ve 6zel sektor tahvil faiz gelirleri 823.861 472.400
Repo faiz gelirleri 808.200 734.526
Diger faiz gelirleri 607.293 602.909
Borsa para piyasasi faiz geliri 448.719 30.263
Kambiyo karlari 37.347 47.939
Toplam 4.945.213 3.760.678

1 Ocak - 1 Ocak —
Finansal giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Menkul kiymet reeskont gelirleri 66.295 55.128
Teminat mektubu komisyonlari 25.450 44.333
Banka kredileri faiz giderleri 1.340 11.088
Toplam 93.085 110.549
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri

Tiirkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi iken; T.C. Bagbakanlik Kanunlar ve Kararlar Genel Miidiirliigii’nce 28
Eyliil 2017 tarihli Kanun Tasarisi ile teklif edilip, 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen ve 5
Aralik 2017 tarihli 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 91. Maddesi’nde belirtildigi
tizere 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na “Gegici Madde 10” eklenmistir. 1’inci gegici
madde uyarinca bu Kanunun 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin
2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar
icin ilgili y1l ig¢inde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar i¢in %22 olarak
uygulanacaktir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri
temettii kazanglar1 (yatirnm fonlariin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden
elde edilen kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam y1l
siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin
(tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan
kazancglarin %75’lik kismi, 31 Aralik 2017 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla
birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75 ten %50’ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak
kullanilacaktir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayilt Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup
s0z konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
almmas1 ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren iglemler her hal ve sartta
mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmig
olan tim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligskin transfer fiyatlandirmasi metotlar
belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler
Vergi Dairesi Bagkanligi’na kayith miikelleflerin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle yaptigi
yurt i¢i ve yurt dis1 iglemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap dénemi i¢inde
iliskili kisilerle yaptig1 yurt dis1 islemlere iligskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu
hazirlamalar1 zorunludur.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer
alan baz1 tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi
temsilcisi aracilig ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettii 6demeleri iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oram1 %15°e
cikarilmigtir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj
oranlarmin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj
oranlar1 da g6z 6niinde bulundurulur.

Tirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincii ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren
yillara ait toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oranimin vergi Oncesi kar rakamina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahlk  Oran 31 Arahlk  Oran
2018 (%) 2017 (%)

Vergi Oncesi kar 2.872.935 1.428.044
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (632.046) (22,00) (285.609) (20,00)
Indirim ve istisnalar (2.929) (0,10) (14.426) (1,01)
Vergi gideri (634.975) (22,10) (300.035) (21,01)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi gideri asagidaki
kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Cari donem vergi gideri (557.194) (301.848)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (77.781) 1.813
Vergi gideri (634.975) (300.035)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kar1 vergi ylikiimliligi” hesabi
icindeki “O6denecek kurumlar vergisi” veya “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina
kaydedilmektedir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Cari kurumlar vergisi karsilig 557.194 301.848
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (625.552) (478.760)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii / cari
donem vergisiyle ilgili varhklar (68.358) (176.912)
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarimi

olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ertelenmis vergi varhklari
Beklenen kredi zarar 36.349 -
Kidem tazminat1 karsiligi 86.715 78.745
Izin karsihg 29.456 30.637
Diger karsiliklar 55.701 127.523
Toplam ertelenmis vergi varhiklari 208.221 236.905
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlar ile yontem
farklart (22.609) (10.632)
Menkul Degerler Degerleme Farklari (135.754) (135.754)
Diger ( Not 2.3) -- (2.091)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (158.363) (148.477)
Net ertelenmis vergi varhgi 49.858 88.428
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenmis vergi geliri hareket tablosu
asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Onceki donemden devir 88.428 153.078
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (77.781) 1.813
Ozkaynak altinda siniflanan aktiieryal kayip
tutarina iligkin ertelenmis vergi geliri 3.676 10.198
Ozkaynak altinda simiflanan finansal varliklar
degerleme farklar ertelenmis vergi gideri -- (76.661)
TMS 8 kapsaminda 6zkaynak altinda kaydedilen
ertelenmis vergi 35.535 --
Cari donem ertelenmis vergi varhgi 49.858 88.428

Pay basina kazang

Pay Basma Kazanca iligkin 33 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33”) hisseleri bir
borsada islem gdrmeyen isletmelerin hisse basina kazang bilgisi vermesini gerektirmediginden

ilgili not sunulmamustir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Tliskili taraf aciklamalar

a) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olan alacaklarin
ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Arahik
Bankadaki nakit 2018 2017
Turkish Bank A.S.
Vadesiz mevduatlar 755 1.782
Vadeli mevduatlar 168.000 110.000
31 Arahk 31 Arahk
Finansal vatirnmlar 2018 2017
Turkish Bank A.S.
Ozel sektdr bonolart 102.393 506.344

b) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflara olan borglarin ayrintisi
asagidaki gibidir:

) 31 Arahk 31 Arahk
Iliskili taraflara olan borg¢lar 2018 2017
Ticari bor¢lar

Tiirk Bankasi Ltd. 20.495.824 -
Turkish Bilgi Islem Hizmetleri A.S. 5.010.314 -
Tiirk Sigorta Ltd. 5.765.000 -
Tan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 28.558 -
Diger 450 -
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
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Tliskili taraf aciklamalari(devami)

c¢) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflardan alinan
gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi agagidaki gibidir:

Lliskili taraflardan elde edilen gelirler

Faiz gelirleri
Turkish Bank A.S.

Komisyon gelirleri

Turkish Bank A.S.

Tiirk Bankas1 Ltd.

Tiirk Sigorta Ltd.

Turkish Bilgi Islem Hizmetleri A.S.
Tan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.

42

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Arahk 2017

149.029 206.121
149.029 206.121
237.678 201.000
21.419 -
4.803 -
1.450 --
395 --
265.745 201.000




TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Iliskili taraf aciklamalar (devami)

¢) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflardan alinan
gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir: (devamzi)

) 1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili taraflara 6denen giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenen faiz giderleri
Turkish Bank A.S. 1.340 11.088
1.340 11.088
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S. 43.915 46.531
Tiirk Bankas1 Ltd. 131.043 72.473
174.958 119.004
Kira Giderleri
Tan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - 766.733
BKB Gayrimenkul Yonetim A.S. 1.656.076 414.285
1.656.076 1.181.018
Bina Ortak Gider Odemeleri
Turkish Bank A.S. 83.749 108.476
83.749 108.476
Insan Kaynaklart ve Bilgi Teknolojileri Is Birligi
giderleri
Turkish Bank A.§. 131.033 105.000
131.033 105.000

d) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlerde iist diizey yoneticilere
(Yonetim Kurulu tiyeleri, genel midiir ve genel miidiir yardimcilar1) saglanan faydalarin toplam
tutar sirastyla 691.398 TL ve 560.963 TL’dir. Saglanan faydalar Yonetim Kurulu huzur haklar
ve Ucretlerini de igermektedir.
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22.1

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Iliskili taraf aciklamalar (devami)

e) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alinan teminat
mektuplariin ayrintis1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017

iligkili taraflardan alinan teminat mektuplari
Turkish Bank A.S. 146.226 207.441

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmig Seri:
V No: 34 sayili “Aract Kurumlarmn Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak
Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabami ve Likidite yiikiimliliigii hesaplama tablolarii
hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

Kredi riski
Finansal araclar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket, geg¢miste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamistir. Sirket’in
alacaklarinin tamami teminat altinda olup, raporlama doénemi sonu vadesi gecen alacagi
bulunmamaktadir.
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22

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2018 taraf taraf  taraf Taraf mevduat”  yatirnmlar™
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) --10.041.903 - 2.452.845 32.679.228 451.378
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmis kism - 10.016.701 -- - -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklar
net defter degeri -~ 10.041.903 - 2452845 32.679.228 451.378
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger distikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter
degeri - - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net kayith degeri - -- - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - -- -- - -- -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismu - -- -- - -- --
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) —  (74.864) -~ (18.287) (72.072) -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 9.506.766 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar ve 10.286.803 TL tutarindaki borsa para piyasasi alacaklar1 dahil

edilmistir.

™ Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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22 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2017 taraf Taraf taraf taraf mevduat”  yatirimlar(™
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) -- 7.736.621 -- 940.916 49.339.851 11.218.892
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmis kism -- 7.724.336 - - -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklar
net kayitlt degeri -- 7.736.621 -- 940.916 49.339.851 11.218.892

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger diistikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin net kayith degeri - - - - - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter

degeri - - - - - -

- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kisn - - - - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri) -- - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kism -- - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit kayithi degeri) -- - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

) Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilen 10.506.188 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
") Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski
Kur riski

Yabanc1 para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli nakit ve nakit benzeri varliklarindan dolay1
yabanci para riski tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimi ABD
Dolarr’dir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal
tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasifler,
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

(TL Tutan) (TL Tutan)
A. Doviz cinsinden varliklar 1.401.181 27.035.627
B. D6viz cinsinden ylikiimliiliikler (733.681) (25.869.502)
C. Tiirev finansal araclar -- --
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 667.500 1.166.125

Asagidaki tablo 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda
yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
kayithi tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 ABD Dolari EURO
Nakit degerler ve bankalar 101.537 22.118
Net yabanci para kapal pozisyonu 101.537 22.118
31 Arahk 2017 ABD Dolari EURO
Nakit degerler ve bankalar 86.843 185.707
Net yabanci para kapal pozisyonu 86.843 185.707

Déviz kuru riski duyarlhiik analizi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, TL’nin, ABD Dolar1 %10 oraninda deger
kaybetmesi ve diger tim degiskenlerin ayn1 kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde
olan varlik ve yiikimliiliiklerden dogan kur farkinin dénem karia vergi dncesi etkisi asagidaki
tabloda sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kaldig1 varsayilmistir.

31 Aralik 2018 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolar1 53.418 53.418
EURO 13.332 13.332
66.750 66.750
31 Aralik 2017 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolar1 32.756 32.756
EURO 83.856 83.856
116.612 116.612
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam:)

Piyasa riski (devami)

Faiz orami riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak

degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger

farki kar zarara yansitilan

finansal varliklar 451.378 11.218.892

Bankalardaki vadeli

mevduat 12.286.748 38.183.527

Ters repo

sozlesmelerinden

alacaklar 9.506.766 10.506.188

Borsa para piyasasindan

alacaklar 120.889.546 1.504.000
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden

alacaklar 3.430.711 3.793.859

Miisterilerden alacaklar 171.874 207.434

Sirket’in  degisken faizli finansal varliklan bulunmamaktadir (31 Arahk 2017:
Bulunmamaktadir).

Sermaye yonetimi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda Genis
yetkili aract kurumlarin sahip olmasi gereken asgari Ozsermaye ylkiimliliigli sirasiyla
26.209.815 TL ve 25.472.637 TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinli itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kisminmi ifade eden
Ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade
eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net).
2) Maddi olmayan duran varliklar (net).

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak {izere. deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar.

4) Diger duran varliklar.

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yénetimi(devami)

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani1 27.548.763
TL’dir (31 Arahik 2017: 27.279.644 TL). Sermaye yeterliligi tabam yilikiimliiliigi asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Risk karsilig1.

b) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki
kalemlerin lizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler
ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar ¢ercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir Risk
karsilig1, pozisyon riski, kars1 taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34
hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan
risk karsilig1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Pozisyon riski 4.,553.750 2.353.603
Kars1 taraf riski 840.163 2.031.800
Doviz kuru riski -- --
Yogunlagma riski -- --
Toplam risk karsihigi 5.393.913 4.385.403
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Gergege uygun deger aciklamalart

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 gergege uygun degerlerin tasinan
degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandiriimast

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri
iizerinden Olglilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa
tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak
asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada igslem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmas1 durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri iizerinden oOlgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin
gercege uygun deger siniflandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 451.378 -- -- 451.378
Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelir yansitilan finansal

varliklar -- 1.517.254 -- 1.517.254
Tiirev finansal araglar -- 733.680 -- 733.680
31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhiklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 11.218.892 -- -- 11.218.892
Satilmaya hazir finansal varliklar -- 1.517.254 -- 1.517.254
Tiirev finansal araglar -- 452.729 -- 452.729

Raporlama déneminden sonraki olaylar
Yoktur.
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