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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Para Birimi: Tirk Liras1 ("TL"))

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot
referanslar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 104.544.361 143.209.899
Tiirev Finansal Araglar 5 808.538 733.680
Finansal yatirimlar 6 895.018 451.378
Ticari alacaklar 7 7.320.622 10.041.903
Diger alacaklar 284.412 10.129
Pesin 6denmis giderler 315.681 132.670
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 10 113.798 68.358
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 114.282.430 154.648.017
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 6 1.517.254 1.517.254
Diger Alacaklar 6.049.039 2.442.716
Maddi duran varliklar 8 4.070.534 462.898
Maddi olmayan duran varliklar 9 801.158 826.075
Pegin 6denmisg giderler 22.876 19.197
Ertelenmis vergi varligi 10 215.089 49.858
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 12.675.950 5.317.998
TOPLAM VARLIKLAR 126.958.380 159.966.015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 7 89.764.806 127.387.908
-lligkili taraflara ticari bor¢lar 17 48.994.037 31.300.146
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 40.770.769 96.087.762
Diger borglar 2.268.376 1.241.524
-Iliskili taraflara diger bor¢lar 17 725.250 --
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.543.126 1.241.524
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 120.245 119.412
Kisa vadeli karsiliklar 910.417 515.590
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli 331.786 174.156
karsuiklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 578.631 341.434
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 93.063.844 129.264.434
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Diger borglar 3.135.057 --
-lliskili taraflara diger bor¢lar 17 2.920.999 --
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 214.058 --
Uzun vadeli karsiliklar 497.200 433.574
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 497.200 433.574
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.632.257 433.574
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 12 25.000.000 25.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 1.784.841 1.641.591
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler 12 882.083 932.596
Gegmis yillar karlari 12 843.820 455.860
Donem kari 1.751.535 2.237.960
TOPLAM OZKAYNAKLAR 30.262.279 30.268.007
TOPLAM KAYNAKLAR 126.958.380 159.966.015

Ilisikteki notlar, bu ara dénem &zet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tirk Liras1 ("TL"))

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 tarihinde 2019 tarihinde 2018 tarihinde 2018 tarihinde
Dipnot sonaeren 9 sonaeren 3 sonaeren 9 sonaeren 3
referanslar aylik donem aylik donem aylik donem aylik donem
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 228.581.651 93.739.698 326.608.984 102.397.945
Satiglarin maliyeti 13 (219.059.522) (90.787.664) (317.343.042) (99.146.038)
BRUT KAR 9.522.129 2.952.034 9.265.942 3.251.907
Genel yonetim giderleri 14-15 (9.891.844) (3.283.260) (9.053.704) (3.105.071)
Pazarlama giderleri 14-15 (856.212) (262.311) (971.684) (351.206)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 218.464 1.526 538.432 458.081
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (765.596) (355.831) (541.041) (399.748)
ESAS FAALIYET ZARARI (1.773.059) (947.842) (762.055) (146.037)
Finansal gelirler 4.727.604 1.406.806 3.158.540 1.230.183
Finansal giderler (735.660) (230.894) (17.235) (4.237)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI / (ZARARI) 2.218.885 228.070 2.379.250 1.079.909
Stirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri
- Dénem vergi gideri 10 (619.952) (144.869) (431.783) (151.354)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 10 152.602 131.428 (80.873) (102.047)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) 1.751.535 214.629 1.866.594 826.508
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak gelir/giderler
Tanimlanmig fayda planlari yeniden
6l¢tim kazanglari/(kayiplari) (63.142) (11.812) (22.316) (9.475)
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iligkin vergi geliri 12.629 2.363 4.463 1.895
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.701.022 205.180 1.848.741 818.928

Mlisikteki notlar, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Kar veya zararda
yeniden
siiflandirilacak
birikmis diger
kapsamh gelirler

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamh gelirler

Birikmis karlar

Finansal Tammlanmis fayda
Kardan ayrilan Menkul Kiymet varhk planlar1 yeniden
Odenmis kisitlanmis degerleme degerleme olciim kazanclar1  Gecmis yillar Donem

Notlar sermaye yedekler farklari farklar (net) karlar1 _ Kkary/(zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.587.864 1.221.789 -- (274.489) 544.535 1.128.009 29.207.708
TMS-8 kapsamindaki diizeltmeler 2.2 -- -- -- -- (142.141) - (142.141)
1 Ocak 2018 itibariyla yeniden
diizenlenmis 25.000.000 1.587.864 1.221.789 -- (274.489) 402.394 1.128.009 29.065.567
Transferler -- 53.727 - -- -- 1.074.282  (1.128.009) --
Kar dagitimu 12 -- -- - -- (1.020.816) - (1.020.816)
Dénem kari -- -- - -- -- - 1.866.594 1.866.594
Diger kapsaml gelir -- -- - -- (17.853) - - (17.853)
Toplam kapsamh gelir -- -- - -- (17.853) -- 1.866.594 1.848.741
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.641.591 1.221.789 -- (292.342) 455.860 1.866.594 29.893.492
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.641.591 -- 1.221.789 (289.193) 455.860 2.237.960 30.268.007
Transferler -- 143.250 -- -- -- 2.094.710  (2.237.960) -
Kar dagitimi -- -- -- -- -- (1.706.750) - (1.706.750)
Donem kart -- -- -- -- -- - 1.751.535 1.751.535
Diger kapsamli gelir -- -- -- -- (50.513) -- -- (50.513)
Toplam kapsamh gelir -- -- -- -- (50.513) -- 1.751.535 1.701.022
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 1.784.841 -- 1.221.789 (339.706) 843.820 1.751.535 30.262.279

Mlisikteki notlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Donem Ozet Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL"))

Simirh Simirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eylil 30 Eyliil
Notlar 2019 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 16.578.027 2.474.832
Dénem kari 1.751.535 1.866.594
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 1.751.535 1.866.594
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarart) - -
Doénem net kary/zarar: mutabakat ile ilgili diizeltmeler: 2.308.858 881.531
Amortisman ve Itfa Gideri le flgili Diizeltmeler 1.586.253 121.931
Karsiliklar fle Tlgili Diizeltmeler 480.013 (144.313)
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 242.816 97.045
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler (196.088) (313.593)
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler 433.285 72.235
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler (149.900) 5.102
-Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler - 5.102
-Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (149.900) --
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 10 467.350 512.656
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile flgili Diizeltmeler (74.858) 386.155
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglary) ile Iigili Diizeltmeler - -
- Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglary) ile Ilgili Diizeltmeler (74.858) 386.155
Isletme sermavesinde gerceklesen degisimler 13.676.781 488.983
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) (443.640) 3.784.684
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 2.721.281 (1.127.126)
-Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 2.721.281 (1.127.126)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (3.880.606) (550.444)
-lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) -- --
-Iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) (3.880.606) (550.444)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) (186.690) (11.708)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 10.894.641 (3.079.493)
-ligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 17.693.891 -
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (6.799.250) (3.079.493)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 833 11.751
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 4.570.962 1.461.319
-lliskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azahs) 3.646.249 --
-lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalg) 924.713 1.461.319
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 17.737.174 3.237.108
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (493.755) (525.167)
Vergi Iadeleri (Odemeleri) (665.392) (237.109)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (5.168.972) (579.782)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart (5.168.972) (579.782)
-Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 8 (5.121.672) (153.303)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimundan Kaynaklanan Nakit Cikislar 9 (47.300) (426.479)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.706.750) (1.020.816)
Odenen Temettiiler 12 (1.706.750) (1.020.816)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 9.702.305 874.234
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C)
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi -- --
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 32.499.853 23.360.136
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 42.202.158 24.234.370

Mlisikteki notlar, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turkish Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket™), 31 Aralik 1996 tarihinde, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili hiikiimler ¢ercevesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet gostermek amaciyla
kurulmustur. Sirket’in ana hissedar1 Sirket sermayesindeki %99,99’luk pay ile Turkish Bank A.S. dir.

Sirket’in 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren Islem Aracilig: Faaliyeti, Portfdy Aracilig1 Faaliyeti, Bireysel
Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti, Yatirirm Damismanligi Faaliyeti, Aracilik Yiiklenimi suretiyle Halka Arza
Aracilik Faaliyeti, Sinirli saklama hizmetinde bulunmak {izere Genis Yetkili Aract Kurum olarak
yetkilendirilmesi Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygun goriilmiistiir. Sirket’in merkezi, Esentepe
Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat: 4 Sisli - Istanbul, Tiirkiye adresinde
bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyla
personel sayisi 40°dir (31 Aralik 2018: 39).

Sirket’in ortaklar ve paylarina iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Turkish Bank AS 9099,99 %099,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam %0100,00 %0100,00

Emir {letimine Aracilik Islemleri ile ilgili olarak Turkish Bank ve Tiirk Bankasi Limited (KKTC Sirket’i)
ile s6zlesme imzalanmis ve bu islemler kapsaminda komisyon paylasimi yapilmaktadir.



2.1.

Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan esaslar agsagidaki gibidir:
Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 2867 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlan adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlar1 icermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla ve aym tarihte sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar,
Uluslararas1 Muhasebe Standardi (TMS) 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca
hazirlanmustir.

Ara donem 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda
kullanilan Sirket Yonetimi’ne ait tahmin ve varsayimlar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ve ayni tarihte
sona eren yila ait finansal tablolarinda kullanilanlarla aynidir.

Ara donem Ozet finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarin icermesi gereken agiklama ve dipnotlarin
tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar1 ile birlikte
dikkate alinmalidir.

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu varlik ve
yiikiimliilikklere iliskin agiklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve ©6nemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir. 30
Eyliil 2019 tarihi itibariyla sona eren ara donem O6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
varsayim ve onemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihli ara donem finansal tablolar1 Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 30 EKim
2019 tarihinde onaylanmustir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida yapilan agiklamalar disinda, bu ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalari ile aynmidir.

Sirket ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardimi uygulamaya
baglamistir. Bunun yani sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirliige
girmistir. Ancak bu degisikliklerin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde O©nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sirket, bir kiraci olarak, dayanak
varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve 6demekle yiikiimliigii oldugu kira
O0demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almustir.

Sirket, TFRS 16’y1 ilk gegisin etkisini kiimiilatif olarak 30 Eyliil 2019 finansal tablolarinda uygulamistr.
Buna gore, 2018 i¢in TMS 17 ve ilgili yorumlar kapsaminda sunulan karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemistir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin detaylar1 asagida agiklanmstir.



2.2.

Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
A. Kiralama Tammi

Daha oOnce, Sirket tarafindan s6zlesmenin baslangicinda bir sozlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama Islemi Icerip Igermediginin Belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni kiralama
tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sézlesme uyarinca tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemini igermektedir.

TFRS 16'ya geciste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak smiflandirilmasiyla ilgili olarak; , eski
haliyle kiralama olarak tanimlanan sdzlesmeleri kolaylastirict uygulamay1 kullanarak kiralama tanimini
karsilayip karsilamadigini yeniden degerlendirilmeksizin uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS 16'y1
sadece daha Once kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sdzlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS
Yorum 4’¢ gore kiralama igermeyen soOzlesmelerin, bir kiralama islemi igerip igermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da veya
sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmustir.

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir sézlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
basglangicinda, her bir kiralama sézlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiract oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi segmistir.

B. Kiraci olarak

Sirket gayrimenkul kiralamaktadir. Kiraci olarak, Sirket daha once kiralama isleminin, varligin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin
degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak siniflandirilmis olmasina karsin
artik Sirket TFRS 16 uyarinca, ¢ogu kiralamasi i¢in kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini
finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri finansal durum tablosunda
sunulmaktadir.

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Iliskili taraflara diger borglar” igerisinde olacak sekilde finansal durum
tablosunda sunmustur.

i. Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kullanim hakki varligim ve kira yiikiimliiliigiinii finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangicta maliyeti {izerinden olgiiliir ve sonradan birikmig
amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlan diisiilmiis ve kira ylikiimliiliigliniin yeniden 6l¢timiine
gore diizeltilmis maliyeti tlizerinden Olger. Kullanim hakki varligi baslangicta maliyet degerinden
Ol¢iilmiis ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina uygun olarak
gergege uygun degeri ilizerinden ol¢iiliir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yikiimliliigi o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden oOl¢iilir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranimi1 kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket, iskonto orani olarak alternatif
borglanma faiz oranini kullanmistir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra kiraci, kira ylkiimliliginin defter degerini, kira
yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
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Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmas1 durumunda ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmas1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden 6lgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sozlesmeleri icin kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisini kullanmigtir. Grup’un bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢tide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borg¢larinin
ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarinit 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.

ii. Gecis
Daha once, Sirket, menkul ve gayrimenkullerini TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirmigtir. Kiralamalar genellikle 1 yil siirmektedir. Bazi kiralamalar, iptal edilemeyen siirenin

bitiminden sonra 1 yil daha kiray1 yenileme opsiyonu igermektedir. Baz1 kiralamalar, yerel fiyat
endekslerindeki degisikliklere dayanan ek kira 6demeleri igermektedir.

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira
yilikiimliiliigi, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢glanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri lizerinden Sl¢lilmiistiir. Kullanim hakki varliklar: her
bir kiralama bazinda “ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n
O0demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira
yiikiimliiliigiine esit bir tutar {izerinden” 6l¢miistiir.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylastirici uygulamalar1 kullanmaistir.

— [k uygulama tarihinde kullanim hakki varhigini 6lgerken baslangictaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemigtir.

— Soézlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri igermesi durumunda, kiralama
siiresi belirlenirken bunlara iligkin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmistir.

C. Kiraya veren olarak
Sirket’in kiraya veren olarak herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

D. Finansal Tablolara Etkileri

i. Gecis etkisi
TFRS 16'ya gegis sirasinda, Sirket, ilave kullanim hakki varliklarini, bunlar arasindaki farklarr gegmis yil
karlar1 veya zararlarinda kabul ederek ve ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna
yansitilan, 6n 6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarma gore diizeltilmis olan
kira yiikiimliliigiine esit bir tutar {izerinden muhasebelestirmistir. Gegis etkisi asagida 6zetlenmistir.

1 Ocak 2019
Maddi Duran Varlik 4.845.682
Mliskili Taraflara Diger Bor¢lar-Kisa Vadeli 1.040.470
iliskili Taraflara Diger Borglar-Uzun Vadeli 2.779.183

Sirket kiralama borglarini 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif borglanma oranini kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. Tiirk Liras1 i¢in uygulanan agirlikli ortalama oran % 21.98dir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL)dir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan

degisiklikler
Yayumlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cer¢eve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere,
belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari
gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimci olmaktadir. Gilincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup,
KGK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim y6nlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli
bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte,
1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamaus yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamustir ve bu sebeple TFRS nin bir par¢asini olusturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara
UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “Gnemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, onemlilik esiginin belirlenmesinde
ve onemlilik kavramimin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasia yardimci olmak
icin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar (devamu)

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

Bir iglemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir énemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir se¢imlik hak i¢ermektedir. Bu uygulama, varliklarin
gercege uygun degerinin biiylik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varlia veya benzer tanimlanabilir
varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir
degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamayi segmezse veya test
basarisiz olursa, o zaman degerlendirme Onemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki
degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde elde edilen
isletmeler i¢in gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’in uygulanmasmin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

OPERASYONLARIN SEZONA GORE DEGISiMi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore 6nemli bir degisim gostermemektedir. 30 Eyliil 2019 tarihinde sona
eren dokuz aylik ara donemde Sirket’in gelirleri, 220.456.119 TL satis gelirleri ve 7.946.927 TL hizmet
gelirlerinden olusmaktadir (30 Eyliill 2018: 318.234.745 TL satis gelirleri ve 7.962.981 TL hizmet
gelirleri).

Ayni donem iginde 9.891.844 TL tutarinda genel yonetim gideri mevcuttur (30 Eylil 2019: 9.053.704
TL).
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Miisteri borsa para piyasasi alacaklart 62.085.000 110.602.743
Ters repo islemlerinden alacaklar 20.509.116 9.506.766
Bankalar 19.650.858 12.885.659
- Vadeli mevduat 17.958.097 12.286.748
- Vadesiz mevduat 1.692.761 598.911
Borsa para piyasasi alacaklari 2.509.638 10.286.803
-Beklenen kredi zarar kargilig1 (210.251) (72.072)
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 104.544.361 143.209.899
Miisteri varliklari (62.085.000) (110.602.743)
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz gelir
reeskontlart (257.203) (107.303)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakde esdeger varhiklar 42.202.158 32.499.853

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin 1.859.000 TL’si, vadesiz mevduatin 499
TL’si iligkili taraf olan Turkish Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2018 tarihi itibartyla
bankalardaki vadeli mevduatin 168.000 TL’si, vadesiz mevduatin 755 TL’si iligkili taraf olan Turkish
Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir).

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi
bir blokaj bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduat
bilgileri asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 30 Eyliil 2019
TL % 13,50 1 Ekim 2019 1.859.688
% 16,70 11 Ekim 2019 1.010.618

% 16,69 14 Ekim 2019 1.513.718

% 17,00 18 Ekim 2019 2.024.219

% 17,25 21 Ekim 2019 1.517.723

% 16,50 22 Ekim 2019 2.017.178

% 17,00 1 Kasim 2019 3.037.726

EUR % 0,80 30 Ekim 2019 2.035.068
% 1,00 1 Kasim 2019 2.942.159

17.958.097

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2018
TL % 23,00 2 Ocak 2019 9.027.350
% 21,50 2 Ocak 2019 168.099

% 23,00 16 Ocak 2019 1.031.569

% 23,75 25 Ocak 2019 2.059.730

12.286.748
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in ters repo alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Evliil 2019
Faiz Oram

Devlet tahvili % 16,35

% 16,25
% 16,18
% 16,15

31 Arahk 2018

Faiz Oram

Devlet tahvili % 25,47

Vade Tarihi
1 Ekim 2019
1 Ekim 2019

1 Ekim 2019
1 Ekim 2019

Vade Tarihi

2 Ocak 2019

Kayith

Maliyet Deger
5.000.000 5.002.240
5.000.000 5.002.226
5.000.000 5.002.216
5.500.000 5.502.434
20.500.000 20.509.116

Kayith

Maliyet Deger
9.500.000 9.506.766
9.500.000 9.506.766

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Borsa Para Piyasasi detay1 agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram

TL % 15,65
% 15,65
% 14,95

Vade
2 Ekim 2019
4 Ekim 2019
1 Ekim 2019

12

30 Evyliil 2019

1.004.716
1.004.716
500.206

2.509.638
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2018
TL % 23,55 2 Ocak 2019 1.004.516
% 23,55 3 Ocak 2019 1.507.742

% 24,40 10 Ocak 2019 1.000.670

% 23,00 11 Ocak 2019 101

% 24,30 11 Ocak 2019 61

% 24,30 14 Ocak 2019 1.013.981

% 24,30 15 Ocak 2019 51

% 24,30 15 Ocak 2019 1.013.981

% 24,15 21 Ocak 2019 30

% 23,85 23 Ocak 2019 10

% 24,00 24 Ocak 2019 1.511.836

% 23,90 25 Ocak 2019 6

% 23,90 25 Ocak 2019 1.005.238

% 23,60 28 Ocak 2019 219.128

% 24,00 28 Ocak 2019 501.644

% 23,75 29 Ocak 2019 1.507.808

10.286.803

TUREV FINANSAL ARACLAR

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Vadeli alim satim islemleri 808.538 733.680
Toplam 808.538 733.680

FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varhklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan tiirev
finansal varliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Nominal degeri  Kayith degeri Nominal degeri  Kayith degeri
Ozel sektor bonolari 912.000 894.565 451.750 451.378
Hisse Senetleri 453 -
Toplam 895.018 451.378
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FINANSAL YATIRIMLAR(Devami)

Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire vansitilan finansal varhklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Sahiplik oram Sahiplik
Kayith degeri (%) Kayith degeri orani (%)
Borsa Istanbul AS® 1.517.254 0,4 1.517.254 0,4
Toplam 1.517.254 1.517.254

™ lgili hisseler cari dénemde Borsa Istanbul AS nin 21 Aralik 2017 tarihli toplantisinda belirlemis oldugu beher
pay basma fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi, 6zkaynaklar altindaki menkul kiymet degerleme farklari
hesabinda muhasebelestirilmistir.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari 3.404.502 4.153.602
Kredili miisterilerden alacaklar 2.141.258 3.430.711
Kaldiragl iglemlerden alacaklar 1.526.588 2.360.580
Miisterilerden alacaklar 302.850 171.874
Beklenen kredi zarari kargiligi (54.576) (74.864)
Toplam 7.320.622 10.041.903

Ticari borg¢lar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Miisterilere Borsa Para Piyasasi iglemlerinden
borglar 62.084.990 110.602.743
Repo islemlerinden saglanan fonlar 20.505.881 9.034.590
VIOP miisteri teminatlar 3.404.700 4.153.602
Miisterilere borglar 1.776.690 241.708
Kaldiragl islemlerden borglar 1.112.166 2.035.167
Miisteri tiirev varliklarina iligkin borglar 687.329 733.680
Diger ticari borglar 193.050 586.418
Toplam 89.764.806 127.387.908
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MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde 76.349 TL tutarinda maddi duran varlik
alim1 yapilmistir (30 Eyliil 2018: 153.303 TL).

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde 104.185 TL’lik maddi duran varlik
amortismani olusmustur (30 Eyliil 2018: 75.852 TL).

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢erisinde kullanim hakki 5.045.323 TL olan kiralama
yoluyla edinilmis demirbag bulunmaktadir (30 Eyliil 2018: Yoktur) .

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde 1.409.851 TL’lik kiralama yoluyla elde
edilmis maddi duran varlik amortismani olusmustur (30 Eyliil 2018: Yoktur).

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde 47.300 TL tutarinda maddi olmayan duran
varlik alimi1 yapilmistir (30 Eyliil 2018: 426.479 TL).

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi icerisinde 72.217 TL’lik maddi olmayan duran varlik
amortismani olugsmustur (30 Eyliil 2018: 46.079 TL).
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30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

30 Eylil 2019 tarihi itibartyla Sirket % 22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup soz
konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiirlirliige girmistir. Transfer fiyatlandirmasina
iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ilincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak c¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Alim, satim, imalat
ve insaat iglemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, icret
ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iliskili sirketler ile yapilmis olan tiim
islemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak vyiiriirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi Bagkanligi’na kayitli miikelleflerin bir hesap donemi iginde iligkili kisilerle yaptig1 yurt igi ve yurt
dis1 islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap dénemi i¢inde iliskili kisilerle yaptig
yurt dis1 islemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalari zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri
tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15°e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da g6z dniinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
aym 30’uncu giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlarr degisebilir.

Tirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
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10.

Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait
toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan
miktar arasindaki farklar1 géstermektedir:

1 Ocak — 1 Ocak -
30 Eyliil Oran 30 Eyliil Oran
2019 (%) 2018 (%)

Vergi Oncesi kar 2.218.885 2.379.250
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (488.155) (22,00) (523.435) (22,00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (50.222) (2,26) (97.469) (4,10)
Indirim ve istisnalar 71.027 3,20 108.248 455
Vergi gideri (467.350) 21,06 (512.656) (21,55)

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara donemde, Sirket’in efektif vergi oranm1 %22°dir (30 Eyliil 2018:
%22).

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren dokuz aylik donemlere ait vergi gideri asagidaki
kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Cari donem vergi gideri (619.952) (431.783)
Ertelenmis vergi gideri 152.602 (80.873)
Vergi gideri (467.350) (512.656)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kar1 vergi yiikiimliiliigi” hesabi i¢indeki “6denecek kurumlar
vergisi” veya “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

30 Eyliil 31 Arahk

2019 2018

Cari kurumlar vergisi karsilig 619.952 557.194
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (733.750) (625.552)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii/(varhgr) (113.798) (68.358)
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarini olusturan
kalemler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ertelenmis vergi varhiklar:
Beklenen kredi zarar1 68.650 36.349
Kiralama iglemlerinin etkisi 66.132 --
Kidem tazminati karsiligi 99.440 86.715
Izin karsilig1 50.748 29.456
Diger karsiliklar 89.339 55.701
Toplam ertelenmis vergi varhklar: 374.309 208.221
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem
farklart (22.870) (22.609)
Menkul Degerler Degerleme Farklart (135.754) (135.754)
Faiz Farki Gelir Gideri (596) -
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (159.220) (158.363)
Net ertelenmis vergi varhgi 215.089 49.858

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenmis vergi geliri
hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2018

Onceki dénemden devir 49.858 88.428

Ertelenmis vergi geliri 152.602 (80.873)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis

verig gideri 12.629 4.463

IFRS 9 kapsamindaki diizeltmeler -- 35.535

Ertelenmis vergi varhgi 215.089 47.553
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ara Donem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette
tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Yatirim fonlari-adet 1.411.632.842 4.339.562
Hisse senetleri 186.606.444 180.847.019
Ozel sektor tahvilleri 4,535.000 37.548.000
Miisteri portfoyii-devlet tahvili ve hazine bonosu 43.234.106 23.591.701
Finansman bonosu 39.084.052 70.558.860
Eurobond 18.012.000 12.355.000
Kaldiragh alim satim islemleri (USD) 337.903 436.661
Vadeli kontratlar 170 1.934

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Sermaye Piyasas1 Kurulu 3.000.000 3.000.000
Diger 2.774.334 605.262
Toplam 5.774.334 3.605.262

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V, No: 34 sayili Teblig”) uygun olarak sermayelerini
tanimlamakta ve yonetmektedir.

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli karsiliklar1 asagidaki
gibidir:

Diger kisa vadeli karsihiklar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Borg karsiliklar1 57.100 253.188
Borsa payi gider tahakkuku 76.571 --
Diger gider tahakkuklar1 444.960 88.246
Toplam 578.631 341.434

(*) 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in devam eden personel davalarina iliskin olarak ayirdig: karsilik tutaridir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018: 25.000.000
TL). 30 Eyliil tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 TL degerinde 25.000.000 adet hisse senedi
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 25.000.000 adet). Bu hisse senetlerinden 15.000.000 adedi (A) grubu ve
10.000.000 adedi de (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir. Yonetim Kurulu {iyelerinin
cogunlugunun (A) grubunun gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca secilmesi sarttir.

30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018

Pay Pay oramm Pay tutar1  Pay oram Pay tutan

grubu (%) (TL) (%) (TL)

Turkish Bank A.S. (A) 60,000 15.000.000 60,000 15.000.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996  9.998.931 39,996 9.998.931
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 266 0,001 266
I. Hakan Bortecene (B) 0,001 266 0,001 266
M. Tugrul Belli (B) 0,002 530 0,002 530
I.Aydin Giinter (B) 0,000 7 0,000 7
Toplam 100 25.000.000 100 25.000.000

Kardan ayrnilmis kisitlanmis vedekler
Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %35’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 1.784.841 TL
tutarinda yasal yedekleri bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 1.641.591 TL).

Kar veva zararda veniden siniflandirilmavacak birikmis diger kapsamh gelir

31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gecerli olan TMS 19’un (2011) yeni
halindeki degisiklikten kaynaklanan tanimlanmig fayda yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgili
tiim aktlieryal kayip ve kazanglar, diger kapsamli gelir altinda “diger kazanclar/kayiplar” olarak
muhasebelestirmektedir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 339.706 TL tutarinda net tanimlanmis
fayda plan1 yeniden 6lgiim birikmis zarar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 289.193 TL net birikmis zarar).

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in gercege uygun deger farki Diger Kapsamli Gelire yansitilan
finansal varliklar yeniden 6l¢lim kazanglari/kayiplar1 nedeniyle 1.221.789 TL tutarinda net birikmis
kapsaml1 geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 1.221.789 TL).

Gecmis villar karlari

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in 843.820 TL tutarinda geg¢mis yillar karlar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2018: 455.860 TL).

Sirket 27 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda alinan karara istinaden, 2.235.294 TL Net Kar’in,
1.850.000- TL’lik kismuin1 05 Nisan 2019 tarihinde 6demistir.
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

HASILAT

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hasilat ve satiglarin

maliyetinin detaylar1 agagidaki gibidir:

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Satis gelirleri
Eurobond satislari 126.702.440 78.974.193 21.004.322 4.495.183
Hazine bonosu satiglari 76.150.425 50.042 -- --
Finansman bonosu satislart 17.014.065 12.607.138  289.608.299 91.895.709
Ozel sektor tahvil satislari 240.797 18.225 3.788.682 1.995.240
Devlet tahvili satiglart 348.392 @ 2.286.892 1.072.879
Hisse senedi satiglari - -- 1.546.550 --
Toplam Satislar 220.456.119 91.649.597  318.234.745 99.459.011
Hizmet gelirleri
Alim/satim aracilik komisyonlari 3.772.472 960.867 5.071.986 1.720.963
Kaldiragl islemlerden hizmet
gelirleri 1.153.553 230.362 482.727 161.035
Halka arz aracilik komisyonlari 433.500 336.000 1.108.657 369.626
Yatirim fonu aracilik gelirleri 307.024 233.269 47.332 12.617
Kurumsal finansman danigmanlik
gelirleri 30.000 -- 109.500 --
Diger komisyon ve gelirler 2.250.378 423.399 1.142.779 503.607
Toplam komisyonlar 7.946.927 2.183.897 7.962.981 2.767.848
Hizmet gelirlerinden indirimler (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (165.377) (37.044) (320.798) (101.944)
Emir iletimine aracilik kapsaminda
O6denen komisyonlar (-) (458.785) (250.375) (107.652) (56.763)
Toplam indirimler (624.162) (287.419) (428.450) (158.707)
Esas faaliyetlerden faiz gelirler
Kredi faiz gelirleri 736.935 168.324 757.041 299.323
Temerriit faiz gelirleri 65.832 25.299 82.667 30.470
Toplam faiz gelirleri 802.767 193.623 839.708 329.793
Hasilat 228.581.651 03.739.698  326.608.984  102.397.945
Satislarin maliveti (-)
Eurobond aliglar (125.364.738)  (78.130.513)  (20.757.960) (4.417.529)
Hazine bonosu aliglari (76.112.159) (50.042) -- -
Finansman bonosu alislar (17.012.348)  (12.607.109) (288.992.273) (91.670.921)
Devlet tahvili alislart (347.818) -- (2.274.333) (1.064.914)
Ozel sektor tahvil aliglar: (222.459) -- (3.785.201) (1.992.674)
Hisse senedi aliglan -- -- (1.533.275) --
Toplam Satislarin Maliyeti (219.059.522)  (90.787.664) (317.343.042)  (99.146.038)
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

PAZARLAMA, ARASTIRMA VE GELIiSTiRME ve GENEL YONETIM GiDERLERI

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait arastirma ve gelistirme
giderleri, pazarlama giderleri ve genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2019 2018 2018

Genel yonetim giderleri 0.891.844 3.283.260 9.053.704 3.105.071
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 856.212 262.311 971.684 351.206
Toplam 10.748.056 3.545.571 10.025.388 3.456.277

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamustir.

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait niteliklerine gore

giderleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2019 2018 2018

Personel {icret ve giderleri 5.411.373 1.758.981  5.089.027 1.656.945
Kira giderleri 67.059 21523  1.467.325 561.847
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 1.014.170 366.987 793.182 292.289
Diger pazarlama giderleri 827.839 260.924 894.618 330.470
Danismanlik ve denetim ticretleri 551.487 153.929 385.857 199.715
Haberlesme giderleri 164.198 49.776 170.711 53.012
Ulasim giderleri 309.005 103.066 272.963 90.707
Vergi, har¢ resmi takip giderleri 300.598 105.284 190.107 76.408
Yonetim giderleri 229.748 77.545 184.864 65.978
Amortisman ve itfa paylar 1.586.253 553.399 121.931 45978
VIOP 6demeleri 28.373 1.387 77.067 20.737
Reklam ilan ve temsil giderleri 39.838 13.914 84.809 7.516
Sigorta giderleri 61.384 21.202 53.685 17.757
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 7.005 5.884 9.809 615
Diger giderler 149.726 51.770 229.433 36.303
Toplam 10.748.056 3.545.571 10.025.388 3.456.277
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Turkish Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eylil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde, Sirket’in esas faaliyetlerden diger
giderleri 765.596 TL’dir (30 Eyliil 2018: 541.041 TL).

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olan alacaklarin ayrintisi
asagidaki gibidir:

Bankadaki nakit 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Turkish Bank 4.S.

Vadesiz mevduatlar 499 755
Vadeli mevduatlar 1.859.000 168.000
Finansal yatirimlar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Turkish Bank A.S.

Ozel sektor bonolart 701.360 102.393

b) 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflara olan borglarin ayrintis1 asagidaki
gibidir:

Ticari borg¢lar 30 l?c])l]l_g 31 Argglilg
Tirk Bankasi Ltd. 38.438.456 20.495.824
Tirk Sigorta Ltd. 10.479.000 5.765.000
Tan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 75.897 28.558
Turkish Bilgi Islem Hizmetleri A.S. 234 5.010.314
Diger 451 450
Diger borg¢lar 30 l?élfgl 3 A;%lilg
BKB Gayrimenkul Yonetim A.S. 3.427.438 -
Turkish Bank A.S. 218.811 -
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30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Iliskili taraf aciklamalari(devam)

c) 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iligkili taraflardan
alman gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintist asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde

iliskili taraflardan elde edilen gelirler
sona eren sona eren sona eren sona eren

9 ayhk 3 ayhk 9 ayhk 3 ayhk
donem donem donem donem
Faiz gelirleri
Turkish Bank A.S. 174.169 75.917 79.942 45.988
174.169 75.917 79.942 45.988
Komisyon gelirleri
Turkish Bank A.S. 165.852 66.000 148.212 22.500
Tiirk Bankas1 Ltd. 31.486 13.970 - -
Tiirk Sigorta Ltd. 11.297 6.289 - .
Turkish Bilgi Islem Hizmetleri A.S. 1.476 - - -
Tan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 161 - - -
210.272 86.259 148.212 22.500
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Tliskili taraf aciklamalan (devamu)

c) 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde iliskili taraflardan alinan
gelirler ile iliskili taraflara 6denen giderlerin ayrintis asagidaki gibidir: (devamzi)

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
. sona eren sona eren sona eren sona eren
liskili taraflara 6denen giderler 9 ayhk 3 ayhk 9 ayhk 3 ayhk
donem donem donem donem
Odenen faiz giderleri
Turkish Bank A.S. 133 - 1.340 76
133 -- 1.340 76
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S. 136.029 118.124 32.202 10.020
Tiirk Bankasi Ltd. 323.394 132.443 76.171 46.983
459.423 250.567 108.373 57.003
Kira Giderleri
Turkish Bank A.S. 67.823 22.608 56.250 18.750
BKB Gayrimenkul Yo6netim A.S. 1.559.279 532.803 1.148.457 454.383
1.627.102 555.411 1.204.707 473.133
Bina Ortak Gider Odemeleri
Turkish Bank A.S. 63.086 24.298 53.790 11.316
63.086 24.298 53.790 11.316
I:nsan Kaynaklari ve Bilgi Teknolojileri
Is Birligi giderleri
Turkish Bank A.S. 109.407 37.875 97.376 33.657
109.407 37.875 97.376 33.657
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarim1 hazirlayip SPK’ya gondermekle
yiikiimliidiir.

18.1 Kredi riski
Finansal araclar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket, gecmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamamuigstir. Sirket’in alacaklarinin tamami
teminat altinda olup, raporlama donemi sonu itibariyla vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Eyliil 2019 taraf taraf taraf Taraf mevduat®)  yatirnmlar®™
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - 7.320.622 - 6.333.451 42.669.612 895.018
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis
kismi -- 7.289.334 -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklar net defter degeri -- 7.320.622 -- 6.333.451 42.669.612 895.018

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan. aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina almmis kism1 -- -- -- -- -- -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degeri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - --
- Deger diisiiklugii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi -- -- -- -- -- -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - (54.576) - (47.217) (210.251) -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi -- -- -- -- -- -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- -- -
(*)Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 20.509.116 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar ve 2.509.638 TL tutarindaki borsa para piyasasi
alacaklar dahil edilmistir.
(**)Hisse senetleri dahil edilmemistir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger itiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2018 taraf taraf taraf Taraf mevduat® yatirimlar("™
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - 10.041.903 - 2.452.845 32.679.228 451.378
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmig
kismi -- 10.016.701 -- -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri -- 10.041.903 -- 2.452.845 32.679.228 451.378

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri - - -- -- -- -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - -- -- -- -
- Teminat. vs ile giivence altina almmig kismi -- -- -- -- -- -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
kayitl degeri -- -- -- -- -- -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) - - -- -- -- -
- Deger disiikligii (-) -- -- -- -- -- -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi -- -- -- -- -- -
- Vadesi gegmenmis (briit kayitl degeri) - - -- --
- Deger diisiklugii (-) -- (74.864) -- (18.287) (72.072) -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi - - -- -- -- -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- -- -
(*)Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 9.506.766 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar ve 10.286.803 TL tutarindaki borsa para piyasasi
alacaklari dahil edilmistir.
(**)Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
18.2 Piyasa riski yonetimi

Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli nakit ve nakit benzeri varliklarindan dolay1 yabanci
para riski tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari’dir. Sirket’in
finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin
TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
(TL Tutar) (TL Tutary)
A. Doviz cinsinden varliklar 7.335.094 1.401.181
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (687.329) (733.681)
C. Tiirev finansal araglar -- --
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 6.647.765 667.500

Asagidaki tablo 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin kayith tutarlar
yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 ABD Dolari Euro
Nakit degerler ve bankalar 232.130 862.624
Net yabanci para pozisyonu 232.130 862.624
31 Arahk 2018 ABD Dolari Euro
Nakit degerler ve bankalar 101.537 22.118
Net yabanci para pozisyonu 101.537 22.118

Déviz kuru riski duyarliik analizi

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, TL’nin, ABD Dolar1 ve Euro da %10 oraninda deger
kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin ayn1 kalmas1 varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan varlik
ve yiikiimliiliikklerden dogan kur farkinin donem karina vergi oncesi etkisi asagidaki tabloda sunulmustur.
Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin sabit kaldig1 varsayilmustir.

30 Eyliil 2019 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 131.365 131.365
EURO 533.412 533.412

664.777 664.777
31 Aralik 2018 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 53.418 53.418
EURO 13.332 13.332

66.750 66.750
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
Piyasa riski yonetimi (devami)

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak

degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger
Finansal varliklar farki kar zarara
yansitilan finansal
varliklar 894.565 451.378
Bankalardaki vadeli
mevduat 17.958.097 12.286.748
Ters repo
sozlesmelerinden
alacaklar 20.509.116 9.506.766
Borsa para piyasasindan
alacaklar 64.594.638 120.889.546
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden
alacaklar 2.141.258 3.430.711
Miisterilerden alacaklar 302.850 171.874

Sirket’in degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
Sermaye Yonetimi

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda Genis yetkili araci
kurumlarin sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye yiikiimliiliigii sirastyla 27.453.733 TL ve 26.209.815
TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismim ifade eden 6zsermayelerinden agagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net).
2) Maddi olmayan duran varliklar (net).

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere. deger diisikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar.

4) Diger duran varliklar.

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam:)
Sermaye yonetimi (devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 28.398.222 TL’dir (31
Aralik 2018: 27.548.763 TL). Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigii asagida belirtilen kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

a) Risk karsilig1.

b) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki kalemlerin
iizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen
oranlar ¢ercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Pozisyon riski 4.005.688 4.553.750
Kars1 taraf riski 1.159.020 840.163
Doviz kuru riski 429.972 --
Yogunlagma riski -- --
Toplam risk karsihig 5.594.680 5.393.913

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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