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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Turkish Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
Géris

Turkish Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2019-31 Aralik
2019 hesap dénemine ait tam set finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan, bu
hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemnis bulunuyoruz.

GorlsiimUze gére, yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim onemli yénleriyle,
denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir.

Gorisln Dayanag!

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK"”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Deretim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tuirkiye Denetim
Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere) uygun
olarak yUritdlmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin  Yillk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari bélimuinde aynntili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
vayimlanan Badimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (*Etik Kurallar”) ve bagimsiz
denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir, Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristmiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara lligkin Denetgi Gérisimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2019-31 Aralk 2019 hesap dénemine iliskin tam set finansal
tablolar hakkinda 6 Mart 2020 tarihli denetgi raporumuzda olumlu goris bildirmis
bulunuyoruz.
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Yonetim Kurulunun Yillk Faaliyet Raporuna fliskin Sorumlulugu

sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun ("TTK") 614 ve 516 nci maddelerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 1-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak
asadidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilanco giintini izleyen ilk (g ay iginde hazrlar ve genel kurula
sunar.

b) Yillk faaliyet raporunu; Sirket'in o ylla ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergede uygun ve diriist bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda
ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu
konulara iligkin yénetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve ézel énem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile st dizey yoneticilere 6denen Gcret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhiginin ve ilgili kurumlarin yaptigi
ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler ile Yénetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer
alan bilgileri kullanarak yaptid irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup olmadig ve gergedi yansitip
yansitmadi@i hakkinda géris vermek ve bu gérilsiimizi iceren bir rapor duzenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yiirGtilmistir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle
tutarli olup olmadigina ve gerced yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek
Uzere planlanarak yiritilmesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member.! 'r,gj of KPMG International Cooperative
#" I,




I. GIRiS

1.1.  Genel Bilgiler

Sirket Unvani : Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

Genel Mudarlik Adresi : Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat:4
Sisli / Istanbul

Telefon Numarasi 1(212) 31510 00

Fax Numarasi $(212) 31510 01

Ticaret Sicil numarasi : 359951

Internet Sitesi : www. turkishyatirim.com

1.2, Misyonumuz

Etik dederlerimize bagh kalarak, yenilikci, dinamik ve kaliteli hizmet anlayisimizla sektérin daima énct
kurumlarindan olmak ve musterilerimize, ¢alisanlarimiza ve topluma sirdirtilebilir deder yaratmaktadir,

1.3.  Vizyonumuz

Teknolojik gelismeleri yakindan takip eden, misterilerimizin ncelikli tercihi olan, saygin ve glvenilir
yatinm kurulusu olmaktir.

14.  Yetki Belgelerimiz

Sirketimizin sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu uyarinca yenilenmesi
taleblyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan bagvuru sonucunda, Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
17.12.2015 tarih ve 35 sayill toplantisinda Sirketimizin 111-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere lliskin Esaslar Tebligi (Yatinm Hizmetleri Tebligi) ve 111-39.1 sayill Yatinm Kuruluslarnnin
Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebli§ (Yatinm Kuruluslan Tebligi) uyannca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirketimizin 01.01.2016 tarihinden itibaren "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmigtir.

1.5.  Merkez Digi Orgiitlere iliskin Bilgiler

Sirketimizin merkezi, Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat:4 Sisli /
istanbul Turkiye adresinde bulunmaktadir. istanbul Esentepe'deki merkezimizin yani sira 5 adet Subemiz

bulunmaktadir. Subelerimiz;
% Caddebostan Subesi; Bagdat Caddesi Sella Palas Apt. No.271 D.5 Caddebostan, Kadikdy - Istanbul,

% Giftehavuzlar Subesi; Bagdat Cad. Billur Apartmani 200/4 Selamicesme Kadikdy / Istanbul
% Nisantagl Subesi; Valikonag Cad. No:1 34371 Nisantasi Sisli / Istanbul
% lzmir Subesi; Akdeniz Mah. Gazi Bulvari No:68/A Gankaya/iZMIR,

% Ankara Subesi; Ujur Mumcu Cad. No: 42 Mesa Ufuk-1 Sitesi Cankaya / An

adreslerinde faaliyette bulunmaktadir.



Sirketimiz; Turkish Bank A.S. ve Turk Bankasi Limited KKTC ile Emir lletimine Aracilik Hizmat
Sézlesmesi imzalamistir.

1.6. D8nem iginde Yénetim Kurulunda Aktif Olarak Gérev Alan Bagkan ve Uyeler Hakkinda
Bilgiler

YONETIM KURULU

Adi Soyadi Unvam Gérev Siiresi

Ibrahim Hakan BORTEGENE Yoénetim Kurulu Bagkani 27.03.2019 - 27.03.2020
ismail Aydin GUNTER Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeisi 27.03.20198 - 27.03.2020
Murat ARIG Yonetim Kurulu Uyesi 27,03.2019 - 27.03.2020
Mithat ARIKAN Yénetim Kurulu Uyesi 27.03.2019 - 27.03.2020
Nefise Gaye OZCAN Yénetim Kurulu Uyesi 27.03.2019 - 27.03.2020
Serkan SAYAR Yénetim Kurulu Oyesi ve Genel Mudiir 27.03.2019 - 27.03.2020
Mustafa Kemal SAHIN Yénetim Kurulu Uyesi 27.03.2019 - 27.03.2020
Atiye Berrin CANKAY Yénetim Kurulu Uyesi 27.03.2019 - 27.03.2020
Adil Dinger ALPMAN Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019 - 27.03.2020
DENETCI

Unvani Gérev Siiresi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. 01.01.2019-31.12.2019
(KPMG International Cooperative)

UST YONETIM

Adi Soyadi Unvani

Serkan SAYAR Genel Mudiir
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1.8. Risk Yodnetim Politikalari:

Kurumumuzun risk yénetim politikalari ile karsilagilabilecek piyasa, operasyon, kredi, karg taraf ve
teknolojik riskler gibi sistematik ve sistematik olmayan risklere karsi nlemler alinmistir.

Bilgi teknolojileri ve strdtrtlebilirik odakli BT Komitesi, hisse senedi bazinda farklilagtinimig teminat
oranlarina gére kredi limiti tahsis eden Kredi komitesi, yeni triin tasarimi esnasinda stireli olarak kurulan ve
riski gézeten komiteler gibi risk yénetimi amagli aktif galisan komitelerimiz bulunmaktadir.

Masterilere tanimlanan tim limitler ilgili mevzuat gercevesinde ve prosediirlerimizde de belirtilen onay
mekanizmalan dogrultusunda devreye alinmaktadir.

26.10.2016 tarihinde Musteri Kabul Komitesi olusturulmustur. Olusturulan komite ile Turkish Yatirim'a
misteri olarak kabul edilecek ya da edilmeyecek kisilerin belilenmesi amaglanmaktadir. Komite, Sermaye
Piyasasi Kurulu ve Masak diizenlemeleri kapsaminda yeni veya mevcut miisterilerin yapacad! islemlerden
dogacak olan risklerin tespiti, takibi ve énlenmesi konularini risk temelli bir yaklagimla dederlendirmektedir.

Kurum igerisinde risk ydnetimi; risklerin belilenmesi, analizi, dlgimi ve risklere karsi onlemlerin
alinmasi gibi adimlardan olusmakta ve bu strece ilgili tim calisanlarin katilimi saglanmaktadir. Kurum
icinde saglanan organizasyon ve iletisim agi, her duzeydeki calisanin tespit edecegi en kiick bir riskten
bile gerek hiyerarsik olarak gerekse en tst duzeydeki yéneticisini haberdar edebilecegi sekildedir.

Kurumumuz Denetim ve Risk Komiteleri, Kurumun faaliyetleri sirasinda ortaya cikabilecek risklerin
onceden dikkatli bir bigimde ve ayrintilari ile tanimlanip degderlendiriimesi ve bu riskleri minimize edecek
veya tam olarak ortadan kaldiracak sekilde énlemlerin alinmasina yénelik faaliyetlerde bulunur.

Risk Komitesi, mevcut ve beklenen finansal ve ekonomik gelismeleri degerlendirerek Yénetim
Kuruluna, Araci Kurum'un risk igtahi ve stratejileri dogrultusunda énerilerde bulunarak risklerin kontrol altina
alinmasini stirekli izleme ve degerlendirme ile saglar.

Denetim Komitesi ise teftis bulgularinin dederlendirilerek giderilmesi yoniinde aksiyonlar alinmasini
saglayacak onlemleri alir ve slrekli izleme ve gbzetim ile Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine
uyumun saglanmasini glivence altina alir.

Kurum blnyesinde olusturulmug olan ve kontrol birimlerinin de katlimcisi oldugu Yénetim Risk
Komitesi ise Araci Kurum'un yapisinin faaliyetlerine uygun nitelikte tesis edilmesini ve faaliyetlerinin etkin
sekilde ylrittimesini saglamakla yikamlidir,

Komite, ilgili birimlerin gérev ve fonksiyonlarini Sermaye Piyasasi Kurulu Tebliglerine ve Kurum ig
dizenlemelerine uygun olarak gergeklestirmelerini saglamanin yanisira risk yénetimi ve i¢ kontrol
sistemlerinin etkin sekilde isletimesi suretiyle, risklerin izienmesi, kontrolunii ve yénetimini saglamak,
kurumun énemli tim risk alanlar ve drtnleri ile ilgili prosedirlerini ve uygulama degisikliklerini gzden

T,




gecirmek gibi gérevleri de yerine getirir. Boylece Kurumun maruz kaldigs veya kalacadl risklerin etkin
yonetimine tam taraflann katilimi saglanmaktadir.

Kurumumuzda kullanilan tiim sistemler, Kurumumuz risk anlayisina gobre gelistiriimistir. Bu sistemle risk
élcimleri gok kolay ve hizli olarak yapilabilmekte, tim personel sistemden risk yaratabilecek olan
hususlarla ilgili raporiara istedigi anda rahatga ulasabilmektedir.

Kurumumuz tarafindan gerceklestirilen faaliyetler, sermaye piyasasi mevzuatina gdre olusturulan
prosedrler gergevesinde sirekli olarak denetlenmektedir. Bu prosediirlerle meveut riskler ve bu risklerin
énlenmesi icin gerekli is akiginin saglanmasi en 6nemli husus olmaktadr,

Kurumumuz tamamen 6z sermayesi ile ¢alismakta olup dis finansman kaynad: kullanmamaktadir.
Serbest 6z sermayemiz faiz getirili aktiflerde degerlendiriimektedir. Mali yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo
ve rasyolarimiz badimsiz denetim firmasi tarafindan yilda iki kez denetimden gegirilmektedir.

Ana ortagimiz olan Turkish Bank A.S nin tabii oldugu BDDK dizenlemeleri geregi girketimizde her yil
bagimsiz denetim firmasi tarafindan bilgi sistemleri denetimi yapiimaktadir. Sirketimiz ayrica igtiraki
oldugumuz Turkish Bank A.$'nin . ig Denetim Birimi tarafindan da diizenli olarak denetlenmektedir.

Tum is birimlerimize ve i streclerimize yénelik is akis prosediirlerinin yani sira acil ve beklenmedik
durum plani, sug¢ gelirlerinin aklanmasinin ve terérizmin finansmaninin énlenmesine iligkin yakumltlUklere
uyum programi ve prosed(rleri de bulunmaktadir. .

1.9.  Dénem iginde Yénetimde Meydana Gelen Degisikler:

30 Eylal 2019 tarihinde Mali isler ve Operasyondan sorumlu Genel Midir Yardimcis Nevgll Duman
gérevinden ayrilmisgtir.

1.10. Sermaye ve Ortaklik Yapisi:

Pay orami Pay tutan

(o) (TL )

Turkish Bank A.S. 99,996 24.998.931
Mehmet Tanju Ozyol 0,001 266
I. Hakan Bértegene 0,001 266
Mehmet Tugrul Belli 0,002 530
Ismail Aydin Giinter 0,000 7

Toplam 100 25.000.000




31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket'in gikariimig her biri 1 TL degerinde 25.000.000 adet hisse senedi
bulunmaktadir. Bu hisse senetlerinden 15.000.000 adedi (A) grubu ve 10.000.000 adedi de (B) grubu hisse
senetlerini teskil etmektedir. Yonetim Kurulu Gyelerinin gogunlugunun (A) grubunun gdsterecedi adaylar
arasindan Genel Kurulca segilmesi sarttir.

1.11. Personel ve is¢i Hareketleri, Toplu Sézlesme Uygulamalan, Personel ve isciye Saglanan Hak
ve Menfaatler:

2018 yilinin sonunda 39 olan calisan sayisi, Aralik 2019 itibariyle 41 olmustur. (Ocak — Aralik 2019
doneminde ayrilan personel sayisi 9 yeni alinan personel sayisi 11'dir.)

Yillar itibariyle Personel Sayisi
60 -
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Sirket personeline ozel saglik sigortasi, hayat sigortasi ve 6gle yemegi yardimi yapilmaktadir. Toplu
sézlesme yoktur. SPK tarafindan yayinlanan ve tavsiye niteliginde olan Araci Kurumlarin Ucretlendirme
Esaslarina lligkin llkeler 2019 yilinda Kurumumuz tarafindan uygulanmamigtir

1.12.  Y6netim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust diizey yoneticilere yil igerisinde saglanan mali haklar toplami 621.298
TL'dir. (31 Aralik 2018: 691.398 TL.)

1.13.  Yiliginde Yapilan Bagis Ve Yardimlar Hakkinda Bilgiler:

Yoktur.




1.14.  Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu:

Sirketimiz halka agik bir sirket olmamasi nedeniyle kurumsal yénetim ilkelerine uyum raporu hazirlama
zorunlulugu yoktur.

1.15.  Yapilan Aragtirma - Gelistirme Faaliyetleri:

Sirketimiz tekholojik altyapisini giiglendirmek ve elektronik alim-satim streclerine hiz ve kolaylik
sadlayacak geligtirme galismalarini strekli olarak yapmaktadir.

1.16. Donem iginde Esas Sozlesmede Degisiklik Yapilmissa Bunun Nedenleri ve Yapilan
Degisiklerin Neler Oldugu:

Sirketimizin ana sézlesmesinde 2019 yilinda herhangi bir dedisiklik olmamsgtir.

Ana sozlesmemizin son haline www.turkishyatirim.com internet sitemizden ulasilabilmektedir.
1.17. Davalar

Sirket aleyhine agilan davalar igin gerekli hukuki degerlendirmeleri gerceklestirmis ve ilgili muhasebe
politikalari dogrultusunda 98.600 TL karsilik ayirmistir.

1.18. Hesap Dénemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar:

Yoktur.




DUNYA ve TURKIYE PIYASALARINDAKI GELISMELER

2019 yili diinya ekonomisi agisindan belirsizliklerin, risklerin ve kaygilarin 6zellikle reel boyutta arttig
bir yil olarak geride kalmigtir. 2019, gerek kiresel gerekse ulusal diizeyde ekonomik yavaglamaya sahne
olmustur.

IMF verilerine gére; 2019 yilinda yizde 3 olarak gerceklesmesi beklenen diinya ekonomisinin blytime
hizi, 2010 sonrasi dénemin en distk hizidir.

Bundaki ana etmen ise; gectigimiz dénemlerde kiresellesmeci politikalarin liderigini yapan ABD'nin,
basta Cin olmak iizere, adeta tim dunyaya kars! ticaret savagl baglatmasi bulunmaktadir. Gerek ABD,
gerekse Cin'in diinya geneliyle yogun etkilesim icinde olmasi nedeniyle ticareti olumsuz etkileyen bu savas,
Euro Bdlgesi ile birlikte gelismekte olan (lkeleri de olumsuz yénde etkilemis, yavaglama zemini
geniglemistir.

ABD ve GCin'in restlesme ile anlasma arasinda gidip gelen tutarsiz tutumlar yil boyunca para ve
sermaye piyasalarina negatif yansimig, Kiresel ekonomiye yonelik risklerin artmasi ve enflasyonun
hedeflerden uzak seyretmesi, 2019'da énde gelen merkez bankalarinin normallesme adimlarini
sonlandirarak gevsek politikalara donugiini beraberinde getirmistir.

ABD'nin kiresel capta jeopolitik risklerdeki artista basrol oynamasi, iilke ekonomisinde etkilerini
gosterirken, ABD Merkez Bankasi (Fed), ikinci geyrek itibariyla yilin ilk faiz indiriminin sinyalini vererek 2008
kiresel ekonomik krizi sonrasi uyguladigi gevseyici politikalara geri donecegine isaret etmis, ABD Merkez
Bankas| FED'in 2019 yilinda faiz artinmi ve likiditeyi daraltma yéninde uygulayacagini acikladig para
politikalarinda tersine donls yasanmis, faizlerde (¢ kez indirime gidilerek faizler ylzde 1.50-1.75 bandina
cekilmigtir.

Avrupa tarafinda ise gerek Ingiltere gerekse de italya'da siyasi belirsizlikler béige ekonomisindeki
toparlanma slirecini geciktirirken, bu gelismeler karsisinda ECB, mevduat faizini ylzde eksi 0,40'tan yizde
eksi 0,50'ye dusirda ve varlik alim programina aylik 20 milyar avro ile kasimda baglayacagini duyurmustur.

Bu gelisme oldukga zorlu bir déneme giren dis kaynak bagimlisi tlkelerin ylksek faiz vermelerine bagl
olarak kisa vadeli spekilatif yabanci sermaye yeniden bu (lkelere akinca gelisen piyasalarda borsalari
olumlu etkilemis, faizlerde disls imkani sunmustur,

2018'in ikinci yarisinda yasadigi spekulatif kur ataklaninin etkisiyle ivme kaybeden Tarkiye ekonomisi,
2019'da dengelenme sirecinin etkilerinin hissedildigi bir yili yagamistir.

2019 yilimin ilk iki ceyredindeki yizde 2,3 ve yuzde 1,6k kigllmenin ardindan tglncl geyrekte
ekonomi binde 9 oraninda blyiUmistir. Dérdiincll ceyrekte ise, baz etkisinin de katkisiyla, Tlrkiye son
ceyrekte %6, 2019 genelinde ise %0,9 biiytidi. Bu rakamlar yilbagindaki olumsuz beklentilere oranla
oldukea iyidir.

Kur ataklarinin etkisiyle 2018'de ylikselen ve ylizde 25,24 ile tepe noktasina ulagan enflasyonda, bu yil
kurda yakalanan istikrar, gida arzindaki artis ve ithalattaki diigiistin etkisiyle belirgin sekilde dlsls géruldi.

Dunya ticaretini hem etkileyen hem de ticaretteki gelismelerden etkilenen nemli bir dedisken de petrol
yan kiresel biylme ve

fiyatlandir. Kiresel ticaret savaslarinin yogun olarak yasandigi 2019 yilinda, yavasl




ticaret hacminin de etkisiyle, petrol fiyatlarinda ylzde 10'a yakin gerileme yasanmistir. Bu gelisme, basta
Tarkiye gibi enerjide disa bagimli Glkeler olmak lzere, bircok Ulkede enflasyonla miicadeleye katki
vermistir.

TCMB, Politika faizini Temmuzda 425 baz puan indirimle yizde 19.75'e, eylil toplantisinda ise 325 baz
puan indirimle ylzde 16.50've, ekim toplantisinda 250 baz puan indirimle y(zde 14'e geken Merkez
Bankasi, 2019 yilinda toplam 1200 baz puan faiz indirimine gitmistir.

Ekonomide yasanan yeniden dengelenme siireci, enflasyondaki gerileme ve faizlerdeki sert diss,
Borsa Istanbul'da 2018 yili kayiplarinin telafi edilmesinde dnemli rol oynamigtir,

BIST 100 endeksi, 2018'i yaklasik yiizde 21 deger kaybiyla 91.270 puandan tamamlasa da 2019'da
114.425 seviyesine yiikselerek yatirimcisina ortalama yizde 25,4'luk getiri saglamistir.

BIST 100 endeksi, kasim ayina kadar 106 bin direncini kirmay: birgok defa denemesine ragmen
bagansiz olmus, Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Fitch'in, kasim ayi basinda 7 yil aradan sonra
ilk kez pozitif bir degerlendirmede bulunarak, Tarkiye'nin not gériinimini duragana yiikseltmesi de 106 bin
direncinin kirlmasinda 6nemli rol oynamustir.




lll. TURKISH YATIRIM’'IN FAALIYETLERI ve SEKTORDEKI YERI

3.1. Borsa istanbul Pay Piyasasi

Ocak-Aralik dénemine kimilatif olarak bakildiginda; 2019 yilinda girketimiz, 27,49 milyar TL iglem
hacmine ve yaklagik % 0,65 Pazar payina sahip olmustur ki 2018 yilinin Ocak-Aralik déneminde bu veriler
sirastyla 33,12 milyar TL ve % 0,84 seklindeydi.
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3.2.  Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

Ocak-Aralik dénemine kumdlatif olarak bakildiginda; sirketimiz 2019 yili Ocak-Aralik déneminde 414
milyar TL islem hacmine ve %0,15 Pazar payina sahip olmustur ki 2018 yilinin ayni déneminde bu veriler
sirasiyla 7,25 milyar TL ve %0,29 seklindeydi.

2018 ve 2019 yillan kiyaslandiinda; 2019 Ocak-Aralik déneminde VIOP piyasa islem hacmi, gegen
ytin ayni dénemine gére yiizde 11 artis kaydederken Turkish Yatinm islem hacminde yaklasik ylzde 43
oraninda azalis olmustur.
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3.3. Kurumsal Finansman

Turkish Yatinm kurumsal finansman balumi, stratejik ve finansal ortaklik, halka arz, borglanma araci
ihraci, pay alim teklifi, sirket de§erlemesi, ortakliktan cikarma ve sermaye artinmi islemlerine aracilik ve
danigmanlik hizmetleri vermektedir. Bu kapsamda 2019 yilinda;

* 1 Banka (Turkish Bank A.$.), 4 Faktoring sirketi olmak iizere 5 sirkete Gzel seki6r borglanma
araclarinin ihracina aracilik hizmeti vermis,

* Yikselen Celik A.$.'nin halka arz konsorsiyum (yesi olarak katilim saglamig,
* 1 girket icin degerleme raporu hazirlamis,

* 1 girketin ortakliktan gikarma iglemlerine aracilik etmistir.

3.4. SGMK, OST ve Yatinm Fonu islemleri

Kurumumuz musterilerinin hesaplarinda bulunan nakitier, basta repo, Takasbank Para Piyasasi ve
dagitm anlasmasi yaptigimiz Is Portféy'iin Tefas disinda satisi gerceklestirilen yatinim fonlarinda
degerlendiriimektedir. Talep eden musterilerimiz igin Tefas ici diger fonlarin da alim satimina aracilik
edilmektedir. Ayrica musterilerimizin DIBS, Ozel Sektér Tahvil ve Bonolan ve Eurobond islemlerine aracilik
edilmektedir.

3.5. Varlhik Yénetimi

Turkish Yatirim'da Varlik Yénetimi, Ttrk Lirasi ve Déviz cinsindeki birikimlerini degerlendirmek isteyen
yatinmcilara, yurtigi ve yurtdigi piyasalarin takip edilerek, yatinmecilarin risk tercih ve talepleri dikkate

alinarak uygun drinlerin sunulmasi seklindedir. 31 Aralik 2019 sonunda Varlik Yénetiminde aktif misteri




2019 - 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda kazanilan miisteri sayisi 294. Varlik yénetimi musterilerinin 2019
yili igerisinde ulagti§i en yiksek toplam portféy biyukligii 572.000.000 TL olmusgtur.

3.6.  Kaldiragh Alim Satim islemleri

Forex olarak bilinen, dévize, mala ve kiymetli madenlere dayali olarak gerceklestirilen kaldiragh alim
satim iglemleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan dizenlemeler cercevesinde, 31.08.2011
tarihinden itibaren yalnizca SPK tarafindan yetkilendirilen genis yetkili kuruluglar tarafindan
gercgeklestirilebilmektedir.

Turkish Yatinm, Kaldiragh Alim Satim Islemleri Faaliyet Yetki Belgesi almak amaciyla 08.12.2011
tarihinde izin igin SPK'na bagvuru yapmistir.

SPK'nun 02.03.2012 tarihli 2012/9 haftalik btiteninde yayinlanan karari dogrultusunda Turkish Yatinm,
SPK'nin Seri:V No:125 sayili “Kaldiragh Alim Satim Iglemleri ve Bu islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara
lligkin Esaslar Hakkinda Teblig"in ikinci maddesinin (a) bendi uyarinca, misterilerden gelen emirlerin
dogrudan kabul edilmesi velveya gergeklestirimesi islemlerini yapmak iizere, “Kaldiragh Alim Satim
Islemleri Faaliyet Yetki Belgesi” gergevesinde yetkili kiinmistir.

Bu kapsamda Kurumumuz Mart 2012 déneminde Kaldirach Alim Satim Islemleri igin musteri hesaplari
agmaya ve iglem yapmaya baslamistir. ligili internet sitesi www.turkishfx.com seklindedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan, Seri:lll-37.1 saylll “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere lligkin Esaslar Hakkinda Teblig * de kaldirach alim satim iglemlerinde uygulanan azami kaldirag
orani ile kaldiragh alim satim iglemi gergeklestirmek icin yatinimasi gereken baslangi¢ teminat tutarlarinda
degisiklige gidilmis olup, stz konusu degisiklikler 10.02.2017 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanmisgtir.

Yapilan degisiklik kapsaminda; kaldiragh alim satim islemlerine iliskin azami kaldira¢ oram 100:1'den
10:1'e distralmis ve kaldiraglh alim satim iglemlerine baslayabilmek igin asgari 50.000 TL veya muadili
ddviz tutarinda baglangic teminati yatinimasi zorunlulugu getirilmistir..

01.12.2016 yilinda fiyat saglayici olarak, SQ yaninda Xopenhub ile calisiimaya baglanarak, maliyet
avantajl saglanmisg, Urin cesitliligi arttinlmistir. Yatinmeailanmiza 70'in (zerinde parite, dlinya endeksleri,
enerji ,emtia ve metallerde olmak (izere 40 ‘a yakin CFD drinde 5 glin 24 saat iglem imkani sunulmaya
baglanmistir. 2018 yilinda Xopenhub tarafinda GRAM/ALTIN, ALTIN/TL gibi yeni rinler musterilerimizin
hizmetine sunulmustur.

2018 yilinin son geyregi itibariyle sosyal medyanin aktif kullanimina baglanmis olup hazirlanan teknik
galismalarin yayinlanmasina baglanmistir.

2018 yilinda farkl fiyat saglayicilar ile gérugmeler yapilarak, kotasyonlar ve platformlarin testi yaplimig
olup Gnimuzdeki glinlerde yeni fiyat saglayicilar ile isbirligi yapilabilecektir.

2019 yilinda Kaldiragh alim satim iglemlerde musterilerle yapilan islemlerin hacmi, 106.330.636 38
TLdir.




IV. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYET SONUGLARI

Turkish Yatinm 2019 yilinin Ocak — Aralik dénemini VUK’ na gére 2.741.091 TL, Tirkiye Muhasebe
Standartlarina gére 2.195.002 TL kar ile tamamlamistir. Finansal durum, karlilik ve borg édeme durumlarina

iliskin rasyolar asagidaki gibidir.

31.12.2019  31.12.2018 Degisim (%)
Donen Varliklar 104.721.086 154.648.017 (32)
Kisa Vadeli Borglar 79.002.055 129.264.434 (39)
Uzun Vadeli Borglar 4.435.573 433.574 923
Varliklar 114.148.325 158.966.015 (29)
Ozkaynaklar 30.710.697  30.268.007 1
Net Kar 2.195.002 2.237.960 (2)
Cari Oran 1,33 1,20 11
Toplam Borg/Ozkaynak 2,72 4,28 (36)
1 Ocak - 1 Ocak - Degisim
31 Ara 2019 31 Ara 2018 (%)
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 340.136.033  341.749.791 -
Satiglarin Maliyeti (-) (327.276.210) (330.101.999) (1)
BRUT KAR/(ZARAR) 12.859.823  11.647.792 10
Genel Yonetim Giderleri (-) (13.294.380) (12.273.731) 8
Pazarlama Giderleri (-) (1.241.502)  (1.286.010) (3)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 253.214 545.028 (54)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (686.782) (612.272) 12
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (2.109.637) (1.979.193) 7
Finansal Gelirler 5.835.242 4.945.213 18
Finansman Giderleri (-) (882.388) (93.085) 848
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) _ 2.843.217 __ 2.872.935 (1)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri
- Dénem Vergi (Gideri)/Geliri (788.779) (557.194) 43
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 150.564 (77.781) (294)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 2.195.002  2.237.980 @)
'DONEM KARI/(ZARARI) 2.195.002  2.237.960 2)




Saygilanmizla,
TURKISH YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.

Murat Efe ALOK
Operasyon
Genel Midiir Béliim Bagkam




