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Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Donem
Referanslan 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
VARLIKLAR
Donen Varliklar 174.697.393 252.202.148

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 144.502.717 235.907.679
Finansal Yatirimlar 6 15.335.093 5.444.832
Ticari Alacaklar 8 14.253.458 10.292.700
Diger Alacaklar 9 425.272 403.684
Pesin Odenmis Giderler 1n 142.564 153.253
Cari D6nem Vergisiyle ligili Varliklar 1 38.289 -
Turev Finansal Araglar 5 - -
Duran Varliklar 9.557.453 9.999.282
Finansal Yatirnmlar 6 1.517.254 1.517.254
Maddi Duran Varliklar 1.766.339 2.073.861
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.039.065 903.154
Ertelenmis Vergi Varliklan 695.601 454.667
Pesin Odenmis Giderler - -
Diger Alacaklar 9 4.539.194 5.050.346
Toplam Varliklar 184.254.846 262.201.430
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 149.903.110 226.035.716
Kiralama islemlerinden Borglanmalar 7 584.381 1.647.143
lligkili Taraflardan Borglanmalar 416.619 1.327.651
lligkili Olmayan Taraflardan Borglanmalar 167.762 319.492
Ticari Borglar 8 144.818.180 220.794.849
lliskili Taraflara Ticari Borglar 19 42.789.000 26.050.000
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 102.029.180 194.744.849
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 194.899 141.444
Diger Borglar 9 1.645.320 1.640.260
Donem kari vergi yiikiimlalugu 18 - 201.727
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 2.660.330 1.610.293
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 156.873 379.081
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2.503.457 1.231.212
Uzun Vadeli Yiikiimlultkler 1.315.276 800.253
Kiralama islemlerinden Borglanmalar 7 802.550 376.155
lligkili Taraflardan Borglanmalar 96.346 65.581
lligkili Olmayan Taraflardan Borglanmalar 706.204 310.574
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 512.726 424.098
Caligsanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 512.726 424.098
Ozkaynaklar 33.036.460 35.365.461
Odenmis Sermaye 12 25.000.000 25.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmig Diger Kapsamh Gelir 12 (348.229) (348.229)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml Gelirler 12 1.221.789 1.221.789
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 2.576.753 1.894.591
Gegmis Yillar Karlar 12 1.168.856 2.407.681
Net Donem Kari/Zarari 3.417.291 5.189.629

Toplam Kaynaklar 184.254.846 262.201.430




Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eylil 2021 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegcmemis gegmemis gegmemis gegcmemis
30 Eylil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eylul 2020 30 Eylul 2020
tarihinde sona tarihinde sona tarihinde sona tarihinde sona
Dipnot eren 9 ayhk eren 3 ayhk eren 9 ayhk eren 3 aylik
referanslari donem dénem dénem donem
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 460.310.861 99.311.167 383.707.141 123.235.481
Satiglarin maliyeti 13 (444.162.938) (95.065.937) (368.697.058) (117.780.027)
BRUT KAR 16.147.923 4.245.230 15.010.083 5.455.454
Genel yonetim giderleri 14-15 (13.271.250) (4.692.214) (10.640.603) (3.442.607)
Pazarlama giderleri 14-15 (2.238.268) (590.956) (1.687.332) (885.949)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 245.026 (48.372) 52.354 9.471
Esas faaliyetlerden diger giderler (6.270) (6.270) (185.041) (137.306)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) 877.161 (1.092.582) 2.549.461 999.063
Finansal gelirler 4.056.190 1.313.166 2.750.035 989.441
Finansal giderler (476.400) (80.789) (339.816) (7.288)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR / (ZARAR) 4.456.951 139.795 4.959.680 1.981.216
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri -
Dénem vergi gideri 10 (1.280.594) 35.854 (1.236.150) (490.559)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 10 240.934 27.905 137.509 103.252
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI) 3.417.291 203.554 3.861.039 1.593.909
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacak gelir/giderler
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim
kazanglari/(kayiplart) - - (66.904) (176.821)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
diger kapsaml gelire iliskin vergi geliri
- - 53.430 47.829
Kar veya zararda yeniden
siniflandinlacak gelir/giderler
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar Yeniden
Olgiim Kazanglari/Kayiplari
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak diger
kapsamli gelire iligkin vergi gideri _ _ _ .
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.417.291 203.554 3.847.565 1.464.917

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eylil 2021 tarihinde sona eren yila ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Kar veya zararda

yeniden
siniflandinlacak | Kar veya zararda yeniden
birikmig diger siniflandinimayacak
kapsamli gelirler | birikmis diger kapsamli
gelirler Birikmig karlar
Tanimlanmis
fayda planlan
Kardan Finansal yeniden
ayrilan  Menkul Kiymet varhk Slgiim
Odenmis kisitlanmis degerleme degerleme kazanglan Gegmis yillar Dénem
Notlar sermaye yedekler farklan farklan (net) karlan  kar/(zarar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 tarihi itibanyla
bakiyeler 25.000.000 1.784.841 - 1.221.789 (334.755) 843.820 2.195.002 30.710.697
Transferler -~ 109.750 -- -- -- 2.085.252 (2.195.002) -
Kar dagitimi 14 -- -- - - - (521.391) -- (5621.391)
Donem kari - - - - - - 3.861.039 3.861.039
Diger kapsaml gelir -- -- -- -- (13.474) -- -- (13.474)
Toplam kapsamii gelir - -- -- -- (13.474) - 3.861.039 3.847.565
30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
bakiyeler 25.000.000 1.894.591 - 1.221.789 (348.229) 2.407.681 3.861.039 34.036.871
1 Ocak 2021 tarihi itibanyla
bakiyeler 25.000.000 1.894.591 - 1.221.789 (348.229) 2.407.681 5.189.629 35.365.461
Transferler - 682.162 - - - 4.507.467 (5.189.629) -
Kar dagitimi 14 - - - - - (5.746.292) -- (5.746.292)
Doénem kari - - - - - - 3.417.291 3.417.291
Diger kapsamli gelir -- -- -- -- - -- -- -
Toplam kapsamli gelir - - — — (348.229) —  3.417.291 3.069.062
30 Eyliil 2021 tarihi itibanyla
bakiyeler 25.000.000 2.576.753 - 1.221.789 (348.229) 1.168.856  3.417.291 33.036.460
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Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren yila ait nakit akim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis . Ge¢memis
Cari Dénem Onceki Déonem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (7.829.805) (9.156.287)
Donem kari 3.417.291 3.861.039
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarar1) 3.417.291 3.861.039
Dénem net kary/zarar: mutabakati ile ilgili diizeltmeler 4.155.504 13.033.081
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 10,11 1.945.246 2.036.480
- Vergi ile ilgili diizeltmeler 1.039.660 1.098.641
- Gergeklesmemis yabanci ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (99.859) -
- Dava karsiliklarina iliskin diizeltmeler 542.900 558.500
- Diger Karsiliklar ve Gider tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler 729.345 471.126
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler ) 100.654 64.987
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar ile Iigili Diizeltmeler (102.442) 233.774
-Gergege Uygun Deger Kayip Kazanclar Ile Ilgili Diizeltmeler 8.569.573
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (13.187.927) (24.657.548)
- Ticari alacaklardaki artig/azahsla ilgili diizeltmeler (3.961.058) (18.239.502)
1liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) (3.961.058) (18.239.502)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 489.564 (4.524.560)
liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle 1igili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 489.564 (4.524.560)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10.689 (88.874)
- Ticari Borglardaki Artig (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 236.236 5.365.625
lligkili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 16.739.000 19.139.228
Lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalig) (16.502.764) (13.773.603)
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 53.455 12.356
- Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (107.307) (855.331)
1liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (880.267) (1.374.747)
Iliskili Taraflara Faaliyetler 1igili Diger Borglarlardaki Artis (Azals) 772.960 519.416
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (9.909.506) (6.327.262)
Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (9.909.506) (6.327.262)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalws)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (5.615.132) (7.763.428)
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) (2.214.673) (1.392.859)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.773.635) (342.308)
Maddi Duran Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - -
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 10 (1.538.399) (226.559)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 11 (235.236) (75.749)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (5.587.822) (521.313)
Odenen Temettiiler (5.587.822) (521.313)
Yabancai para cevirim farklarinin etkisinden once nakit ve nakit benzerlerindeki
net (azals) artis (A+B+C (15.191.262) (10.019.908)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI 99.859 -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) (15.091.403) (10.019.908)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 36.459.899 33.346.824
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 21.368.496 23.326.916

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iliskin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Turkish Yatirirm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”). 31 Aralik 1996 tarihinde. Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili hukumler gercevesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur.
Sirket'in ana hissedari Sirket sermayesindeki %99.99'luk pay ile Turkish Bank A.$.’dir.

Sirket'in 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren Islem Aracili§i Faaliyeti. Portfdy Araciligi Faaliyeti. Bireysel Portféy
Yoneticiligi Faaliyeti. Yatinm Danismanligi Faaliyeti. Aracilik YUklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti.
Sinirh saklama hizmetinde bulunmak lizere Genis Yetkili Araci Kurum olarak yetkilendiriimesi Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan uygun gorulmustir. Sirket'in merkezi. Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat
Plaza A Blok No: 1A/52 Kat: 4 Sisli - istanbul. Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

Sirket'in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyla personel
sayisi 41'dir (31 Aralik 2020: 38).

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

30 Eylil 2021 31 Aralik 2020
Turkish Bank A.S. %99,99 %99,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam %100,00 %100,00

Turkish Bank A.$.’nin tiim subeleri ve Turk Bankasi Limited (KKTC Sirket’i) sermaye piyasalarinda sirket adina
emir iletimine aracilik etmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in 30 Eylal 2021 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren déneme ait,
kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve finansal
tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar, 01 Kasim 2021 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli dizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra degistirme guciine sahiptir.

2.1.2. Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hukimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yururlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir.
TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek
ve yorumlardan olugsmaktadir.

()



Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eylul 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

2.1.3. Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’'nin 7 Haziran
2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru’da
belirtilen esaslar kullaniimistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6lgllen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyet 6lgiim esasina
gore hazirlanmistir.

2.1.4. Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir;

30 Eylal 2021 31 Aralik 2020

Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1”) 8,8433 7,3405
Avro (“EUR”) 10,3135 9,0079

2.1.5. Karsilastirmali bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in 30 Eylil 2021 tarihinde sona
eren doneme ait finansal tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gortldiginde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkhliklar agiklanir. 30 Eylil 2020 nakit akis tablosu lizerinde, cari dénem ile uygunluk
saglanabilmesi agisindan yeniden siniflandirmalar yapilmistir.



Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.6. Netlestirme

Finansal varlik ve yikumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumlultklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.7. lsletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar Sirket'in dnimuizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
edecegi ve yukumlulUklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina goére
hazirlanmistir.

2.2. Muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek ddonemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamustir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket'in finansal durumu, performansi veya nakit akislari Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir degisiklik
ongorilmemektedir.

2.4. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

30 Eylul 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve  TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru igaretlerinin gideriimesinde sirketlere
yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:
- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

Isletmelerin edinilen bir stirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak uygulama
rehberi eklenmesi;

Isletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

Istege bagl olarak uygulanacak bir gergcege uygun deder testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lizere TFRS 9
ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini
temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici uygulamalar genel olarak
korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iligkin nakit akislarinin
dayandi§i gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degigsmediginin varsayilmasini
icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“‘onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, buyUkligline veya her ikisine bagl olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
Uzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yakimlGddar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemileri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmamigtir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri) 5 Haziran 2020
tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara taninan kira
imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadidini degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S0z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde
meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gegerli olan hikumleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir. Uygulama, sadece
kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami
karsilandiginda uygulanabilecektir:

+ Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢clide ayni olmasi veya
bu bedelden daha dusuk olmasi,

+ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Eylul 2021 veya
Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

+  Kiralamanin diger hikidm ve kosullarinda 6nemli dlgtuide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yilllk hesap ddnemlerinde

uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henuz yurirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilari
- Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek tzere, Aralik
2017°’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamay! kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumldliklerin guncel bilango degerleri ile 6lgiminid hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

Yukiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere yapilan bu degisiklikler
yukUumldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye
donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler - Kavramsal Gerceve 'ye Yapilan Atiflara iligskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3’tin
gerekliliklerini 6Gnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan
atfi Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle
yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak
icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte,
TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri
uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme
KGK, Temmuz 2020’de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varhdi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Urlnlerin satigindan elde

ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diglImesine izin vermemektedir. Sirketler bu tir
satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
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sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca
isletmenin degisiklidi ilk uyguladig1 hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baglangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS
uygulayacaklar igin muafiyet taninmamistir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacak
olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklagsiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik
raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim yUkimlGlUklerini yerine getirmedigi
so6zlesmeler icin geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani Reformu -
Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler bu degisiklikleri
1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler igin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdidi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal araglar
icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir
finansal tablo digi birakma ya da s6zlesme degisiklidi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin
finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngérilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin zorunludur.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (devami)

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar
- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirimadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Qirketler, alternatif faiz orani gegis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin  parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
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korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gegici
muafiyet getirmektedir.

flave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans
faiz oranlarina gegis silireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettidi, heniiz gegis gergeklesmese de
IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde
herhangi bir degisiklige yol agcmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek dipnot yuktumlullkleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donuk olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik lyilegtirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi - ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis
yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina

da uygulanir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (devami)

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimliliiklerin finansal tablo disi birakiimasi igin %10 testinde
dikkate alinan (cretler: Degisiklik, bir igsletmenin yeni veya degistiriimis finansal yakimlalik sartlarinin,
orijinal finansal ylikimlilik sartlarindan 6nemli 6lgtide farkl olup olmadigini degerlendirirken dikkate
aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de
dahil olmak tzere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarnimsal Faaliyetler - Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina ydnelik
hikmu kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan vyilllk hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
@) Hasilat

0] Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Portfoy yonetim komisyonlari, fon yonetim Ucretleri, yatinm danismanhd: Ucretleri ve aracilik iglem
komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Diger tcret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri
veya 6dendikleri tarihte kar/zarara yansitiimaktadir. Menkul kiymet alim ve satim karlari/zararlari, ilgili satis
emrinin verildigi tarihte gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir, ilgili alis ve satiglar gelir tablosunda brut
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olarak gosterilmektedir. MiUgteri emirlerine istinaden musteri varliklari ile yapilan igslemlerin komisyon gelirleri
hizmet gelirleri altinda muhasebelegtirimektedir.
(i) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz
geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto
esasina gore degerlenmelerini kapsar.

(iii)  Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temettlu geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

(b)  Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyon etkilerine gore diizeltiimis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin
satin alim maliyet de@erlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusukltkleri disuldikten sonraki tutar
Uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltiimis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(b)  Maddi duran varliklar (devami)

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik dmurlerine goére dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik &mdr, kalinti deder ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiuirleri asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Omiir

Maddi Duran Varliklar (Yil)
Ddseme ve demirbaslar 3-15 yil
Ozel maliyet bedeli 5yil

() Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazihmlarini icermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin
alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen sirede olusan maliyetler Gzerinden
aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik dmurlerine gére (3 yil) itfa edilir. Maddi olmayan duran varliklarin
faydali dmdarleri ve itfa ydntemi her raporlama déneminde gézden gegcirilir ve gerekirse duzeltilir.

Deger dusukliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

(d)  Finansal araglar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
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degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Uzerinden muhasebelestirilir. Yatirnm araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “gergcede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti
ile dlgulen finansal varliklar”, ve “gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”
olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugtinki degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(d) Finansal araglar (devami)

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandinilir. Finansal riske kargsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tirev Grlnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden
deger dusuklUigu dusulerek gosterilir.

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile lgilen finansal varligi bulunmamaktadir.
Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa
degerleri Uzerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri glvenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar,
gercege uygun degerleri Gizerinden 6lgliimektedir.

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varliklarda deger diisikligi

Sirket her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disuklugine ugradigina
iliskin ortada tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir gostergenin
mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger dusukliga tutarini tespit eder.

Finansal varliklar ve sOzlesme varliklari deger dusukligu "beklenen kredi zaran" (BKZ) modeli ile
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hesaplanmaktadir. Deger dusukligu modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina
uygulanmaktadir. Zarar karsiliklar asagidaki bazda olgiimustir;

- 12 ayhk BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ &l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin
ilk muhasebelestirme anindan sonra dénemli élgiide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin yasanmadigi diger
her turli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(d) Finansal araglar (devami)

Sirket, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde disuk bir kredi riskine sahip olmasi durumunda,
finansal varligin kredi riskinin 6nemli 6lglide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 5mir boyu BKZ 6lgimi
(basitlestirilmis yaklasim), dnemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve s6zlesme varliklari igin
daima gegerlidir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari igin gercege uygun degerin
Onemli ve surekli bir disus ile maliyetin altina inmesi objektif bir deger dusikligu gdstergesi sayilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger digiikligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dusuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin benzer bir finansal varlik igin olan cari faiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplanan bugiinku degeri
ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tur bir deger dustkligu sonraki donemlerde iptal edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter de@erinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, butin finansal
varliklarda, deger dusukligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusulir. Ticari alacagdin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergcege uygun degerinde
deger disukligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar igin, deder diisiikligi zarari sonraki ddnemde azalirsa ve
azalis deger duslkligu zararinin  muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusikligu zarari, deger disikligunin iptal edilecegi
tarihte yatinmin deger dusukligu higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa
edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araglari igin daha dnceki dénemlerde
kar/zarar icinde muhasebelestirilen deger dusukligu zarari, kar/zarar icinde iptal edilmez. Deger dusuklugu
zarari sonucunda olusan gercede uygun deger artisi, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve
yatinimlara iligkin yeniden degerleme karsiigi bashgi altinda toplanir. Gergede uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan borglanma senetleri igin deger dusukligl zarari, yatirnmin gergege uygun
degerindeki artisin deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki donemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek ve énemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(d) Finansal araglar (devami)

Finansal yukuamlualikler

Sirket'in finansal yukumlGlikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukdmlaligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayal finansal aragtir. Belirli
finansal yukimlalikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igcin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal yukumlulikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlualikler veya diger
finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

Sirket’in gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiktimlulukleri bulunmamaktadir. Diger

finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yukimlGlikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlalikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci ile
dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi dustldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Sermaye ve temettiiler

Tdm paylar, ¢ikarilmis sermaye olarak gdosterilir. Hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temettt dagitim
doénemi itibariyle birikmis kardan indirilerek 6denecek temettl ylkumlGligu olarak siniflandirilir.
(e) Kur degisiminin etkileri

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yukamludlikler raporlama dénemi sonunda gegerli olan
TCMB kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmektedir.

® Pay basina kazang

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmeler pay basina
kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal
tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(9) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi igin onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya c¢ikmasi
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durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde duizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(h)  Kiralama iglemleri

Kullanim hakki varliklan

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama s6zlesmesinin bagladigi tarinte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger disukligu zararlari disulerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varhginin maliyeti agagidakileri icerir:

(&) kira yakimldliginun ilk lgim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6édemelerinden, alinan tim kiralama
tesviklerinin disulmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin milkiyetinin kiralama suresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi surece,
Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihnten dayanak varligin yararli 6mriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger dusukligu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikimliiliikleri

Sirket kira yukdmluligund kiralamanin fillen basladidi tarihnte 6denmemis olan kira édemelerinin bugunki
degderi Uzerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yukdmluligunin o6lgimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama suresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte
6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) Ik 8lgimi kiralamanin fiilen bagladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul élglide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siresinin Sirket'in  kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini goéstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Kiralama islemleri (devami)

Sirket kiralama siresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirenememesi durumunda ise Sirket'in
yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif bor¢glanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen bagladid tarihten sonra, kira yikumluliguni asagidaki sekilde dlger:
(&) Defter degerini, kira yukimlaligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6zl itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
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dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukimlGlUklerinin degeri yeniden 6lgtlmektedir.

(1) lligkili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. Iliskili
kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukdmluliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

0] Kurum kazanci uizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsihdi, ddonem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Kurumlar vergisi

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %25’dir. Ancak 2021 yili birinci 3 aylik dénem igin %20 geriye kalan dénemler
icin %25 olarak uygulanacaktir.

Kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin
ilgili yiIl iginde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar
vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiinci ayin son gini aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %25 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri icin
%22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin on yedinci giinine kadar beyan edilmekte ve
odenmektedir. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname lzerinde g0Osterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes
yil igerisinde incelenebilmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

0] Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Tuarkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kigilere ve Turkiye’de mukim olmayan
tizel kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Turkiye’de mukim sirketlerden yine
Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti 6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin
dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimluligu veya varhgi, varliklarin ve yakimliltklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklliklarin bilango yéntemine gore
vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukdmlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varhginin kayitl degeri, her bilango
tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin
saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi
olctide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlultkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukumlilUklerin yerine getirilecegi
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doénemde gecerli olmasi beklenen ve bilancgo tarihi itibariyla yasallasmig veya 6nemli dlgiide yasallagmis vergi
oranlari (vergi duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukiumliliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukumlullklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

()] Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsilgi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk is Kanunu’nun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin
kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢cagirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugtnki
iskonto edilmis degerini yansitmaktadir.

(k)  Nakit akiglarinin finansal tablolara yansitiimasi

Nakit akis tablolarinin dizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve orijinal
vadesi U¢ aydan kisa olan banka mevduatlarini dikkate almistir.Sirket adina agilmis vadesiz hesaplarda takip
edilen misteri varliklar nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil edilmemektedir

()] Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket'in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yaptirima tabi yukimliligu olmasi, bu
yukdmlaligun yerine getirilmesi i¢in bir 8deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda guvenilebilir bir tahmin
yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi muimkin
yukumldllkler ve varliklar finansal tablolara dahil ediimemekte ve kosullu yukimldlikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(m)  Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) iglemleri

VIOP * da islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak siniflandiriimaktadir. Dénem iginde
yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler igerisinde siniflandiriimistir. Agik olan islemlerin
piyasa fiyatlari Gzerinden degerlendirilmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen
komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandiriimasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger
alacaklar igerisinde gosterilmigtir.

(n)  Varhklarda deger dustikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina
dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden buyuk
ise deger dusukligu karsihgi ayrilir. Yerine koyma degeri, varlidin net satis deg@eri ile kullanim degerinden
yuksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin surekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek
tahmini nakit giriglerinin ve kullanim émri sonundaki satis degderinin toplaminin buglinki degeridir.

2.6.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yudkumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik goésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, gtincellemenin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen miteakip
doénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica not asagidaki gibidir:

Not 11 - Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar Not
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19 - Vergi varlik ve yukimlalukleri

Son dénemde Cin’de ortaya ¢ikan, dinyada gesitli Ulkelere yayilan, potansiyel olarak 6élimcul solunum yolu
enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asiri maruz kalan Ulkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol actigi gibi hem bdlgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari olumsuz yénde
etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayillmasi sonucunda, viristn bulagsmasini dnlemek amaciyla
dinyada oldugu gibi Ulkemizde de ¢esitli tedbirler alinmis ve hala alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin
yani sira, ulkemizde ve diinya genelinde virls salgininin bireyler ve isletmeler Gzerindeki ekonomik etkilerinin
asgari seviyeye indirilebilmesi igin ekonomik tedbirler de alinmaktadir. Sirket Yonetimi, mevcut durumun
etkilerinin 30 Eylil 2021 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini
ongormektedir. Ayrica ilerleyen donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gézden gegirilecektir.

3. Boliimlere gore raporlama

Sirket'in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
bélimleri oimadigindan faaliyet bélimlerine gére raporlama yapilmamistir.
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4. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Banka

Vadesiz mevduatlar 646.368 559.854

Vadeli mevduatlar 8.326.876 21.258.098
Musteri Borsa para piyasasi alacaklari 123.119.095 199.332.000
Ters repo iglemlerinden alacaklar 11.011.250 14.009.969
Borsa para piyasasi alacaklari 1.544.263 1.017.309
Beklenen kredi zararlari (145.135) (269.551)
Toplam 144.502.217 235.907.679

Sirketin 30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleriitibariyla banka bakiyeleri Uzerinde bloke
bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
toplamindan faiz tahakkuklari disulerek gosteriimektedir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Nakit ve nakit benzerleri 144.502.717 235.907.679
Musteri varliklari (-) 123.119.095 199.332.000
Faiz tahakkuklari (15.126) (70.376)
Beklenen kredi zararlari 145.135 269.551
Toplam 21.513.631 36.774.854

5. Tiirev finansal araglar

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Forward Islemleri - -

Toplam - -
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6. Finansal yatinnmlar

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar
Ozel sektér bonolar 15.334.925 5.444.723
Hisse Senetleri 168 109
Toplam 15.335.093 5.444.832

Uzun vadeli finansal yatirmlar:

30 Eylul 2021

31 Aralik 2020

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilanlar
Borsa istanbul A.S. (*)

1.517.254

1.517.254

Toplam

1.517.254

1.517.254

(*) ligili hisseler cari dénemde Borsa Istanbul AS’nin 21 Aralik 2017 tarihli toplantisinda belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve
degerleme etkisi, 6zkaynaklar altindaki menkul kiymet degerleme farklari hesabinda muhasebelestirilmistir.

7. Borglanmalar

Kisa vadeli borglanmalar

30 Eylul 2021 31 Aralik 2020

Kiralama iglemlerinden borglar-iligkili taraf 416.619 1.327.651
Kiralama iglemlerinden borglar-diger taraf 167.762 319.492
Toplam 584.381 1.647.143

(*) TFRS-16 gergevesinde muhasebelestirilen kira ylkimluliklerini icermektedir.

Uzun vadeli borglanmalar

30 Eylul 2021

31 Aralik 2020

Kiralama islemlerinden borglar-iligkili taraf (*) 96.346 65.581
Kiralama iglemlerinden borglar-diger taraf (*) 706.204 310.574
Toplam 802.550 376.155

(*) TFRS-16 cergevesinde muhasebelestirilen kira ylkimluliklerini icermektedir.
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8. Ticari alacak ve borglar

30 Eylul 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Vadeli islemlerden dogan teminat alacaklari 7.943.902 4.999.854
Kredili musterilerden alacaklar 4.002.259 3.042.412
Musterilerden alacaklar 554.048 748.396
Kaldiragli islemlerden alacaklar 1.859.471 1.578.770
Beklenen kredi zararlar (106.262) (76.732)
Toplam 14.253.458 10.292.700

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli ticari borglar:
Musterilere BPP islemlerinden borglar 123.093.737 199.294.999
Repo islemlerinden saglanan fonlar 10.959.561 13.759.782
VIOP miisteri teminatlari 7.943.942 4.999.752
Musterilere borglar 1.684.853 1.210.852
Kaldiragl islemlerden alacaklar 843.999 1.096.848
Diger borglar 292.088 432.616
Toplam 144.818.180 220.794.849

9. Diger alacak ve borglar

30 Eylul 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli diger alacaklar 425.272 403.684
Diger kisa vadeli alacaklar 427.692 401.371
Personelden alacaklar 750 5.323
Beklenen kredi zararlari (3.170) (3.010)
Uzun vadeli diger alacaklar 4.539.194 5.050.346
VIOP miisteri teminatlari 353.087 329.194
Verilen diger teminatlar 4.,219.947 4,738.803
Beklenen kredi zarari karsiligi (33.840) (37.651)

4.964.465 5.454.030

30 Eylul 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli diger borg¢lar
Odenecek vergi, harg ve borglar

1.645.320 1.640.260

Toplam

1.645.320 1.640.260
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10. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukimluliikler

(a) Sirket'in dava dosyalari ile ilgili olarak, Sirket’in aleyhine acilmis davalardan Sirket aleyhine sonuglanma
olasiligi bulunan ancak heniliz kesinlesmemis davalar icin finansal tablolarda ilave 542.900 TL
tutarinda karsilik ayrilmigtir.

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Dava karsiliklari 1.600.000 1.057.100
Diger gider tahakkuklari 121.015 174.112
Toplam 1.721.015 1.231.212

(b) 30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, misteriler adina saklanmasi amaciyla emanette
tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, pay (hisse) senetleri, eurobond , 6zel sektér tahvilleri, banka
bonosu, kaldiragh islemler ve yatirnm fonlarinin

detayi asagidaki gibidir.

30 Eylul 2021 31 Aralik 2020

Yatirim fonlari-adet 1.522.213.914 766.570.359
Pay(Hisse) senetleri 242.335.507 155.947.568
Finansman bonosu 208.989.860 61.452.860
Musteri portféyl-devlet tahvili ve hazine bonosu 42.413.115 40.165.620
Eurobond 10.674.000 15.813.000
Ozel sektor tahvilleri 45.,510.000 7.910.000
Banka bonosu 700.000 2.830.000
Kaldiragh alim satim islemleri (USD) 252.329 180.119
Vadeli kontratlar 1.266 1.332
Toplam 2.073.089.991 1.050.870.858

(c) 30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket'in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin d6kimu asagidaki gibidir:

30 Eyliil2021 31 Aralik 2020
Sermaye Piyasasi Kurulu 3.000.000 3.001.776
Mahkemelere Verilen 6.341.892 2.692.558
Borsa Istanbul A.S. 80.000 80.000
Toplam 9.421.892 5.774.334
d) Calisanlara saglanan faydalar:
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli galisanlara saglanan faydalar:
Kullaniimamisg izin karsihgi 308.891 226.581
Prim karsiligi - 152.500
Toplam 308.891 379.081
Uzun vadeli galisanlara saglanan faydalar:
Kidem tazminati karsihgi 512.726 424.098
Toplam 512.726 424.098

10. Karsiliklar, kosullu varlk ve yukiimliiliikler (devami)

Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, calisanlarin emekliliklerinden dolayi olusacak ve Tiirk is Kanunu'na gére
hesaplanmis gelecekteki muhtemel yukumlaliklerinin buglnkid degerini géstermektedir. Kidem tazminati
karsihgi, calisanlar hak ettikge tahakkuk esasina gére hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitiimaktadir.
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Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hikkiimet tarafindan belirlenen kidem tazminati tavanina dayanmaktadir.
30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gecerli kidem tazminati tavani sirasiyla 8.294 ve 7.638 TL’dir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati kargilig1 yikidmliliganun tespit
edilmesinde aktlieryal degerleme metotlarinin gelistiriimesini gerektirmektedir. Sirket, 30 Eylil 2021 tarihinde
sona eren yila ait tim aktlueryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda, kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler, tanimlanmis fayda planlarindaki yeniden
6lcim kazanclar/kayiplar hesabinda muhasebelestirmektedir.

ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiltigiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2020 ve

30 Eylul 2021 tarihleri itibariyla, kullanilan baglica aktleryal tahminler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
iskonto orani (%) 4,21 4,21
Beklenen maas artis orani 7 7
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma 90 90

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait kidem tazminati karsihdginin hareketi

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak 2021 itibariyla karsilik 424.098 519.719
Hizmet maliyeti 62.391 59.075
Faiz maliyeti 57.375 214.976
Iptal Edilen Karsiliklar 188.076 -
Aktleryal Kayip - 16.843
Odenen kidem tazminat tutari (-) (219.214) (386.515)
Toplam 512.726 424.098
11. Diger varlik ve yukiamliliikler
30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Car! d?nem verg|§|yle ilgili varliklar: 38.289 B
Pesin 6denen vergiler
Toplam 38.289 --
Pesin 6denmisg giderler:
Gelecek aylara ait giderler 142.564 153.253
Toplam 142.564 153.253
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12. Ozkaynaklar

Sermaye
Odenmis sermaye

30 Eylul 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2020: 25.000.000 TL). 30
Eylul 2021 tarihi itibanyla, Sirketin ¢ikarilmis her biri 1 TL degerinde 25.000.000 adet hisse senedi
bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 25.000.000 adet). Bu hisse senetlerinden 15.000.000 adedi (A) grubu ve
10.000.000 adedi de (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir. Yonetim Kurulu tGyelerinin gogunlugunun (A)
grubunun goésterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca segilmesi sarttir.

Sirket'in 30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Pay Pay tutari Pay orani Pay tutan

grubu Pay orani (%) (TL) (04 (TL)

Turkish Bank A.S. (A) 60,000 15.000.000 60,000 15.000.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996 9.998.931 39,996 9.998.931
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 266 0,001 266
|. Hakan Bortegene (B) 0,001 266 0,001 266
M. Tugrul Belli (B) 0,002 530 0,002 530
[.Aydin Glnter (B) 0,000 7 0,000 7
Toplam 100 25.000.000 100 25.000.000

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, ddnem karinin %5'’i oraninda
ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tim kar payi dagitimlarinin
%10’u oraninda ayrilimaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadigi
surece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler. 30 Eylil 2021 tarihi itibariyla Sirket'in 2.576.753 TL tutarinda yasal yedekleri bulunmaktadir (31
Aralik 2020: 1.894.591 TL).

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamh gelir

31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan hesap dénemileri igin gecerli olan TMS 19'un (2011) yeni halindeki
degisiklikten kaynaklanan tanimlanmis fayda yukumiluliklerinin muhasebelestiriimesi ile ilgili tim aktleryal kayip
ve kazanglar, diger kapsamli gelir altinda “diger kazanglar/kayiplar’ olarak muhasebelestirmektedir. 30 Eylul
2021 tarihi itibariyla Sirket'in 348.229 TL tutarinda net tanimlanmig fayda plani yeniden 6lgiim birikmis zarari
bulunmaktadir (31 Aralik 2020 348.229 TL net birikmis zarar). 30 Eylul 2021 tarihi itibariyla Sirket'in gercege
uygun deger farki Diger Kapsamli Gelire yansitilan finansal varliklar yeniden 6lgim kazanglari/kayiplari
nedeniyle 1.221.789 TL tutarinda net birikmis kapsamli geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 1.221.789 TL).

Gecmis yillar karlari

30 Eylul 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 1.168.856 TL tutarinda gegmis yillar karlari bulunmaktadir (31 Aralik 2020:
2.407.681 TL).

Kar Dagitimi

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarida belirtilen yasal yedeklerle ilgili
hukum haricinde dagitilabilirler. Sirket, gegmis yil karlari zerinden toplamda net 5.746.292 TL tutarinda temetti
o6demesi gerceklestirmistir (31 Aralik 2020: 521.391 TL).
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13. Hasilat

30 Eyliil 2021 ve 30 Eyliil 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hasilat ve satislarin maliyetinin

detaylar1 asagidaki gibidir:

10cak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2021 2021 2020 2020
Satis gelirleri
Eurobond satiglar 294.016.801 52.076.012  300.165.083  101.580.899
Finansman bonosu satiglari 138.549.841 39.854.646 60.457.915 13.582.618
Devlet tahvili/bono satislar 5.890.364 1.722.460 10.481.576 3.635.290
Ozel sektor tahvil satislar 9.055.094 2.106.088 542.445 -
Toplam Satislar 447.512.100 95.759.205 371.647.019  119.341.252
Hizmet gelirleri
Alim/satim aracilik komisyonlari 7.954.325 2.030.588 7.824.108 2.933.340
Halka arz aracilik komisyonlari 1.709.332 409.163 1.431.936 426.228
Kaldiragl islemlerden hizmet gelirleri 305.091 131.521 1.043.288 688.097
Kurumsal finansman danismanlik
gelirleri 43.000 18.000 31.100 18.600
Yatirim fonu aracilik gelirleri 2.385.098 999.534 2.347.410 762.652
Diger komisyon ve gelirler 1.185.834 248.788 573.497 117.881
Toplam komisyonlar 13.582.680 3.837.594 13.251.339 4.946.798
Hizmet gelirlerinden indirimler
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (164.503) (33.009) (154.047) (45.540)
Emir iletimine aracilik kapsaminda
6denen komisyonlar (-) (1.780.237) (618.333)  (1.781.869) (705.862)
Toplam indirimler (1.944.740) (651.342) (1.935.916) (751.402)
Esas faaliyetlerden faiz gelirler
Kredi faiz gelirleri 817.526 253.766 656.032 253.582
Temerriit faiz gelirleri 343.295 111.943 88.667 48.862
Toplam faiz gelirleri 1.160.821 365.709 744.699 302.444
Hasilat 460.310.861 99.311.166  383.707.141  123.839.092
Satislarin malivyeti (-)
Hazine bonosu aliglar (3.593.478) (0)] (3.798.938) (3.529.881)
Eurobond aliglar (291.637.894)  (51.626.346) (297.293.027) (100.562.388)
Finansman bonosu aliglari (137.275.143)  (39.667.131)  (59.718.993) (13.155.794)
Devlet tahvili aliglari (2.286.423) (1.722.460) (6.708.100) (131.964)
Ozel sektor tahvil alislart (8.670.000) (2.050.000) (550.000) -
Banka Garantili Bono Aliglart (700.000) ()] (628.000) (400.000)
Toplam Satislarin Maliyeti (444.162.938)  (95.065.937) (368.697.058) (117.780.027)
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14. Pazarlama, Arastirma ve Gelistirme ve Genel Yonetim Giderleri

15.

30 Eyliil 2021 ve 30 Eyliil 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait arastirma
ve gelistirme giderleri, pazarlama giderleri ve genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

10Ocak- 1Temmuz- 1O0cak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2021 2021 2020 2020

Genel yonetim giderleri 13.271.250 4.692.214 10.640.603 3.442.667
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2.238.268 590.956 1.687.332 885.949
Toplam 15.509.518 5.283.170 12.327.935 4.328.616

Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamstir.

30 Eyliil 2021 ve 30 Eyliil 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait niteliklerine gore

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2021 2021 2020 2020
Personel ticret ve giderleri 6.604.654 2.030.055 5.121.768 1.424.678
Diger pazarlama giderleri 2.180.887 547.759 1.457.426 672.837
Amortisman ve itfa paylari 1.945.246 560.071 2.036.480 675.285
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 1.448.470 534.409 1.184.724 365.395
Vergi, har¢ resmi takip giderleri 454.661 111.036 252.638 92.124
Danismanlik ve denetim ticretleri 527.451 266.981 417.009 125.709
Yonetim giderleri 292.399 99.522 262.629 95.601
Ulasim giderleri 208.230 76.276 259.653 105.132
Haberlesme giderleri 167.013 47.124 160.158 52.418
Reklam ilan ve temsil giderleri 83.478 9.124 48.798 9.813
Sigorta giderleri 125.705 73.442 65.663 20.460
VIOP &demeleri 57.381 43.198 33.820 17.027
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 3.877 2.524 2.854 980
Diger giderler 1.410.066 881.649 901.700 598.242
Toplam 15.509.518 5.283.170 12.327.935 4.328.616
16. Finansal Gelirler
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2021 2021 2020 2020
Repo Faiz Gelirleri 781.661 222.456 900.653 270.950
Diger Finansman Gelirleri 1.288.908 401.036 675.047 100.691
Takasbank Para Piy.Faiz Geliri 1.134.446 231.030 431.696 42.825
Mevduat Faiz Geliri 115.507 24571 398.008 267.797
Itfa Faiz Geliri 657.336 443.261 250.613 213.160
Kambiyo Karlar 78.332 (9.188) 94.018 94.018
Toplam 4.056.190 1.313.166 2.750.035 989.441
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17. Finansal Giderler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1Ocak- 1Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2021 2021 2020 2020

Fin.Kir./Haklara {liskin Faiz Gideri 399.173 59.822 292.966 80.392
Banka Kredi Faiz Gideri 9.975 - 3.140 263
Teminat Mektubu Komisyonlari 67.252 20.967 43.710 15.965
Toplam 476.400 80.789 339.816 96.620

18. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde. Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri
245.026 TL (30 Eyliil 2020:52.354 TL) esas faaliyetlerden diger giderleri ise 6.270 TL’dir (30 Eyliil 2020:
185.041 TL).

19. iligkili Taraf Agiklamalari

a) 30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan olan
alacaklarin ayrintisi asagidaki gibidir:

Bankadaki nakit 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Turkish Bank A.S.

Vadesiz mevduatlar 3.166 3.783
Vadeli mevduatlar 8.326.876 21.258.098
Finansal yatirnmlar 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Turkish Bank AS.
Ozel sektdr bonolari 3.128.000 3.567.000
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b) 30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflara olan borglarin ayrintisi agsagidaki gibidir:

Ticari borglar 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Turk Bankasi Ltd. 28.245.000 24.891.335
Tark Sigorta Ltd. 15.700.000 1.160.000
Tan Sigorta - Sigortech Aracilik Hizmetleri A.S. - 1
Turkish Bilgi Islem Hizmetleri A.S. 2.199.000 -
Diger - 451

19. iligkili taraf agiklamalan (devami)

¢) 30 Eylul 2021 ve 30 Eylil 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde iliskili taraflardan alinan gelirler
ile iliskili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

Giderlerin ayrintisi agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2021 2021 2020 2020
tarihinde sona tarihinde sona tarihinde sona tarihinde sona
. eren eren eren eren
lliskili taraflara ddenen giderler 9ayhk déonem 3aylhkdonem 9ayhk dénem 3 ayhk dénem
Odenen faiz giderleri
Turkish Bank A.S. 9.975 457 3.140 400
9.975 457 3.140 400
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S. 308,207 (121.295) 656.204 246.530
Tirk Bankasi Ltd. 1.472.030 457.863 792.267 125.457
1,780,237 336,568 1.448.471 371.987
Kira Giderleri
Turkish Bank A.S. 152.493 41.091 67.823 22.608
BKB Gayrimenkul Yonetim A.S. 1.736.238 798.774 1.659.310 553.103
1.888.731 839.865 1.727.133 575.711
Bina Ortak Gider Odemeleri
Turkish Bank A.S. 271.138 201.473 77.082 38.210
271.138 201.473 77.082 38.210
Insan Kaynaklari ve Bilgi Teknolojileri Iy
Birligi giderleri
Turkish Bank A.S. 165.531 85.995 115.519 39.769
165.531 85.995 115.519 39.769

d) Sirket'in kilit yoneticilerine saglanan faydalar tutari 30 Eylil 2021 tarihinde sona eren hesap déneminde

693.645 TL'dir (30 Eyliil 2020: 405.173 TL).
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20. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin éngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi lzerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamigtir.

i. Kredi riski acitklamalari

Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
gecmis tecrubeler ve cari ekonomik durum g6z 6nlne alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda supheli
alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkiliTaraf Diger Taraf Diger Bankalardaki  Finansal
(Dipnot 22) (Dipnot 8) Taraf  Mevduat (Dipnot 4) Yatinmlar
(Dipnot 9) ) (Dipnot 6)
30 Eyliil 2021
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami riski 1 14.253.458 425.272 21.528.757 15.335.093
Vadesi gegmemis ya da deger disikligune ugramamis finansal 1 14.253.458 425.272 21.528.757 15.335.093
varliklarin net defter degeri
Deger dusikligline ugrayan varliklarin net defter degerleri B B B -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) ° ° B B
- (106.262) (3.170) (145.135)
- Deger disuklGgu
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis
kismi
(*) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gésterilen 11.011.250 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar ve 1.544.263 TL tutarindaki borsa para
piyasasi alacaklari dahil edilmigtir.
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. Diger Taraf Bankalardaki Finansal
lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat (Dipnot 4) Yatirimlar
(Dipnot 22) (Dipnot 8) (Dipnot 9) * (Dipnot 6)
31 Aralik 2020
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami riski 10.292.700 403.684 36.845.230 5.444.832
Vadesi gegmemis ya da deger diisikligune ugramamis finansal - 10.292.700 403.684 36.845.230 5.444.832
varliklarin net defter degeri
Deger dusikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) B B B B i
o - (76.732) (40.661) (269.551) -
- Deger dusukltgu
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis
kismi

(*) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gésterilen 14.009.969 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar ve 1.017.309 TL tutarindaki borsa para piyasasi alacaklari dahil
edilmisgtir.
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20.Piyasa Riski Agiklamalari

Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli nakit ve nakit benzeri varliklarindan dolayi yabanci
para riski tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolarrdir. Sirket'in
finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin

TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

(TL Tutan) (TL Tutan)

A. Doviz cinsinden varliklar 611.225 644.052
B. Ddviz cinsinden yukamlaltkler - -
C. Turev finansal araclar -- --
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 611.225 644.052

Asagidaki tablo 30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para

pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin

yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

kayitli tutarlari

30 Eylil 2021 ABD Dolari Euro
Nakit degerler ve bankalar 68.964 144
Diger -
Net yabanci para pozisyonu 68.964 144
31 Aralik 2020 ABD Dolari Euro
Turev finansal aracglar 82.225 4.461
Nakit degerler ve bankalar - -
Net yabanci para pozisyonu 82.225 4.461

Déviz kuru riski duyarlilik analizi

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, TL’'nin, ABD Dolari ve Euro da %10 oraninda deger
kaybetmesi ve diger tim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan varlik ve
yukdmldliklerden dogan kur farkinin donem karina vergi oncesi etkisi asagidaki tabloda sunulmustur. Bu

analizde, diger butin degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin sabit kaldigi varsayiimistir.

30 Eyliil 2021 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 60.974 60.974
EURO 149 149

61.123 61.123
31 Aralik 2020 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 60.387 60.387
EURO 4.018 4.018

64.405 64.405
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varlklari Gzerinde
meydana getirebilecegi deger duslisu olarak tanimlanir.

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagihmi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli araclar 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 8.323.876 21.258.098
Ters repo islemlerinden alacaklar 11.011.250 14.009.969
Borsa para piyasasi alacaklari 1.544.263 1.017.309
Ozel sektor bonolari 15.335.093 5.444.723
Miuisterilere BPP islemlerinden

Finansal borglar borglar 123.119.095 199.294.999
Kiralama islemlerinden borglar 2.196.380 2.023.298
Repo islemlerinden saglanan fonlar 10.956.546 13.759.782

Faiz Orani Duyarlihg:
Sirket’in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirirm riskini en disuk seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket'in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféytn degerini korumaya
ve artirmaya galismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin ylksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim
araglarina yatirrm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri surekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
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20.Finansal Araglar
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yukimluligun karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergede uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegdi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mumkin olan finansal enstrimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢cin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklari

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi
distnulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Gergcede uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergede uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yakumlulukler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle kisa vadeli borglanmalarin gergcede uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklasgtigi varsayiimaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yikumluliklerinin gergcege uygun degerleri ve kayitli degerleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Gergege uygun Kayith Gergege Kayith

degeri degeri uygun degeri Degeri

Nakit ve nakit benzerleri 144.512.907 144.512.907 235.907.679 235.907.679
Finansal yatirimlar 16.852.347 16.852.347 6.962.086 6.962.086
Borglanmalar ) 148.508.980 148.508.9800 227.889.139 227.889.139

(*) Borglanmalar satirina TFRS-16 uyarinca muhasebelestirilen kira yuktumlulikleri dahil edilmemistir.

Finansal varliklarin ve yakamluliklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yakidmlltkler, birbirinin ayni varlik ve yukumlalikler igin aktif piyasada
_islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, ilgili varlik ya da yukimluligun birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

20. Finansal araglar (devami)

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

30 Eylil 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirnmlar

Gercgegde uygun deger farki k/z yansitilan 15.335.093 - 15.335.093
Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilanlar 1.517.254 - 1.517.254
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31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatinmlar

Gergege uygun deger farki k/z yansitilan 5.444.832 5.444.832
Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelir yansitilanlar ; 1.517.254 - 1.517.254

Turev finansal varliklar -

21.Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir
Olmasi Agisindan Agiklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) Seri V No: 135 numaral “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve ydnetmektedir. S6z konusu
Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen dederleme hikimleri gcergevesinde,
degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklk
tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hukimlerine
gore araci kurumlarin kismi yetkili araci kurum faaliyeti i¢in sahip olmalari gereken asgari 6z sermaye tutari 2021

yilrigin 29.216.340 TL (31 Aralik 2020: 28.693.544 TL) olarak belirlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’Gin 4. maddesine gdre araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’ln
3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak lzere, deger dusukligu karsiligi ve
sermaye taahhutleri dusildukten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile musteri sifati ile
olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi
araclari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V No:
34’de anilan risk karsiliklari ve degerleme giiniinden 6nceki son ¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesinin son fikrasina gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari,

bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin %60’indan disuk
olamaz.

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar;

Bulunmamaktadir.
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