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HAFTANIN GELiSMESI!
AMERIKAN DOLARI / RUBLE PARITESI

Rusya’nin Ukrayna’ya saldirisi ile uygulanan yaptirimlar Rusya’yl ekonomik anlamda zorlama ve
sistemin digina itme anlamina geliyor ve ilk gozle goérillr sonuglar rublenin sert deger kaybi
olarak ortaya cikiyor. Mart 2020’den 14 Subata kadar yaklagik 2 yildir 80 rublenin altinda
seyreden Amerikan dolari 120 rubleye kadar yUkseldi.

Ruble’nin deger kaybinin tarihgesine baktigimizda 1998 yilinda yasanan ekonomik krizin 6n
plana ¢iktigini goriyoruz. 17 Agustos 1998'de Rusya moratoryum ilan ederek borglarini
odeyemeyecegini agikladi ve 1 dolar 6,43 ruble iken 21 Eylil'de %226 artarak 1 dolar 21 rubleye
ciktl.

Agustos 2008'de Rusya’nin Glircistan’a midahalesi ile 23-24 ruble seviyesinde olan parite Subat
2009'da %50 artarak 36 rubleye kadar ylkseldi. Mart 2014’e geldigimizde Kirm’in Rusya
tarafindan ilhaki ile baglayan siire¢ sonunda 36 ruble seviyesinden Aralik 2014’te yaklasik %90
artarak 68 rubleye sigrayan bir kur ile kargilagiyoruz.

Ocak 2016'dan bu yilin Subat ayina kadar 80 rublenin altinda tutulan paritenin Rusya’nin
Ukrayna’ya saldirisi ile birlikte %50 oraninda ylkselerek 120 rubleye ¢iktigi ve belki de yikselisin
devam edecegi bir slrecin igindeyiz.

Asagidaki grafikte USDRUB (Amerikan Dolari/Ruble) kurunun 1998'den guintimdze fiyat grafigini
gOrmektesiniz.
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

+  Tahvil Piyasasinda Uzun Vadeli Tahvil Faizleri Yiikseldi.
Gegen hafta 10 yil vadeli tahvil faizi %25 ve 5 yil vadeli tahvil faizi %25,20 seviyesinden
haftay kapatti.

+  Tiirkiye 5 Yillik CDS Primlerindeki Yiikselig Devam Etti.
Tarkiye 5 yillik CDS risk primi 667 puana yiikseldi.

+ Dolar Endeksi Jeopolitik Kaygilarla Hizla Yiikseldi.
Gegen hafta savagsin siddetlenmesi ve Rusya’ya uygulanan yaptirimlarin artmasi ile
Dolar endeksi diger para birimleri kargisinda kuvvetlendi.

+  Borsa Iistanbul Diinya Borsalarindan Pozitif Ayrisarak Yiikseldi.
S&P 500 4.403'teki ve Dow Jones endeksi 34.517°deki 200 glinliik hareketli
ortalamalarini agamadi.

* Rusya-Ukrayna Savasi Emtia Fiyatlarini Yiikseltti.
Brent petrol fiyatlari Rusya’ya uygulanan yaptirimlarin arz kesintisine yol agacagi
beklentisi ile haftayr %23,99 artarak 116,94 dolar seviyesinden kapatti.
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Tahvil Piyasasinda Uzun Vadeli Tahvil Faizleri Yiikseldi
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Hazine tahvil faizlerinin énceki hafta yasanan hizli yiikselis sonrasi haftanin genelinde yatay gittigini son
gln ise yine yukseldigini izledik. Gegen hafta 10 yil vadeli tahvil faizi %25 ve 5 yil vadeli tahvil faizi %25,20
seviyesinden haftayi kapatti. Kisa vadelilerde ise 1 yillik tahvil faizi %22,09’e yikselirken, 6 aylik tahvil faizi
de 100 baz puan disusle %18,12 seviyesine geriledi.

Gegen hafta 33 tane toplam 3,63 milyar TL tutarinda banka ve diger sirketler tarafindan 66 glinden 399
gline kadar cesitli vadelerde bono ve ézel sektor tahvili ihract %17 ile %31,5 arasi faiz oranlarindan
gergeklesmistir.

Banka ve banka disi finansal kuruluslar tarafindan gerceklestirilen 6zel sektdr tahvil ihraglarinda da faiz
oranlarinda benzer sekilde yiikselis goriimistiir. Ozel sektor tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli
yatinmecilar igin sifir stopaj avantaji ile mevduata alternatif olarak 6n plana gikabilir. Daha uzun vadeli Tiirk
Lirasi yatinmcilari igin ise sepet fonlar cazibesini korumaya devam ediyor.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primlerindeki Yiikselig Devam Etti

ABD 10 yillik tahvil faizleri, gegtigimiz haftanin genelinde %1,70- %1,925 bandinda dalgali bir seyir
izleyerek hareket etti ve haftay gerileyerek %1,7360 seviyesinden kapatti. Rusya’nin Ukrayna’ya saldirisi
ve Rusya'ya uygulanan sert yaptirimlar glvenli liman olarak gérilen ABD 10 yillik tahvillere olan ilginin
devamini sagladi. Jeopolitik gerginligin siddetlenmesi gelismekte olan para birimlerine ait tahvil faizlerini
yikseltmeye devam etti. Hafta icinde Powell Kongre'ye yaptidi konusmada Mart ayinda 25 baz puanlik
olmak Uzere yil iginde birden gok faiz artirimi yapilacagini teyit etti.

Turkiye 5 yilhik CDS risk priminin 598 puandan bagsladi§i haftada Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle
piyasalardaki risk istahindaki diisis devam etti ve Tirkiye 5 yillik CDS’leri 667 puana kadar yikselerek
haftay! kapatti. Risk primindeki artisla beraber Eurobondlarda saticili seyir devam etti. Eurobond faizleri
Cuma kapanis itibariyle, Subat 2025 vadede %7,92, Mart 2036 vadede %8,97 ve Mayis 2040 vadede
%9,16 seviyelerinden islem goérdiler.

Portfoylerinde doviz tutmayi tercih eden yatinmcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan
yonetilen ve déviz ile alim satim yapilan yatirim fonlarina yatirim yapilabilir. Oniimiizdeki dénemde ABD'de
baslayacak faiz artinmlari nedeniyle olumsuz etkilenmesi beklenen uzun vadeli Eurobondlar yerine
alternatif olarak degerlendirilebilecek bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda %10 stopaj
kesintisiyle yatinmcilara vergi avantaji da sunmaktadir.

Dolar Endeksi Jeopolitik Kaygilarla Hizla Yiikseldi

Gegen hafta savasin siddetlenmesi ve Rusya’ya uygulanan yaptirimlarin artmasi ile Dolar endeksi diger
para birimleri karsisinda kuvvetlendi ve &zellikle haftanin son ginii hizla yikselerek haftayl 98,50
seviyesinden kapatti.

EUR/USD paritesi de haftanin genelinde saticili bir seyir izlerken, haftanin son gini 1,0886’ya kadar
distlikten sonra haftayr 1,0931'den kapatti. Euro Uzerindeki bu satis baskisinin nedeni Avrupa'nin
Rusya'ya olan enerji bagimhligi ve bu nedenle faiz artislarini daha zor ve daha ge¢ yapacagi beklentisi
olmaktadir. Avrupa Bdlgesi'nde Subat ayi Tiiketici Enflasyon orani %5,8 olarak agiklandi, Ocak ayinda bu
oran %5,1 idi. Avrupa’nin %45 oraninda dogalgazini Rusya’dan karsiliyor olmasi ve dogalgaz fiyatlarindaki
artig, enflasyonun daha da ylikselme riskini arttiriyor, piyasada savas kaynakli durgunluk ise Avrupa
Merkez Bankasi'nin faiz arttirmada gecikmesine yol agiyor. Avrupa Merkez Bankas’nin 10 Mart'taki
toplantisinda  verecegi faiz karari Eur/lUSD paritesini de yakinda etkileyecek. GBP/USD paritesinin
1,3273'Un Uzerinde tutunma gabasi haftanin son giind kinldi ve 1,32'lere kadar gerileyen parite haftay
1,3248'den kapattl. Dolar/TL haftayi 14,21 seviyesinden, Euro/TL kuru da haftayr 15,54 seviyesinden
kapattl.
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Ozellikle volatilitesi oldukga yiiksek olan yurt disi déviz piyasalari, bunu firsata cevirmek isteyen yatinmcilar
icin turev islemlerle getirilerini artirma firsati sunmaktadir. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen
yatinmcilar da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (ViOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim
yoninde islem yaparak doviz fiyatlarinin yiikselis ve distslerine karsi kendilerini koruyabilirler.

Borsa istanbul Diinya Borsalarindan Pozitif Ayrisarak Yiikseldi

Amerikan borsalarinin Rusya'nin Ukrayna'yi isgali ve uygulanan sert yaptirimlar sonrasinda toparlanma
¢abalari sinirli kaldi. Cuma glnl Rusya'nin saldirilarini arttirmasi ve Ukrayna’da bulunan Avrupa’nin en
blyiik nlikleer santralini ele gegirmesi piyasalardaki satislari arttirdi. Haftalik bazda ise S&P 500 -%1,27,
Nasdaq -%2,78, Dow Jones -%1,30 oraninda geriledi. S&P 500 4.403'teki ve Dow Jones endeksi
34.517°deki 200 ginliik hareketli ortalamalarini asamazken, Nasdaqg'ta 22 Subat'ta 50 glinlik hareketli
ortalama 200 gunluk hareketli ortalamayi asagi kestigi icin satis baskisi devam ediyor. Yilbasindan bu yana
ise Dow Jones -%7,49, S&P 500 -%9,18 ve Nasdaq -%14.90 gerilemis bulunuyor.

Avrupa borsalari diger borsalara karsi daha fazla satis baskisiyla karsilastilar. Haftalik bazda ingiliz FTSE -
%6,71,Alman DAX endeksi -%10,11 oraninda dst.

Haftaya Rusya’ya uygulanan sert yaptirimlarin etkisiyle diserek baglayan BIST 100 endeksi hizla
toparlanarak kararli bir sekilde yikselise gecti ve énceki hafta diisiis sirasinda biraktigi boslugu (gap)
kapatarak 2.047 puana kadar yikseldi. Haftanin son gini saticili seyre ragmen endeks haftayi %1,96
yukselisle 1.990,75 puandan kapattl.

Yurtici ve yurtdisi borsalarda islem goren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS'ta yer alan yatirim fonlari
araciligiyla yatinm yapilabilmektedir. Yabanci hisse sendi fonlari déviz garpanli olup TL ile islem
gordiginden Dolar/TL’nin yiikselisinden pozitif, gerilemesinden ise negatif etkilenmektedirler.

Rusya-Ukrayna Savagi Emtia Fiyatlarini Yiikseltti

Haftaya 1.888 dolar seviyesinden baslayan ons altin fiyatlari Rusya-Ukrayna savasinin yarattigi givenli
liman arayislarinin da etkisiyle yukselisini stirdurerek haftayr %4,33 artisla 1.970 dolar seviyesinden kapatt!.

Gumis fiyatlar da altin fiyatlarina paralel bir sekilde ylkselisini strdirdli. 25,50 direncini gegmekte
zorlandi§i haftada Cuma glni bu seviyeyi kirdi ve haftayl %6,14 artisla 25,72 seviyesinde kapatti. Altin
glimis paritesi 75-77 bandina geriledi.

Brent petrol fiyatlari Gnemli bir petrol ihracatgisi Rusya’ya uygulanan yaptirimlarin arz kesintisine yol agacagi
beklentisi ile yiikselisini devam ettirdi ve haftayr %23,99 artigla 116,94 dolar seviyesinden kapatti. OPEC
toplantisinda dretim artisinin daha 6nce planlanan miktarda yapilacaginin agiklanmasi petrol fiyatlari
lizerinde arttirici etki yapti. iran’la olan niikleer gériismelerinden olumlu haber gikarsa, ki beklenti o yénde
fiyatlar diistirlicu bir etki yapabilir. Brent petrol yilbasindan bu yana %50,3 oraninda artt.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhg
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlgslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.






