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ENERUJi FIYATLARININ ENFLASYONA ETKISi

OECD (lkelerinde Aralik 2020’de sadece %1,2 olan enflasyon rakami Aralik 2021 itibariyle %6,6
seviyesine ulagmistir. Bu rakam Temmuz 1991°den bu yana gértilen en yiiksek enflasyon rakamina isaret
etmektedir. Enflasyon rakamlarinin bu kadar yiiksek olmasindaki énemli aktérlerden biri de enerii fiyatlari
olarak 6n plana ¢ikmaktadir. OECD ulkelerinde enerji fiyatlar Aralik 2021 itibariyle son 12 ayda %25,6
oraninda artmis durumdadir. Kasim 2021°de %27,6 olan oran 200 baz puan diismus olsa da Aralik
2020'deki %4,2 ile kiyaslayinca oldukga ylksek bir seviyede oldugu ortaya ¢ikiyor.
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TC Merkez Bankasr'nin 27 Ocak 2022'de agikladi§i Enflasyon Raporu’'nda da belirttigi gibi Enerji emtia

NASIL YATIRIM fiyatlarinin artisinda hem arz hem de talep kaynakli sikintilar iist tste gelmistir. Ozellikle gelismis tlkelerin
\'% APA‘R| M? tedarikli olmak icin stok yapmasi, Amerika’y! vuran ida kasirgasinin petrol dretimini kesintiye ugratmasi,

4 kaya gazi Ureticilerinin yetersiz sondaj yapmasi, Libya’daki olaylar ve Iran’la nikleer gdrismelerinin olumlu
=, * = ilerlememesi, son dénemde artan Rusya-Ukrayna gerginligi gibi jeopolitik gelismeler fiyatlarin artigindaki
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() | + Tahvil-Bono Faizlerindeki Diigiis Devam Ediyor.
1 yillik tahvil faizi %18,59, 6 aylik tahvil faizi de %16,81 seviyelerine geriledi.

acikyatiri m{yqtir%mfon lari

+  Tiirkiye 5 Yilik CDS Primleri Yiikseldi, Eurobondlar Saticil Seyir izledi.
ABD 10 yillik tahvil faizleri haftayr %1,9157 seviyesinden kapatt.

. @ *  Avrupa Merkez Bankasr’nin Soylem Degistirmesi Euro’yu Yiikseltti.
Avrupa Merkez Bankasi politika faizlerini degistirmemesine ragmen “2022’de faiz

instagram ve Youtube ast poiti _
artinmi olmayacak” soylemini terketti.

hesaplarimizdan bizi takip

edebilirsiniz. +  Amerikan Borsalan Artarken, Borsa istanbul Diistii.
Amerika’da beklenenden iyi agiklanan sirket bilangolari ile borsalar ylkselise devam
' etti.
' ’ ‘ + Altin ve Giimus FiyatlariToparlanma Gabasindayken, Petrolde Yiikselig
' ‘ Durmuyor.
' ‘ Kapanma olmamasi, arzin artmamasi ve Rusya-Ukrayna gerginligi petrol fiyatlarini
yukseltiyor.
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Tahvil-Bono Faizlerindeki Diigiis Devam Ediyor
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Hazine tahvil faizlerinde alicili seyir hiz kesmesine ragmen gecen hafta da devam etti. Tahvil ve bono
faizleri gegen haftaya gére disusle 1 yillik tahvil faizi %18,59, 6 aylik tahvil faizi de %16,81 seviyelerine
geriledi.

Banka ve banka disi finansal kuruluslar tarafindan gergeklestirilen 6zel sektér tahvil ihraglarinda talepli
seyir devam etmektedir. Ozel sektér tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli yatinmeilar igin sifir stopaj
avantajl ile mevduata alternatif olarak 6n plana ¢ikabilir. Daha uzun vadeli Tirk Lirasi yatirmcilari iin ise
sepet fonlar cazibesini korumaya devam ediyor.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primleri Yiikseldi, Eurobondlar Saticili Seyir izledi

Gegctigimiz hafta %1,75-1,81 bandinda yatay ve dalgali bir seyir izleyen ABD 10 yillik tahvil faizleri haftanin
son iki ginu artan satis baskisiyla %1,9360'a kadar ylkseldikten sonra haftayr %1,9157 seviyesinden
kapatti. FED'in enflasyonla micadele i¢in faiz arttinmlarina baslamasi ve ardindan hizli bir sekilde bilango
kiigultme islemine baslayacagi agiklandiktan sonra tahvil faizlerindeki ylikselis devam ediyor. Cuma giinii
agiklanan ABD Tarimdigi istihdam verisinin beklenti seviye olan 150,000'in gok iizerinde olan 467,000
olarak gelmesi Fed'in faiz arttirimlari konusunda daha sahin davranabilecegi beklentisini olusturdu.

5 yillik CDS risk primi 539 puandan bagladigi haftada 532 puana kadar geriledikten sonra haftanin son iki
glnu gelen satislarla 548 puana yikseldi. Risk primindeki artigla Eurobondlar saticili bir seyir izledi.
Eurobond faizleri Cuma kapanis itibariyle, Subat 2025 vadede %#6,56, Mart 2036 vadede %8,12 ve Mayis
2040 vadede %8,21 seviyelerinden islem gordiiler.

Portfdylerinde doviz tutmayi tercih eden yatirmcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan
yonetilen ve déviz ile alim satim yapilan yatirim fonlarina yatirim yapilabilir. Oniimiizdeki dénemde ABD'de
baslayacak faiz artirmlari nedeniyle olumsuz etkilenmesi beklenen uzun vadeli Eurobondlar yerine
alterernatif olarak degerlendirilebilecek bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda %10 stopaj
kesintisiyle yatirmcilara vergi avantaji da sunmaktadir.

Avrupa Merkez Bankasi’'nin Soylem Degistirmesi Euro’yu Yiikseltti

Bir 6nceki hafta FED toplantisindan gikan kararlarin piyasalarca sahin olarak algilanmasiyla Temmuz
2020'deki seviyesi olan 97,44’e kadar yukselen Dolar Endeksi ozellikle Avrupa Merkez Bankasi’'nin
toplantisindan sonra hizli bir sekilde diserek haftaya basladigi seviyenin altina geldi ve haftayr %1,78
disusle 95,48 seviyesinden kapattl. Dolar endeksinin FED'in faiz arttinmlari ve bilango kigiltmesi
konusunda atacagl adimlarla birlikte gligli durusunu strdlrecedi soylenebilir ancak FED'in atacagi bu
adimlara Avrupa Merkez Bankasi ve ingiltere Merkez Bankasr'nin yapacag karsi hamlelerin de énemli
oldugu agiktir.

EUR/USD paritesi de Dolar endeksindeki diistse paralel sekilde alimlarla yiikseldi ve haftay 1,1452'den
kapatti. FED’in sahin tutumuna karsi gecen haftaya kadar glvercin bir tutum takinan Avrupa Merkez
Bankasinin politika faizlerini degistirmemesine ragmen “2022'de faiz artinmi olmayacak” séylemini
terkettigi ve enflasyonun bir stire daha yiiksek kalacagini kabul etmesiyle yilin son ¢eyreginde faiz artirmi
yapma olasiligi fiyatianmaya basladi. Ingiltere Merkez Bankasinin énceki toplantisinda yaptigi faiz
artimminin ardindan gegen haftaki toplantisinda da politika faizini 25 baz puan daha arttirarak %0,50'te
yikseltmesiyle GBP/USD paritesi guglendi ve haftayl 1,3531'den kapatti. Béylece Fed'in ardindan, Avrupa
ve ingiliz Merkez Bankalarinin da enflasyon vurgusu yaptiklarini sdyleyebiliriz.

Dolar/TL, dolar endeksindeki yikselise ragmen gerileyerek haftayr 13,5625 seviyesinden, Euro/TL kuru da
haftayl 15,5347 seviyesinden kapatti. Volatil piyasalar firsata ¢evirmek isteyen yatirimcilar igin tlirev
islemlerle getirilerini artirma firsati sunmaktadir. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen yatirimcilar
da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda (ViIOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim yéniinde
islem yaparak déviz fiyatlarinin ylikselis ve diisuslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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Amerikan Borsalari Artarken, Borsa istanbul Diistii

Amerikan borsalari sirketlerden beklenenin (stlinde gelen kar agiklamalariyla yukselerek basladiklari
haftada ozellikle Meta (Facebook)nin duslk kar aciklamasiyla gelen kar realizasyonuyla bir miktar
gerilediler. FED'’in faiz artirimlari ile ilgili kararinin netlesmesinden sonra hisse senetlerindeki volatilitenin
arttigi gordllyor. Persembe glini Facebook’un ¢ati sirketi Meta’'nin %26 deder kaybetmesine ragmen, Cuma
glnd Amazon’un %12.5 ve Snap’in %58 artmasi ABD borsalarinin yoniinii yukari gevirdi. Haftalik bazda
S&P 500 %1,55, Dow Jones %1,05, Nasdaq %2,38 oraninda ylkseldi. Amerika’da sirket bilangolarinin
aciklanmaya devam ettigini belirtelim. Oniimiizdeki bir ay boyunca bilango bazli hareketlerle piyasalarin
yonln gizecegini s6yleyebiliriz.

Avrupa borsalari ise karisik bir seyir izlediler. ingiltere Merkez Bankas’nin enflasyonla miicadele
kapsaminda faiz artirdigi haftada FTSE %0,67 oraninda artarken, Alman DAX endeksi -%1,43 oraninda
dust.

Haftaya alicili baglayan BIST 100 endeksi 2.035 puani gegmekte zorlaninca haftanin son iki giini artan
satis baskisiyla geriledi. Bist 100 endeksi haftayi -%1,99 disusle 1.943,81 puandan kapatti.

Yurtici ve yurtdisi borsalarda islem gdren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS'ta yer alan yatinm fonlari
aracihgiyla yatinm yapilabilmektedir. Yabanci hisse sendi fonlari ddviz garpanli olup TL ile islem
gérdiginden Dolar/TL'nin ylikselisinden pozitif, gerilemesinden ise negatif etkilenmektedirler.

Altin ve Glimiis FiyatlariToparlanma Gabasindayken, Petrolde Yiikselis Durmuyor

Altin ve glimus fiyatlar FED’in sahin agiklamalari ile sertge geriledikten sonra haftayi toparlanma gabasinda
gegirdiler. Altin fiyatlari 1.802'deki 200 glnlik hareketli ortalamasinin etrafina dalgalanmasini sirdirerek
haftayl %0,90 artigla 1.808 dolar seviyesinden kapatti. Fiyatlardaki gin ici volatilitenin arttigi ve yon
arayisinin sirdigu géraliyor.

Gumus fiyatlar gectigimiz haftaya tepki alimlari ile baglayip 23 dolara ylkselse de tekrar 22 dolara kadar
geriledi ve glimis haftayr %0,25 artisla 22,51 seviyesinde kapatti. Ocak ayi ortasinda 75-76 bandina kadar
cekilen altin gimus paritesi tekrar 80-81 bandina yikseldi.

Brent petrol fiyatlari, Omicron varyanti nedeniyle artan vaka sayilarina karsi hikimetlerin kapanma ve
seyahat engeli karari almamasi, OPEC+ toplantisindan petrol arzinin sinirli miktarda arttirilmasi kararinin
cikmasi ve Rusya-Ukrayna gerginliginin petrol arzi tarafinda kisitiamalara sebep olacagi beklentisi devam
ettigi icin ylkselis momentumunu 7. haftaya tasiyarak haftay %3,78 artisla 92,25 dolar seviyesinden kapatti.
Brent petrol fiyatlarinda yilbasindan bugiine artis %18,62 seviyesini yakaladi.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh§i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigmanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhg
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alm satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlgslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tm veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.






