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HAFTANIN GELiSMESi!

FED’IN POLITIKA FAIZ KARARI

Gegtigimiz haftanin en 6nemli glindem maddelerinden biri FED toplanti tutanaklar oldu. 14-15
Aralik tarihinde gergeklestirilen FOMC toplantisinin tutanaklarina gére lyeler, ekonomi, is glicl
piyasas! ve enflasyon verilerini baz alarak faiz oraninin arttirimaya baglanmasinin ardindan,
bankanin bilancosunu kiigiiltmeye baslamanin da uygun olabilecegini dile getirdiler. Uyelerin
codu Mart'ta faiz arttirmina baglanmasi ve 2022 yilinin genelinde 3 faiz artirnmi yapilmasi
konusunda hemfikir durumda. Bilango kiglltmenin hizi, biyiklGgl ve hangi varliklardan
baslamasi konusunda tartismalar énimiizdeki dénemin baglica konusu olacaktir.

7 Ocak Cuma glinu agiklanan issizlik oraninin da %4,1 beklentiye karsilik %3,9 ile pandeminin
basindan beri en disik seviyede gelmesi, faiz artinmi konusunda FED'in elini gliglendirecektir.

10 yillik tahvil faizleri Agustos 2020°'de %0,50 seviyesine kadar gerilemisti, bu tarihten itibaren
yukselise gecgen faiz oranlari Ocak 2020'deki %1,80 seviyesini yakaladi. Enflasyonun diisecek
gibi g6zlikmemesi, faiz artinmlarinin Mart'ta baslayacak olmasi politika faizi ile aralarinda ylksek
bir korelasyon bulunan 10 yillik tahvil getirilerinin de ylkselmesine neden olabilecektir.
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Sekil. FED Politika Faizi ve Amerikan 10 Yillik Tahvil Faizi Oranlari

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

* 2021’de Faiz Dis1 Denge 12,5 Milyar TL Oldu.
Hazine, 2021 yili nakit gerceklesmelerini agiklad1.

+  CDS Primleri Yukseldi, Eurobond Fiyatlar Diistii.
Haftaya 568 seviyesinde baslayan CDS primleri haftay1 577°den kapatt.

+  Dolar Endeksi Tarim Digi istihdam Verisiyle Geriledi.
Fed’in sahin sGylemler iginde olmasi ve uygulamalari ile birlikte ABD ekonomisinin
canl seyri dolar endeksini guglendiriyor.

*  Amerikan Borsalari Diigerken Avrupa Borsalari Alicili Seyrini Devam Ettirdi.
Borsa Istanbul, Aralik 2009°'dan bu giine en yiiksek haftalik getiriyi sagladi.

* Petrolde Yiikselis Devam Ederken, Altin ve Glimus Fiyatlar Dusti.
Altin ve gimus fiyatlari FED’in faiz artirimi olasiligindan olumsuz etkilendi.
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2021’de Faiz Digi Denge 12,5 Milyar TL Oldu

Ut
\) J

Hazine, 2021 yili nakit gerceklesmelerini agikladi. Buna gére 2021 yilinda 12,5 milyar TL'lik faiz disi denge
rakamina ulagilirken, 142,1 milyar TL'lik nakit agi§i olustu.

Diger taraftan yurt icinde banka ve banka disi finansal kuruluslarin gergeklestirdigi 6zel sektdr tahvil
ihraglarinda vadelerin kisaldi§i, faiz oranlarinin da bir miktar yikseldi§i gériilmektedir. Onimiizdeki
glnlerde 6zel sektdr tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli yatirnmcilar igin bu ihraglarin pozitif etkisi ile ve
sifir stopaj avantaji ile mevduata alternatif olarak 6n plana gikabilir. Biraz daha uzun vadeli Tirk Liras
yatinmcilari igin ise sepet fonlar cazibesini korumaya devam ediyor. Gegtigimiz yil enflasyonun ve ortalama
mevduat faizinin lizerinde getiriler sunan sepet fonlarin bu yil da biyliyerek benzer performansi gostermesi
beklenmektedir.

CDS Primleri Yiikseldi, Eurobond Fiyatlari Distii

Yeni yila hizli bir giris yapan ABD 10 yillik tahvil faizleri 6nce FED toplanti tutanaklarinda faiz artirm
sirecinin Mart ayinda baglamasi ve beraberinde bankanin bilangosunun kugtltilmesi konusunun
tartisildiginin agiklanmasiyla ytkselisini 2020 Ocak ayi seviyeleri olan %1,80’e kadar siirdiirse de haftayi
%1,7670 seviyesinden kapatti. 2022 yili i¢in FED’in varlik geri alimlarini Mart ayinda bitirecegi ve faiz
artinmlarina baslayarak 3 faiz artigi yapacagi piyasalar tarafindan fiyatlanmis durumda. Bundan sonra
bilango kiiglltme isleminin nasil ve ne hizda yapilacagi tartisiimaya baslanacaktir.

Yilin ilk giind 5 yillik CDS risk primi 569 puandan baslayip 555 puana kadar geriledikten sonra yikselise
gecti ve haftayl 577 seviyesinden kapatti. Eurobondlar saticili bir seyir izledi. Eurobond faizleri Cuma
kapanis itibariyle, Subat 2025 vadede %7,48, Mart 2036 vadede %7,96 ve Mayis 2040 vadede %8,08
seviyelerinden iglem gordiiler.

Portfdylerinde doviz tutan yatinimcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan yénetilen ve déviz
ile alim satim vyapilan yatinm fonlarina yatinm yapilabilir. Eurobond yerine alternatif olarak
dederlendirilebilecek bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda %10 stopaj kesintisiyle
yatirnmcilara vergi avantajli sunmaktadir.

Dolar Endeksi Tarim Digi istihdam Verisiyle Geriledi

15 Kasim’dan beri 95,5-97 bandindaki dalgali seyrini siirdiiren Dolar Endeksi yila yiikselisle baglamasina
ragmen haftanin son gind agiklanan tarim digi istihdam verisinin beklenenin altinda gelmesiyle yonunu
asagi cevirdi ve haftayl 95,72'den kapatti. Fed'in sahin sdylemler iginde olmasi ve uygulamalari ile birlikte
ABD ekonomisinin canli seyri dolar endeksini glclendiriyor.

EUR/USD paritesi de Dolar endeksine paralel sekilde 1,12-1,1375 bandindaki dalgali seyrine devam
ediyor. Gectigimiz hafta 1.1275 seviyesine dogru satis baskisiyla basladi ve haftanin genelinde 1,13
civarinda dalgalandi ancak haftanin son glinli dolar endeksindeki gerilemenin de etkisiyle kapanisi 1,1360
seviyesinden oldu. Avrupa Bélgesi'nde Aralik ayinda tuketici enflasyonunun hafta iginde yillik %35 civarina
yikselmesi de Avrupa Merkez Bankas! (izerindeki faiz arttirim baskisini arttirdi. GBP/USD ingiltere Merkez
Bankasi (BoE)'nin FED ve ECB'ye gorece sahin tavri nedeniyle guiclii seyrini stirdlrerek haftayi 1,3595'den
kapatti.

Dolar/TL, yila 13 TL'nin altina gerileyerek basladiktan sonra yikselisini strdrirerek haftayr 13,83
seviyesinden, Euro/TL kuru da haftayi 15,71 seviyesinden kapatti.

Volatil piyasalari firsata cevirmek isteyen yatirimcilar tirev islemlerle getirilerini artirabilirler. Tezgahustu
piyasalarda opsiyon satarak prim geliri elde edebilirler. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen
yatinmeilar da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (ViOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim
yoninde islem yaparak doviz fiyatlarinin yikselis ve distslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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Amerikan Borsalari Diiserken Avrupa Borsalari Alicili Seyrini Devam Ettirdi

Yeni yila teknoloji, enerji ve saglik sektorleri basta olmak Uzere gelen alimlarla yikselerek baglayan
Amerikan borsalari FED'in agiklamalari ve tahvil faizlerindeki artiglardan negatif etkilendi. Ozellikle teknoloji
hisselerindeki satislarin etkisiyle ABD endeksleri hizla gerilediler. Haftalik bazda S&P 500 -%1,87, Dow
Jones -%0,29, Nasdaq -%4,53 oraninda distli. Avrupa borsalari ise alicili bir seyir izlediler. DAX hizli
yikselisin ardindan gerilese de haftayi artida kapatmayi basardi. FTSE %1,36 ve DAX %0,40 oraninda
arttl.

BIST 100 endeksi haftaya alicili bagladi ve bu seyrini haftanin son giiniine kadar siirdiirdi ve yurt disl
piyasalardan pozitif anlamda ayristi. Bist 100 endeksi haftayr %9,46 artisla 2.033,32 puandan kapatti. Bu
artisla endeks Aralik 2009'dan bu tarihe en yiiksek haftalik getiriyi saglamis oldu. 2001 yilina kadar geriye
gittigimizde, yila en hizli yikselerek baglangi¢ yapilan haftayi yasadik.

Yurtici ve yurtdisi borsalarda islem goéren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS’ta yer alan yatrim fonlari
araciligiyla yatinm yapilabilmketedir. Portfdy yonetim sirketlerince uzman ydnetim yapilan bu fonlar
gectigimiz yil yatinmcisinin yiizin gildirdd. Getirileri %100Un Uzerinde olan bazi tematik fonlar 6ne
cikanlar arasinda bulunmakta ve fon vitrinimizde yer almaktadir.

Petrolde Yiikselis Devam Ederken, Altin ve Giimiis Fiyatlari Duistii

Yeni yila koti bir baslangi¢ yaparak 1.800 dolardaki 200 giinliik hareketli ortalamasina kadar bir dusls
yasayan Altin, toparlanmaya galisarak 1.829 dolara kadar ylkselse de FED'in faiz artirimlarina Mart ayinda
baslamasi ve paralel olarak bilango kiiglltmeye gidecegini agiklamasi ile hizla 1.783 dolara kadar geriledi.
Haftanin son ginii gelen tepki alimlariyla altin fiyatlari haftayi -%1,82 dustsle 1.796 dolar seviyesinden
kapatti. Fiyatlarin 200 giinlik hareketli ortalamaya dénis ¢abasi olumlu ancak FED'in faiz artirmlarina
baglayacagini agiklamasi satis baskisinin devam edebilecegini gbstermektedir.

FED'in agiklamalari sonrasi Altin fiyatlarinda yasanan dalgalanma Gimus'te satis baskisinin daha fazla
hissedilmesine neden oldu ve gimiis haftayr -%4,08 disile 22,33 seviyesinde kapatti. Altin/Gimis
paritesinin 6nceki haftalarda 78’e kadar gerilemesinden sonra gegtigimiz hafta tekrar glimls aleyhine
bozulmasiyla parite 80,44 seviyesine ylkseldi.

Brent petrol fiyatlari, (lkelerin kapanma karari aimamasi, OPEC+ toplantisindan daha énceden planlanan
kadar Uretim artisi yapilacaginin agiklanmasi ve Kazakistan’daki belirsiz durum sonrasi yiikselisini devam
ettirdi. Dinya uranyum Gretiminin %40'ini ve petrol Gretiminin %2'sinin gergeklestiren Kazakistan'daki ic
karisiklik petrol ve uranyum fiyatlarinda ylikselise yol acti. 82,50 dolara kadar yiikselen Brent petrol haftay
%4,69 artisla 81,41 dolar seviyesinde kapatti.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigmanli§i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhg
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alm satim kararlarini
destekleyehilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlgslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.






