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HAFTANIN GELiSMESi!

YATIRIM FONLARI PAZARI BUYUMEYE DEVAM EDIiYOR

Yatirim fonlari, fon portfoyi ¢esidi kapsaminda yerli ve yabanci hisse senedi, tahvil/bono, yerli ve yabanci yurtdigi
borglanma araglari, 6zel sektdr borglanma araglari, ters repo gibi sermaye piyasasi araglarindan, altin gibi kiymetli
madenlere kadar genis yelpazeli Girlinlerle portfdy olusturmaya imkan vermektedir. Bu kapsamda uzmanlar tarafindan
yonetildigi icin riskin dagitiimasi konusunda oldukga énemli bir konumda bulunan yatirim fonlarina, reel faiz arayan
yatinmcilarin ilgisi de giderek artmaktadir.

Fon pazari blyuklugu 2021 yilinin baginda 126,6 Milyar TL seviyesindeydi. Bu rakam Haziran ayinda 174.6 Milyar
TL'ye ylkselirken 6 Aralik tarihinde 282.2 Milyar TL seviyesine ulagmistir. Fon pazari blyGkliginin yani sira toplam
yatinmci sayisi da diizenli bir sekilde artmistir. Yilbasinda 3.7 Milyon kisi yatirim fonlarina yatirim yaparken, bu rakam
Haziran ayinda 4 Milyon kisiye yaklasmis 6 Aralik tarihinde de 4.2 Milyon kisiyi gegmistir.

Fon pazar buytirken yabanci para birimi cinsinden fonlarin bly(kligi de giderek artmaktadir. Yilbasinda 942 milyon
USD degerinde olan yabanci para birimi cinsinden fonlar, o dénemki fon pazarinin %5,5'ini olusturmaktaydi. 6 Aralik
tarihinde ise yabanci para birimi cinsinden fonlarin degeri, yilbasini referans aldigimizda, %163,9 artarak yaklasik 2.5
Milyar USD olmus ve toplam fon pazarinin %12,1’ini olusturmustur.

Yabanci para ile (USD ve Euro) yatinm yapilan fonlar hem Tefas i¢inde hem de Tefas disinda islem gérmektedirler. Bu
fonlar cesitli vadelerde eurobondlara yatirim yaparken eurobondlarin ortalama vadesi yatinm fonunun ortalama
vadesini belirler. Tefas'ta islem goren ve portfdy blyukligu 30 Milyon USD'nin Uzerinde bulunan 6 ay ile 2 yil arasi
ortalama vadede ve i¢ verimleri %2,5 ile %5,5 arasinda bulunan 4 tane fon bulunmaktadir. Daha uzun ortalama vade
tercih eden yatinmcilar igin de 5 yil civarinda ortalama vadede Déviz cinsi yatirim fonlari mevcuttur. Tefas'ta islem
goren ve portfdy biyikligi 30 Milyon EURO’nun lizerinde bulunan, ortalama vadesi 2,7 yil civarinda olan ve i¢ verimi
%3,8 civarinda olan 1 tane fon bulunmaktadir. Bu fonlar Eurobond yatirmina alternatif olarak yatirimcilarin ilgisini
cekmekte ve Eurobond gelirlerini beyan etmek yerine kaynaginda %10 stopaj kesintisi ile yatirmcilara kolaylik
sunmaktadir.
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Sekil. Yatinm Fonu Piyasasi ve Toplam Yatirmci Sayisi Gelismeleri (Kaynak: TEFAS)

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

+  Tahvil Faizlerinde Yiikselis Durdu.
Tahvil faiz oranlari hafif de olsa geriledi.

*  CDS Primleri Diigiince Eurobond Fiyatlari Toparlandi.
CDS primleri 543 seviyesinden 485’lere kadar geriledikten sonra haftayi 503’ten kapatt.

+  Dolar Endeksi Yatay Bir Seyir izledi.
Enflasyon verisinin agiklandigi hafta Dolar Endeksi 6nceki haftaya gore hafifce ylkseldi.

+  Amerikan Borsalarinda Omicron ile ilgili Olumlu Haberlerle Yiikseldi.
Borsa Istanbul yurt disi piyasalardan pozitif ayrisarak rekorlar kirmaya devam ediyor.

* Dolarin Sabit Kalmasi Altin ve Giimiig’de Satig Getirdi.
Altin ve gimus saticili, petrol fiyatlari ise alicili bir seyir izledi.
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Tahvil Faizlerinde Yiikselig Durdu

Gegctigimiz hafta 2 yil vadeli gosterge tahvil %21,07, 5 yil vadeli tahvil %22,62 ve 10 yil vadeli tahvil %21,41
seviyelerinden kapandi. Bu hafta 16 Aralik'ta Merkez Bankasi Para Piyasasi Kurulu toplantisi yakindan
takip edilecek. Uzun vadeli Hazine tahvilleri faiz oranlari ile kisa vadeli Hazine tahvilleri faizleri arasindaki
yiksek getiri farki devam etmektedir.

Onlimiizdeki dénemde Merkez Bankas’nin faiz indirimlerine devam etmesini bekleyen yatinmeilar
TEFASta islem gdren ve Acik Yatinm araciligiyla ulagilabilecek sepet fonlara, Orta ve Uzun vadeli
borglanma araglari fonlarina yatirim yapabilirler. Bu fonlara 31 Aralik'a kadar yapilan yatirmlarda sifir
stopaj avantaji bulunmaktadir. 6 ay vadeye kadar Takasbank Para Piyasasi da mevduata alternatif olarak
yatirimcilara sunulmaktadir.

CDS Primleri Diisiince Eurobond Fiyatlar Toparlandi

Onceki hafta %1,34 seviyesine kadar gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizleri Cuma giinii agiklanan TUFE
verisi 6ncesi yiikselise gecti ve %1,53 seviyesine ulasti. Ancak TUFE'nin beklentiler dahilinde yillik %6,8
olarak agiklanmasiyla gevsedi ve %1,48'den kapanis yapti.

Tirkiye'nin risk primleri geriledi ve Eurobondlar deger kazandi, CDS primleri 543 seviyesinden 485'e kadar
dustiikten sonra haftayl 503 seviyesinden kapatti. Eurobond faizleri Cuma kapanis itibariyle, Subat 2025
vadede %6,16, Mart 2036 vadede %7,27 ve Mayis 2040 vadede %7,41 seviyelerine geriledi.

Eurobond piyasasinda CDS’lerdeki diists sayesinde fiyatlarda artis ve getirilerde duslis yasadigimiz bir
haftayi geride biraktik. D6viz yatirimeilari agisindan gesitli ihragci ve vadelerden olusan ve vergi avantaji
sunan, déviz ile alim satim yapilabilen Ddviz Serbest Fonlari 6ne ¢ikan yatinm segenekleri arasindadir.

Dolar Endeksi Yatay Bir Seyir izledi

Tiiketici fiyat endeksinin agiklanmasi éncesi sabit ancak guglu bir seyir izleyen Dolar Endeksi verinin %6,8
ile beklentiler dahilinde gelmesiyle bu durumunu korudu ve 96,05°'den kapandi. 94,50 direncinin (izerinde
kaldikga ylikselisin devam etmesi olasiligi artmaktadir. Bu hafta 14-15 Aralik FED'in para politikasi kurulu
toplantisi var. Tlketici enflasyonunun beklentiler dahilinde gelmesinden sonra, Fed'in varlik alimlarinin
azaltiimasi programinin gidisati ve faiz artinmi ile ilgili nasil bir yol izleyecegi bu toplantida belli olacak.

EUR/USD paritesi Avrupa’da Omicron varyantinin yarattigi kaygi ve buna bazi ilkelerin tedbirleri gok siki
tutacaklarini agiklamasiyla zayif bir seyir izledi. Haftanin kapanisi 1,1317 seviyesinden oldu. FED'in varlik
alimlarinin azaltilmasi programini hizlandirmasi ve faiz artirim sirecini erkene almasi olasiliginin
kuvvetlenmesi dolarin diger para birimlerine gére daha glicli bir seyir izlemesine neden olabilir.

Dolar/TL, haftanin genelinde Dolar endeksinin de yatay bir seyir izlemesinin yardimiyla 13,85 seviyesinin
altinda yatay hareket etti. Cuma giinii Amerika TUFE verisi 6ncesi hafif de olsa yiikselis hareketi Merkez
Bankasi'nin miidahalesi ile karsilandi ve haftayi 13,88 seviyesinden kapatti. Euro/TL kuru da haftayi 15,71
seviyesinden kapatti.

Volatil piyasalari firsata gevirmek isteyen yatirimcilar tirev islemlerle getirilerini artirabilirler. Tezgahustu
piyasalarda opsiyon satarak prim geliri elde edehilirler. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen
yatinmeilar da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (ViOP) beklentilerine gére alim-satim yéniinde islem
yaparak ddviz fiyatlarinin yikselis ve dususlerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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Amerikan Borsalarinda Omicron ile ilgili Olumlu Haberlerle Yiikseldi

Omicron varyanti ile ilgili hem saglik otoritelerinden hem de ilag sirketlerinden gelen olumlu haberler basta
teknoloji, sadlik ve enerji sektorleri olmak Gzere Amerikan borsalarinin alicili bir seyir izlemesini sadlad.
Haftallk bazda S&P 500 %3,82, Dow Jones %4,02, Nasdaq %3,61 artti. Avrupa borsalari Omicron
varyanta karsi daha korumaci tepki veren (lkelerin yaratti§i tedirginlige ragmen yiikselis yonlinde hareket
ettiler. FTSE %2,38 ve DAX %2,99 oraninda artti.

BIST 100 endeksi yurt disi borsalardan pozitif ayrismaya devam etti. Hisse senetlerinin dolar bazinda ucuz
kalmasi ve alternatif yatirim araglarina gére getiri potansiyelinin yiiksek olmasi sayesinde Bist 100 haftay
%6,55 artisla 2.035,48 puandan kapatti. Kapanis dederi olarak rekor kirmaya devam eden endeks tarihi
en yiksek seviyeye ulasmis durumdadir.

Hem yurtdisi borsalarda gegtigimiz ddnemde yasanan yukselise ek olarak USD’nin TL karsisinda deger
kazanmasiyla yabanci hisse senedi tagiyan fonlarda hem de yurt igi hisse senetlerine yatirm yapan
fonlarda hizli bir deger kazanci yagsanmaya devam ediyor.

Dolarin Sabit Kalmasi Altin ve Giimiisg’de Satis Getirdi

Enflasyon rakamlarinin beklendigi haftanin genelinde Dolar endeksinin artisindan da negatif etkilenen Ons
altin fiyatlari 1.795 seviyesinden gegen 200 giinliik hareketli ortalamasinin altinda kaldi. Ons altin haftayi -
%0,06 dustisle 1.783 dolar seviyesinden kapatti. Bu hafta FED para kurulunda varlik alimlarinin azaltiimasi
programinin hizlandirimasi ve faiz artinmlarinin beklenenden daha erken baglamasi konusunda
cikabilecek bir haber satis baskisini arttirabilir. Satis baskisi artan altinin dolar endeksine bagli olarak,
dolar degerinde gerileme olmasi durumunda ise altin fiyatlarinda ylikselme egilimi olmasi beklenebilir.

Ons glimUs’te zayif seyir devam ediyor. 21,83 dolara kadar geriledikten sonra haftayi -%1,61 distsle 22,18
seviyesinde kapatti. Altin/Glimis paritesinin yikselerek glimis aleyhine bozulmasi ve bu paritenin 80-81
seviyelerini agsmasi olasiligi artabilir.

Brent petrol fiyatlari, Omicron varyantinin hafif bulgularla seyretmesi ve ilag sirketlerinden gelen asilarin
koruyuculugdu ile ilgili olumlu haberlerin etkisiyle toparlandi. Brent petrol haftayi %7,65 yukselisle 75,24
dolar seviyesinde kapatti.
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YASAL GCEKINCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.$.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile haziflanmistir. Yatiim Danismanli§i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhg
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu g6risler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alm satim kararlarini
destekleyehilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlgslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tm veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.






