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HAFTANIN GELiSMESI!
RUSYA UKRAYNA SAVASININ PiYASALARA ETKiSi

Basta ABD ve Avrupa olmak tzere Diinya Ulkelerinin Rusya’nin Ukrayna’ya saldirisi sonrasi
uygulamaya koydugu kisitlamalarin finansal piyasalardaki etkilerine bakacak olursak, en buyuk
etkiyi petrol, dogal gaz, gida fiyatlari ve emtialarda gérdiik. Dogalgazda diinyanin 1. blyuk,
petrolde ve bugdayda dinyanin 3. biyuk dreticisi konumundaki Rusya’nin ambargo konularak
yasaklanmasi fiyatlarin hizla ylikselmesine sebep oldu.

{ Kovid-19 pandemisi nedeniyle yakinlarda iyilesmeye baslayan lojistik ve tedarik zinciri
N sorunlarina ek olarak bu fiyat ylkselisleri merkez bankalari tarafindan uzunca bir slre gegici
NASIL YATIRIM oldugu savunulan enflasyonun kaliciligi ve kemiklesebilecegi ihtimalini arttiriyor.

Merkez Bankalarinin enflasyonla micadele igin nasil tepki verecegdi ve bunun durgunluk iginde
enflasyon demek olan stagflasyona yol agip agmayacadl bilinmez fakat global agidan
problemlerin blyuyebilecegine isaret ediyor.
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, Musterisi olarak tiim yatinm uygulanan yaptirimlarin bir stire daha devam edecegi gorulmektedir. Mevcut ekonomik sorunlar
Q'rijnl‘erine yatinm yapma¢ er yada geg ¢dzime kavusacaktir. Dinyanin fosil yakit bagimliiginin azaltilarak temiz enerjiye
fitsati i‘@akalarsmlz. .' '.' dénis konusunda saglam, kararli ve daha hizli adimlar atiimasi gelecek icin en buyik

.. tu rkishbank.cqin kazanglardan olacaktir.
SR Fa Asagidaki grafikte altin (mavi) ve petrol (siyah) fiyat grafigini gdrmektesiniz.
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Tahvil Piyasasinda Uzun Vadeli Tahvil Faizleri Yiikseldi.

Gegen hafta 10 yil vadeli tahvil faizi %25,77 ve 5 yil vadeli tahvil faizi %26,48

OQ § " seviyesinden haftay kapatti.

acikyatirim/yatirimfonlari

+  Tiirkiye 5 Yillik CDS Primlerindeki Yiikselig Devam Etti.
Turkiye 5 yillik CDS risk primi 681 puana yukseldi.

1
@ + Jeopolitik Kaygilarin Devam Etmesi ile Dolar Endeksinin Yiikselisi Siirdii.
Baris goriismelerinden beklenen olumlu sonucun ¢ikmamasi ile Dolar Endeksi haftayi

instagram ve Youtube 99,12 seviyesinden kapattl.
hesaplarimizdan bizi takip .
* Borsa Istanbul Yiikselisini Surdiirdii.

edebilirsiniz. Bist 100 diger borsalardan pozitif ayristi.
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‘ +  Baris Umudu Emtia Fiyatlarini Geriletti.

Brent petrol fiyatlari Rusya’dan petrol ithalati yasagi haberi ile 130 dolara kadar
yukseldikten sonra barig gérismelerinin etkisiyle hizla 105 dolar seviyelerine kadar
geriledi..
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www.turkishbank.com
https://www.turkishyatirim.com/urunler/yatirim-fonlari/
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Tahvil Piyasasinda Uzun Vadeli Tahvil Faizleri Yiikseldi
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Hazine tahvil faizlerinin gegen hafta jeopolitik belirsizlikler nedeniyle ylkselise devam ettigini izledik. Gegen
hafta 10 yil vadeli tahvil faizi %25,77 ve 5 yil vadeli tahvil faizi %26,48 seviyesinden haftayi kapatti. Kisa
vadelilerde ise 1 yillik tahvil faizi %23,02'ye yukselirken, 6 aylik tahvil faizi de%18,02 seviyesine geriledi.

Gegen hafta 31 tane, toplam 3,75 milyar TL tutarinda banka ve diger sirketler tarafindan 59 glinden 399
gline kadar gesitli vadelerde bono ve ézel sektér tahvili ihraci %17,95 ile %31,5 arasi faiz oranlarindan
gerceklesmistir. Bu ihraglarin detaylarini haftalik OST raporumuzda bulabilirsiniz.

Banka ve banka disi finansal kuruluslar tarafindan gerceklestirilen 6zel sektdr tahvil ihraglarinda da faiz
oranlarinda benzer sekilde yiikselis gorilmistiir. Ozel sektor tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli
yatinmcllar igin sifir stopaj avantaji ile mevduata alternatif olarak 6n plana gikabilir. Daha uzun vadeli Tiirk
Lirasi yatinmcilari igin ise sepet fonlar cazibesini korumaya devam ediyor.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primlerindeki Yiikselis Devam Etti

ABD 10 yillik tahvil faizleri, gegtigimiz haftaya %1,70 seviyesine dogru gerileyerek basladiktan sonra hizla
%2,02'ye yikseldi. Bu hafta i¢cinde FED'in faiz kararinin agiklanacak olmasi 6énem arz ediyor. 25 baz
puanlik bir faiz arttirimi ve bilango kigtltme ile ilgili bir tarih verilmesi bekleniyor. Fed baskani Powell daha
6nce yapti§ aciklamalarda 25 baz puanlik arttirrmdan yana oldugunu belirtmisti, bu da Fed'in blyime ve
istihdam gériinimini bozmadan enflasyonu konrol etme istegi ile uyumlu goziikuyor.

Tirkiye 5 yillik CDS risk priminin 662 puandan basladigi haftada Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle
piyasalardaki risk istahindaki disustn etkisiyle 712 puana kadar yiikseldi. Barig gériismeleri sonrasinda
da Putin’in olumlu agiklamalariyla CDS’ler 681 puana kadar gerileyerek haftayi bu seviyeden kapatti. Risk
primindeki artisla beraber Eurobondlarda saticili seyir devam etti. Eurobond faizleri Cuma kapanis
itibariyle, Subat 2025 vadede %8,48, Mart 2036 vadede %9,17 ve Mayis 2040 vadede %9,32
seviyelerinden iglem gérdiiler.

Portfoylerinde doviz tutmayi tercih eden yatinmcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan
yonetilen ve déviz ile alim satim yapilan yatirim fonlarina yatirim yapilabilir. Oniimiizdeki dénemde ABD’de
baslayacak faiz artinmlari nedeniyle olumsuz etkilenmesi beklenen uzun vadeli Eurobondlar yerine
alternatif olarak degerlendirilebilecek bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda stopaj
kesintisiyle yatinmcilara vergi avantaji da sunmaktadir.

ACIK YATIRIM Eurobond Vitrini'ne ulagmak igin tiklayiniz: Eurobond Vitrini
Jeopolitik Kaygilarin Devam Etmesi ile Dolar Endeksinin Yiikseligi Siirdii

Gecen haftaya Rusya’ya uygulanan yaptirimlarin artmasi ile 99,41 seviyesine kadar ylkselerek baslayan
Dolar endeksi Persembe giini baris goriismelerinin yapilacaginin agiklanmasiyla 97,72 seviyesine kadar
geriledi. Barig g6rismelerinden beklenen olumlu sonucun ¢ikmamasi ile diger para birimleri karsisinda
kuvvetlendi ve 6zellikle haftanin son glini hizla yikselerek haftayr 99,12 seviyesinden kapatt!.

EUR/USD paritesi haftanin ilk gtinii 1,08'ya kadar diistiikten sonra savas kaygisinin azalmasiyla 1,1120'ye
kadar yiikseldi. Barig gérismelerinin olumsuz sonuglanmasiyla haftayi 1,09 seviyesinden kapatti. Avrupa
Merkez Bankas! politika faizini degistirmedi. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada varlik almlarinin 3.
geyrekle beraber sonlandiriimasinin planlandidi belirtildi ve bu piyasalar tarafindan 2022'ye kadar faiz
arttinmi gelebilecegi seklinde yorumlandi.

GBP/USD paritesindeki son 3 haftadir siren satis baskisi Kasim 2020 seviyesini olan 1,31'in hemen altina
kadar devam etti ve parite haftayi 1,3046'dan kapatt. Dolar/TL haftayi 14,76 seviyesinden, Euro/TL kuru
da haftayl 16,16 seviyesinden kapatti.



https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2022/03/HAFTALIK-OST_Raporu-07-11-Mart.pdf
https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2022/03/Eurobond-Vitrini-14.03.2022.pdf
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Ozellikle volatilitesi oldukga yiiksek olan yurt disi déviz piyasalari, bunu firsata cevirmek isteyen yatinmcilar
icin turev islemlerle getirilerini artirma firsati sunmaktadir. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen
yatinmcilar da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’'nda (ViOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim
yoninde islem yaparak doviz fiyatlarinin yiikselis ve distslerine karsi kendilerini koruyabilirler.

Borsa istanbul Yiikseligini Siirdiirdii

Amerikan borsalarinin Rusya’ya uygulanan sert yaptirimlar sonrasinda satis baskisi devam etti. Yatirimcilar
artan enflasyon ve Ukrayna’'da devam eden jeopolitik gerginlikten etkilendikleri igin ABD borsalari saticili bir
seyir gosterdi. ABD tiiketici giiven endeksi de 2011 yilindan itibaren en diislk rakami olan 59.7’ye geriledi.
Bu diisuisteki en 6nemli sebep katilimcilarin Dogu Avrupa'daki savas halinin daha ¢ok enflasyon getirecegi
dogrultusundaki beklentileri oldu. Haftalik bazda ise S&P 500 -%2,88, Nasdaq -%3,53, Dow Jones -%1,99
oraninda geriledi. Yilbasindan bu yana ise Dow Jones -%9,34, S&P 500 -%11,79 ve Nasdaq -%17,90
gerilemis bulunuyor.

Avrupa borsalari énceki haftanin aksine gectigimiz hafta diger borsalara karsi daha hizla toparlandilar.
Haftalik bazda ingiliz FTSE %2,41, Aiman DAX endeksi %4,07 oraninda artti.

Haftaya Rusya'ya karsi sertlesen yaptirmlar nedeniyle 1.964 puana kadar diserek bagslayan BIST 100
endeksi hizla toparlandi ve 2.068 puana kadar yiikseldi. Haftanin son giinG iki giinii yatay seyre ragmen
endeks haftayr %3,17 yikselisle 2.053,85 puandan kapatti. 2.055 puandaki 6nemli direnci haftanin son iki
glnu asarak 2.068 puana atak yapan endeksin her seferinde satis baskisiyla kargilasmasi ve 2.055 puanin
lzerinde kapanis yapamamasi teknik olarak olumsuz bir durumdur.

Yurtici ve yurtdisi borsalarda islem goren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS'ta yer alan yatirim fonlari
araciligiyla yatirnm yapilabilmektedir. Yabanci hisse sendi fonlari doviz carpanli olup TL ile islem
gordiginden Dolar/TL'nin yiikselisinden pozitif, gerilemesinden ise negatif etkilenmektedirler.

Barig Umudu Emtia Fiyatlarini Geriletti

Haftaya 1.970 dolar seviyesinden baglayan ons altin fiyatlari 2.070 dolara kadar ylkseldikten sonra barig
gorlsmelerinin etkisiyle duistise gecti 1.958 dolara kadar geriledi. Ons altin haftayi %0,78 artigla 1.985 dolar
seviyesinden kapattl.

Gumis fiyatlar da haftaya altin fiyatlarina paralel bir sekilde 27 dolara kadar yiikselerek basladiktan sonra
25,50-26,00 bandina sikisti ve haftayl %0,51 artisla 25,85 seviyesinde kapatti. Altin giimis paritesi hafta
genelinde 75-80 bandinda sertce dalgalandi ve haftayi 76,80 seviyesinde kapatti.

Brent petrol fiyatlari haftaya Rusya’dan petrol ithalati yasagi haberi ile 130 dolara kadar yiikselisle
bagladiktan sonra barig gérismelerinin etkisiyle hizla 105 dolar seviyelerine kadar geriledi. Fiyatlar 105-115
bandinda stabilize oldu ve brent petrol haftayi -%5,54 diistusle 110,46 dolar seviyesinden kapatti. Brent
petrol yilbagindan bu yana %37,56 oraninda arttl.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirfanmistir. Yatinm Danigsmanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhg
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlgslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan gtivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.






