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HAFTANIN GELiSMESI!
AMERIKA’'DA ENFLASYON FED’i FAiZ ARTIRMAYA ZORLUYOR

Enflasyon uzun yillar sonra diinya gindeminin bas késesine oturdu. 30-40 yildan bugline kadar gelismis
ulkelerde unutulan enflasyon geri ddndi. ABD'da gegen hafta iginde yillik %7,5 ile Subat 1982'den bugiine
aciklanan en yiiksek TUFE rakami sonrasi enflasyonla miicadele igin vakit gegirmeden merkez
bankalarinin atacadi adimlar 6nem kazanmaya basladi. Clinki FED'’in yapacagini sdyledigi hamlelerin
sonrasinda global piyasalarda likiditenin azalmasi kaginilmaz olacaktir.

Enflasyon rakami sonrasinda FED bagkanlarindan Bullard’dan gelen Temmuz ayina kadar 100 baz puan
artinm agiklamasiyla piyasalar yeni denge fiyatlarini bulmaya caligiyor. Piyasa katilimcilarinca Mart ayinda

’ 50 baz puan faiz artirimi beklentisi ylikselirken, yil icinde 7 kez faiz artirimi yapilmasi olasiligi fiyatlamalara

{ ) girmeye bagladi. Enflasyon verisinden sonra ABD yatirim bankasi Goldman SACHS tahminlerini sene

NASIL YATIRIM sonuna kadar 7 toplantida da 25 baz puanlik artis olmasi seklinde revize ederken, Citigroup da Mart ayinda

YAPA‘R|M7 50 bazlik bir artis ve ardindan 4 adet 25 baz puanlik artislar bekliyor. Varlik geri alimlarini Mart'ta

: X sonlandirip faiz artinmlarina baslayacak olan FED'in sonrasinda 8,8 trilyon dolara yiikselen bilangosunu
LR kiiglltmek icin Haziran ayindan itibaren harekete gegmesi bekleniyor.

- AC"( YATIRIM” . ¢ Asagidaki grafikte Amerikan Tuketici Fiyat Endeksi, FED politika faizi ve 2 yillik Amerikan Tahvilleri faizinin

birlikte nasil hareket ettigini gérebilirsiniz. 2 yillik ABD tahvilleri hafta iginde %1,6 seviyesini gérdukten sonra

%1,4850 seviyesine geriledi. 2 yillik ABD tahvillerinin yiikselmesinin ardindaki nedenin artan enflasyon ve

Fed'in buna karsilik faiz arttinmlari ve bilango kiiglltmesi beklentisi oldugunu sdyleyebiliriz. Bununla

flrsatl yakalarsmlz .’ beraber 10 yillik ABD tahvilleri de artis gdstererek %1,9150 seviyesine yiikselse de, verim egrisinin 2 yillik
3 bélimindeki tahvillerde gorece daha fazla bir yiikselme oldugu gorilmektedir.

‘ mus}terISI olarak tiim y.atmm .
\urunlerme yatinm yapmao

10,0 - >

i M 8,0
;. mmYatinm Uriinleri /

hakkinda detayli bilgiigin 6,0 -
. “ACIKYATIRIM”uzman_ 4,0
eklplerlmlzle goriis ey

icin whatsapp hattlmlzdan

2,0 -

»‘.o -

e lletlgime gegeblhrSImz 0,0 - - - - — A . .
N g 3 3 3 3 V8 3 3 3 3 3 3
/05498402245 20 & = = o = = = = o = = =
: : ? Q Y e 2 T Q Y e 2 Y Q
-4,0 '8 g g 8 8 3 2 3 "FDI - [Y] ~N
o [=] o (=] o [=] o (=] o [=]
(o] (V] (o] (o] (V] (o] (V] (o] (o] (V] (o] (V]

- Yatmm fonlan konus’klnda

S e TUKETICi FIYAT ENDEKS| emme FED POLITIKA FAIZI === 2 YILLIK AMERIKAN TAHViL FAiZi
dahadetaylianalize (linkten)

ulasabilirsiniz.

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI
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. Y 4 4 . Vadeli Tahvil Faizlerindeki Diisiis D Ediyor.
ac1kyat1r1m{yqtirlmfonlarl Uzun Vadeli Tahvil Faizlerindeki Diigsiis Devam Ediyor.

Kisa vadeli bono faizleri gegen haftaya gére 13-15 baz puan artti.

+  Tiirkiye 5 Yilhik CDS Primleri Geriledi, Eurobondlar Alicil Seyir izledi.

@ Tirkiye 5 yillik CDS risk primi 514 puana kadar geriledi.

+  Yiiksek Amerikan TUFE Rakami Dolar Endeksini Giiglendirdi.
T ) Beklenenden yiiksek gelen TUFE rakami sonrasi yiikselen Dolar Endeksi haftayi %0,58
hesaplarimizdan bizi takip artisla 96,03 seviyesinden kapatti.

edebilirsiniz.
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instagram ve Youtube

+  Amerikan Borsalan Diigerken, Borsa istanbul Yiikseldi.
Rusya-Ukrayna geriliminin bir catismaya donusebilecegi beklentisi borsalarda satiglarin
artmasina neden oldu.

Rusya-Ukrayna gerginliginin ¢gatismaya donusebilecegi olasiligi petrol fiyatlarini

, ' ‘ ‘ * Rusya-Ukrayna Gerginligi Emtialan Yiikseltti.
' ' yukseltiyor.



www.turkishbank.com
https://www.turkishyatirim.com/yatirim-fonlari/
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Uzun Vadeli Tahvil Faizlerindeki Diigiis Devam Ediyor

0
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Hazine tahvil faizlerinde alicili seyir hiz kesmesine ragmen 6zellikle uzun vadelilerde gegen hafta da devam
etti. Gegen hafta 10 yil vadeli tahvil faizi %22,80°'den %21,91’e gerilerken, 5 yil vadeli tahvil faizi %23,82'den
%23,18'e geriledi. Kisa vadeli bono faizleri gegen haftaya gore 13-15 baz puan artarak 1 yillik tahvil faizi
%18,75, 6 aylik tahvil faizi de %16,95 seviyelerine ylkseldi.

Banka ve banka disi finansal kuruluslar tarafindan gergeklestirilen 6zel sektér tahvil ihraglarinda talepli
seyir devam etmektedir. Ozel sektér tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli yatinmeilar igin sifir stopaj
avantaji ile mevduata alternatif olarak dn plana ¢ikabilir. Daha uzun vadeli Tirk Lirasi yatinimeilari igin ise
sepet fonlar cazibesini korumaya devam ediyor.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primleri Geriledi, Eurobondlar Alicil Seyir izledi

Gegctigimiz haftaya %1,90-1,97 bandinda yatay ve dalgali bir seyir izleyerek baslayan ABD 10 yillik tahvil
faizleri Persembe giinii agiklanan ve %7,5 ile son 40 yilin en yiksek rakamina ulasan TUFE verisi
sonrasinda %2,05 seviyesine kadar ¢ikti ve haftayl %1,91 seviyesinden kapatti. FED'in enflasyonla
mucadele i¢in faiz arttinmlarina Mart ayinda 50 baz puanla baslamasi ve yil i¢inde 7 kez faiz arttirmasi
fiyatlanmaya basladi. Sonrasinda hizli bir sekilde bilango kiigliltme islemine baslamasi durumunda tahvil
faizlerindeki yikselisin daha da ivmelenmesi beklenebilir.

Tirkiye 5 yillik CDS risk primi 548 puandan basladi§i haftada Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin
ingiltere biraraya geldigi bankacilarla gériismelerin olumlu etkisiyle 514 puana kadar gerileyerek kapandi.
Risk primindeki diistsle Eurobondlar alicili bir seyir izledi. Eurobond faizleri Cuma kapanis itibariyle, Subat
2025 vadede %6,64, Mart 2036 vadede %7,98 ve Mayis 2040 vadede %8,11 seviyelerinden islem gordiiler.

Cuma glnl aksam saatlerinde agiklama yapan kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'nin kredi
notunu "BB-"den "B+"ya indirdi, ve gériiniimini de "negatif" olarak belirledi.

Portfoylerinde doviz tutmayi tercih eden yatirimcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan
yonetilen ve déviz ile alim satim yapilan yatirim fonlarina yatirim yapilabilir. Oniimiizdeki dénemde ABD’de
baslayacak faiz artinmlari nedeniyle olumsuz etkilenmesi beklenen uzun vadeli Eurobondlar yerine
alterernatif olarak degerlendirilebilecek bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda %10 stopaj
kesintisiyle yatirmcilara vergi avantaji da sunmaktadir.

Yiiksek Amerikan TUFE Rakami Dolar Endeksini Giiglendirdi

Gegen haftanin ilk 3 guni 95,50 seviyesinde dalgali bir seyir izleyen Dolar Endeksi Persembe giinii
beklenenden yiiksek gelen TUFE rakami sonras! yiikseldi ve haftayr %0,58 artisla 96,03 seviyesinden
kapatti. Dolar endeksinin artik iyice netlesen ve fiyatlamalarin igine giren FED'in faiz arttirimlari ve bilango
kiiglltmesi konusunda atacagi adimlarla birlikte glcli durusunu sirdirecegdi séylenebilir ancak FED’in
atacagi bu adimlara diger blyik merkez bankalarinin yapacagi karsi hamleler de énemli olacaktir.

EUR/USD paritesi de Dolar endeksindeki gigli durusa paralel sekilde geriledi ve haftayr 1,1348'den
kapatti. GBP/USD paritesi glglenmesini sirdirdi ve haftayr 1,3550'den kapatti. Dolar/TL, dolar
endeksindeki yikselise ragmen gerilemesini siirdiirerek haftayr 13,51 seviyesinden, Euro/TL kuru da
haftayi 15,32 seviyesinden kapatt.

Ozellikle volatilitesi oldukga yiiksek olan yurt disi déviz piyasalari, bunu firsata cevirmek isteyen yatirimeilar
igin tlrev islemlerle getirilerini artirma firsati sunmaktadir. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen
yatinmeilar da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim
yoniinde islem yaparak doviz fiyatlarinin yikselis ve distslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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‘ l ~ Amerikan borsalari beklenenin Uzerinde kar agiklayan sirketlerin nciliigiinde ylkselerek bagladiklari
haftada Once yiksek gelen enflasyon verisi ve sonra Rusya-Ukrayna geriliminin bir catismaya
dénsebilecedi beklentisinin satislari arttirmasiyla gerilediler. Haftalik bazda S&P 500 -%1,82, Dow Jones -
%1,00, Nasdaq -%z2,18 oraninda geriledi. Avrupa borsalari ise alicili bir seyir izlediler. ingiliz FTSE %1,92,
Alman DAX endeksi %2,16 oraninda artti. Bilango beklentilerinin sekillendirecedi ABD borsalarinda faiz

oranlarindaki artisin yansimalari etkili oluyor, ancak virusun etkisinin azalmaya baglamasi ekonomi igin
olumlu bir sinyalleri izlenecektir.

Amerikan Borsalar Diiserken, Borsa istanbul Yiikseldi

Haftaya bir dnceki haftanin devami seklinde saticili baslayip 1.908 puana kadar diiserek baslayan BIST 100
endeksi Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin ingiltere’de yatirimcilarla yaptigi toplantinin olumlu
gegmesiyle hizla yiikseldi. Cuma giinii Amerikan TUFE rakaminin yaratti§i olumsuz havayla gerilemesine
ragmen giin ortasindan sonra gelen alimlarla Bist 100 endeksi haftayl %5,52 artigla 2.051,05 puandan
kapatti.

Yurtici ve yurtdisi borsalarda islem goren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS'ta yer alan yatirim fonlari
araciligiyla yatinm yapilabilmektedir. Yabanci hisse sendi fonlari ddviz carpanli olup TL ile islem
gérdiginden Dolar/TL nin ylkselisinden pozitif, gerilemesinden ise negatif etkilenmektedirler.

Rusya-Ukrayna Gerginligi Emtialari Yiikseltti

1.802'deki 200 gunliik hareketli ortalamasinin Uzerinde yikselerek haftaya baglayan Altin fiyatlari
beklenenden yiiksek gelen enflasyon rakami ve Rusya-Ukrayna gerginliginin bir catismaya dénusebilecegi
beklentisiyle haftayl %2,84 artisla 1.859 dolar seviyesinden kapatti.

Gumis fiyatlari da altin fiyatlarina paralel bir sekilde ylikselerek basladigi haftayr %4,81 artisla 23,59
seviyesinde kapatti. Altin giimus paritesi 78-79 bandina ylkseldi.

Brent petrol fiyatlari, hafta icinde 90 dolara kadar geri gekilerek yatay bir seyre biriindiikten sonra Rusya-
Ukrayna arasinda c¢atisma olasihiginin artmasiyla 94,50 dolara kadar yiikseldi ve ylikselis momentumunu 8.
haftaya tagiyarak haftayi %1,79 artisla 93,90 dolar seviyesinden kapatti. Brent petrol fiyatlarinda yilbagindan
bugiine artis %20,75 seviyesini yakaladi.
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i | YASAL GEKINCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirm Menkul Degerler A.$.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhg
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alm satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlgslere dayanilarak yapilacak ileriye dontik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.






