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ALTIN VE AMERIKAN 10 YILLIK TAHVILLERI KARSILASTIRMASI

Pandemi nedeniyle piyasalara bol likidite saglayip faizleri sifir seviyesine kadar indiren Merkez Bankalari
artik bu uygulamalarini yavas yavas geri almaya bagladilar. Gegmis dénemde varliklarda yiikselisler 6n
plana ¢ikmisti. Oniimiizdeki dénemde fazla likiditenin geri cekilmesi ve faizlerin artirimaya baglamasi
‘ varlik fiyatlarinda geri cekilmelere neden olabilir.

I‘ ' Amerikan Merkez Bankasi FED'in 6niimizdeki yilin son geyredinde artirmayi planladigi politika faiz
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oranini yliksek enflasyon nedeniyle daha erkene alma olasiliginin artmasiyla varlik fiyatlari bu durumdan

etkilenmeye basladilar. Amerikan 10 yillik tahvil faizleri, USD faiz artinmlar beklentisi ve artan enflasyon

nedeniyle yiikselmeye baslarken, enflasyon donemlerinin glvenli limani altin da hareketli ginler
r gegiriyor.

PAR|M7 ’ / Altin ve Amerikan 10 yillik tahvil faizlerini karsilastirdigimizda, aralarindaki giiglii ve (negatif) ters yonli

hareket tarzi (korelasyon) ok net bir sekilde gériilmektedir. Altina yatirim yapildiinda faiz getirisinden
mahrum kalinir. Fiziksel olarak altin saklamak depolama ve sigorta gibi maliyetler ¢ikartir. 2006 yilindan

glinimiize kadar olan grafie baktigimizda; 10 tahvil faiz oranlari ile altin fiyatlar arasinda makasin
C"‘ YA/T !] acildigr her donemde ters yonde hareket ederek bu makasin kapandigi gériilmektedir.
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/ I «  Tahvil Faizleri Artiyor
(o !tlrim/yatirimfonlari Uzun vadeli tahvillerde faiz orani yiikseldi.
,III I +  Eurobond Piyasasi Bu Hafta Hafif Saticili Bir Seyir izledi

Tarkiye’nin 5 Yillilk CDS primi 414 seviyesine yikseldi.

ltl l L‘ L]\ » Dolar Endeksi Kuvvetleniyor
nstagram’d zitaki i Haftalardir 93,50-94,50 bandinda sikisik bir seyir izleyen dolar endeksi bu hafta yiikseldi.
+  Amerikan Borsalari Beklenenden Yiiksek Gelen Enflasyon Rakami ile Saticili Bir Hafta

Gegirdi
Borsa Istanbul ise bu hafta da yiikselisini siirdiirdii.
Youtube ta kigedin

«  Altin ve Gimus Fiyatlan Yiikselise Devam Etti
Altin ve giimus fiyatlari ylkselirken, petrol fiyatlari yatay seyretti.
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www.turkishbank.com
https://www.turkishyatirim.com/yatirim-fonlari/
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Tahvil Faizleri Artiyor

Gegtigimiz hafta 2 yil vadeli gosterge tahvil %17,65, 5 yil vadeli tahvil %19,65 ve 10 yil vadeli
tahvil %19,54 seviyelerinden kapandi. Kisa vadeli tahvillerde distsler olurken uzun vadeli
tahvillerin faiz oranlar yiikseldi.

Oniimiizdeki dénemde Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerine devam etmesini bekleyen
yatinmcilar TEFAS'ta islem géren ve Agik Yatirnim araciliiyla ulasilabilecek sepet fonlara, Orta
ve Uzun vadeli borclanma araclari fonlarina yatirim yapabilirler. Bu fonlara 31 Aralik’a kadar
yapilan yatinmlarda sifir stopaj avantaji bulunmaktadir. 6 ay vadeye kadar Takasbank Para
Piyasasi da mevduata alternatif olarak yatirimcilara sunulmaktadir.

Eurobond Piyasasi Bu Hafta Hafif Saticili Bir Seyir izledi

ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,42'lere kadar gerilese de enflasyon rakamlarinin beklenenden
ylksek gelmesiyle %1,60 seviyelerini tekrar zorladi. Haftanin kapanisi %1,5780 seviyesinden
oldu. CDS primleri 403 seviyelerinden 414'e kadar ylkseldi. Faizler bu sabah , Subat 2025
vadede %4,77, Mart 2036 vadede %6,88 ve Mayis 2040 vadede %7,02 seviyelerine yiikseldi.

Eurobond piyasasinda CDS'lerin bir miktar artmasina paralel olarak fiyatlarin distigi ve
getirilerin artti§i bir haftayl geride biraktik. Fiyatlarin uygun seviyeye geldigini diisiinen
yatinmcilar vergi avantaji sunan ve ddviz ile alim satim yapilabilen Doviz Serbest Fonlarindan
alim yapabilirler.

Dolar Endeksi Kuvvetleniyor

6 haftadir 93,50-94,50 bandinda sikisik bir seyir izleyen dolar endeksi, enflasyon verisinin
beklenenin (zerinde gelmesiyle faiz artirim sirecinin erkene alinabilecegi beklentisiyle
ylkselerek haftayl 95,12 seviyesinden kapatti. 94,50 direncinin kirilmasi yiikselisin devam
etmesi agisindan olumlu. Bu seviyenin (zerinde kaldikca yiikselisin devam etmesi olasiligi
artmaktadir. EUR/USD paritesi ise 1,1525 desteginin kirlmasiyla 1,1444’e kadar geriledi.
Amerika istihdam artisinin beklenenden iyi gitmesi ve enflasyonun yliksek seyretmesinin pek
de gecici olmadiginin anlasiimasi FED'in faiz artirim stirecinin Temmuz 2022'de baslatmasi
olasiligini arttirmasi dolarin diger para birimlerine karsi daha glcli bir seyir izlemesine neden
olabilir.

Dolar/TL, haftaya 9,65-9,75 bandinda yatay seyirle basladiktan sonra dolarin global
piyasalardaki gliclenmesinin etkisiyle haftanin son giinii aksam saatlerinde 10 TL seviyesinin
Uzerine ylkseldi. Dolar/TL kuru haftayr %2,95 artisla 9,9865 seviyesinden kapatti. Euro/TL
kuru da %1,88 artisla haftayr 11,4330 seviyesinden kapatti.

Paritelerdeki oynaklik opsiyon primlerindeki getirileri artirirken, bu dalgalanmadan kendilerini
korumak isteyen yatirimcilar Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) beklentilerine gére
alim-satim yoninde islem yaparak ddviz fiyatlarinin ylkselis ve dususlerine karsi kendilerini
koruyabilirler.
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Amerikan Borsalari Beklenenden Yiiksek Gelen Enflasyon Rakami ile
Saticili Bir Hafta Gegirdi

Amerikan borsalar 5 haftadir yiikselisin ardindan gecen hafta kar realizasyonlariyla geriledi.
3. Ceyrek bilangolarinin etkisi azaldi. Tiketici fiyat endeksinin beklenenden yiiksek gelmesi ve
10 yillik tahvil faizlerinin yikselmesi satis baskisini artirdi. Haftalik bazda S&P 500 -%0,31,
Nasdaq -%0,69 ve Dow Jones -%0,63 diisti. Avrupa borsalarinda ise alicili bir seyir hakimdi.
Gegen hafta FTSE %0,60, DAX %0,25 oraninda artti. DAX rekor kirarak tarihi en yliksek
kapanigini gelistirdi.

BIST 100 endeksi yurt disi borsalardan pozitif ayristi. 3. ceyrek sirket bilango karliliklarinin
gecen yila gore yiksek olmasi ve hisse senetlerinin alternatif yatinm araglarina gére ucuz
kalmasiyla yikselisini surdirdi ve haftayi %3,47 artisla 1.638,50 puandan kapatti. Kapanis
dederi olarak onceki haftaki rekorunu gelistiren endeks tarihi en yiiksek seviyeye ulasmis
durumdadir.

Kasim’in ilk haftasinda yurt disi yerlesik yatinmcilar, 274,4 milyon dolar hisse senedi,
37,7 milyon dolar Devlet ic Borclanma Senedi alirken, 1,7 milyon dolar Ozel Sektér Tahvili
satisl gergeklesmistir.

BIST'te yiikselisin devam edecedini dlsiinen yatinmcilar uzmanlar tarafindan yonetilen ve
BIST hisse senetlerine yatirim yapan yatirim fonlarini tercih edebilirler. Diger taraftan yabanci
borsalardaki firsatlari dederlendirmek isteyen yatirimcilar igin ise; TEFAS'ta islem goren cok
cesitli temalardaki yatirim fonlari islem kolayligi ve diislk islem maliyetleriyle oldukca fazla ilgi
gbrmektedir.

Altin ve Giimiis Fiyatlarn Yiikselise Devam Etti

Onceki hafta baglattifi cikisi gecen hafta enflasyon verisinin beklenenden daha yiiksek
gelmesiyle devam ettiren Ons altin haftanin son iki glini hiz kesse de 1.850 dolarin (stiinde
tutunmayi basardi. Haftayi 1.864 dolardan kapatti. 100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin
asilmis olmasi altinin degeri agisindan olumlu gozikmektedir. 1.834 dolar seviyesinin (izerinde
kalmasi durumunda orta vadeli ylkselis surebilir. Orta-uzun vadede enflasyona Kkarsi
korunmada dnemli bir alternatif olan altin fiyatlarinin FED faiz artisi senaryosunda diisme
riskleri bulundugu g6z ardi edilmemelidir.

Ons glimis ise altin fiyatlarina paralel bir hareketle ylikselisini sirdlriyor. Haftayr 25,30
seviyesinden kapatti. 24,50'nin (zerinde kalici olabilirse yUlkselis hareketi devam edebilir.
Global piyasalarda yiiksek enflasyon ortaminin éniimiizdeki yil kalici olacagina ve emtia
fiyatlarinin artmaya devam edecedini dislnen yatinmcilar icerisinde kiymetli madenlerin
bulundudu yatirim fonlarini tercih edebilirler.

Brent petrol fiyatlari gegen hafta 85 dolari asamayip saticili bir seyir izledi. 80-85 dolar bandina
sikismig gozliklyor, bir siire daha bu seviyelerde dalgalanabilir. OPEC+ toplantisindan dretimi
daha fazla artirmama karari gikmasi fiyatlarin digmesini engelliyor. Petrole olan talebin
artacagini 6ngoéren yatinimcilar icerisinde petrol ve tirevleri bulunan yatinm fonlarini tercih
edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





