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FED BILANGOSUNU KUGCULTECEK

FED toplanti tutanaklarinin agiklanmasiyla birlikte faiz artirrmlarinin Mart ayinda baslayacagi ve
2022 yilinda 3 ve 2023 yilin da 3 olmak Ulzere 6 kez faiz artinmi yapilacagi konusunda blyk
oranda hemfikir olduklari ortaya ¢ikmisti. Bununla birlikte, es zamanl olarak merkez bankasi
bilangosunun da kgltilmesi gerektigi gorusleri liyelerce ortaya konuldu.
‘ Bilango kiclltme ne zaman baglayacak, hizi ve blyUkIGgu nasil olacak, hangi varliklardan
NASIL ,YA'l':|R|M baglayacak konulari dnimizdeki donemde gtindemin ana konusu olacaktir. Kaldi ki, 2022 yili
\' APA‘Rl M? icin her geyrekte 25 baz puanlik 4 faiz artirrmi bile konusulmaya baslandi.
P " Merkez Bankas! bilancolarina baktigimizda aktifinde varliklar (tahvil ve bonolar vb. menkul
=t ACIK YATIRIM” ¢ kiymetler) ve pasifinde yukumlultkler (tedavildeki para ve bankalarin rezervleri) bulunur. 2008
“ mu§ter151 olarak tiim y,atmm | krizinden 6nce 900 milyon dolarin altinda olan varliklar, FED'in parasal genisleme (QE) ile
\urunlerme yatinm yapma. piyasadan menkul kiymet alip para surmesi ile 2009 yili sonunda 2,2 trilyon dolar seviyesine
flrsatl yakalarSInIZ A ulagmigti. Pandeminin hemen déncesinde 4,2 trilyon dolar seviyesinde olan bilango buyUklugu
bugln itibariyle 8,8 trilyon dolar seviyesine ulasmis durumda ve bu varlik portfdylinu azaltarak
finansal sikilasmanin saglanmasi gerekiyor. Burada FED'in faiz artigi ve bilango kugultmesi
dengesi blyik dnem tagimaktadir. 2013 yilindaki varlik alimlarinin azaltiimasi isleminden sonra
2015 yilinda politika faizi artinimaya ve 2017 yilinda bilango klgultiimeye baglanmigti. Bu
islemlerin simdi cok daha hizla yapilacagi anlagiliyor.
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acikyatirim/yatirimfonlari PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI
. Hazine, 12,5 Milyar TL’lik Tahvil ihrag Etti.
Hazine, gegen hafta iginde 4 tahvil ihraci yaparak toplam 12,5 milyar TL'lik i¢
@ borglanma gerceklestirdi.
instagram ve Youtube e CDS Primleri Dustii, Eurobond Fiyatlan Yiikseldi.
A ! Kurlardaki dalgalanmanin durulmasi ve risk istahinin artmasi ile Eurobondlar alicili bir
hesaplarimizdan bizi takip seyir izledi.

edebilirsiniz.
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* Amerika’da Enflasyon 39 Yilin En Yiiksegine Cikinca Dolar Endeksi Diistii.
Dolar endeksinde 95,5 destegi yuksek gelen enflasyon verisi ile asagi kirildi.

«  Amerikan Borsalar Diiserken, Borsa istanbul Pozitif Ayristi.
Yiksek gelen enflasyon verisi Amerikan borsalarini distrdi.
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« Emtialar Yatirnmcilarn Sevindirdi.
Yiksek enflasyon degerli metaller altin ve giimus fiyatlarini ylkseltti.
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Hazine, 12,5 Milyar TL’lik Tahvil ihrag Etti
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Hazine, gecen hafta icinde 4 tahvil ihraci yaparak toplam 12,5 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma gerceklestirdi. Kur
korumali TL mevduat hesabi 131 Milyar TL'yi asti§i aciklandi. Coca Cola Igecek, 7 yil vadeli (2029) %4,75
ile 500 milyon dolar borglandi.

Ayrica yurt icinde banka ve banka disi finansal kuruluslar tarafindan gergeklestirilen 6zel sektér tahvil
ihraglarinda vadeler kisalirken, faiz oranlari bir miktar yiikselmektedir. Oniimiizdeki giinlerde ézel sektor
tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli yatinnmcilar i¢in bu ihraglarin pozitif etkisi ile ve sifir stopaj avantaji
ile mevduata alternatif olarak on plana ¢ikabilir. Biraz daha uzun vadeli Tirk Lirasi yatirmcilari igin ise
sepet fonlar cazibesini korumaya devam ediyor. Gegtigimiz yil enflasyonun ve ortalama mevduat faizinin
lzerinde getiriler sunan sepet fonlarin bu yil da biylyerek benzer performansi géstermesi beklenmektedir.

CDS Primleri Diistii, Eurobond Fiyatlari Yiikseldi

Gegtigimiz haftaya 1,80 seviyelerini gorerek baglayan ABD 10 yillik tahvil faizleri TUFE ve UFE
rakamlarinin yiiksek gelmesiyle 1,70’e geriledikten sonra haftayi 1,7840 seviyesinden kapatti. FED’in varlik
geri alimlarini Mart ayinda bitirerek faiz artirmlarina baslayacag fiyatlarin igine girdi. FED Uyeleri hafta
icinde 2022’nin genelinde 4 faiz artinmini ve daha éncekilerden daha hizli bir bilango kiiglltme isleminin
yapilmasi gerektigini kamuoyu énlinde tartismaya basladilar.

5 yillik CDS risk primi 569 puandan basladigi haftanin genelinde gerileyerek 562 seviyesinden kapanis
yapti. Kurlardaki dalgalanmanin durulmasi ve risk istahinin artmasi ile Eurobondlar alicili bir seyir izledi.
Eurobond faizleri Cuma kapanis itibariyle, Subat 2025 vadede %7,13, Mart 2036 vadede %8,02 ve Mayis
2040 vadede %8,05 seviyelerinden islem gérdiiler.

Portfoylerinde déviz tutan yatirnmcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan yonetilen ve doviz
ile alim satim yapilan yatirim fonlarina yatirim yapilabilir. Eurobond yerine alternatif olarak dustinllebilecek
bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda %10 stopaj kesintisiyle yatirimcilara vergi avantaji
sunmaktadir.

Amerika’da Enflasyon 39 Yilin En Yiiksegine Gikinca Dolar Endeksi Diistii

Yaklasik iki aydir 95,5-97 bandinda dalgall bir seyir izleyen Dolar Endeksi gecen hafta i¢inde Amerika'da
aciklanan son 39 yilin en yiiksek enflasyon verisi sonrasi bu bandi hizla asagi kirarak 94,63 seviyesine
kadar geriledi ve haftayl 95,16 seviyesinden kapatti. Endeksin Haziran ayinda baslayan yikselis trendinin
desteginin icine geri ddnmesi olumlu bir gelisme olarak gortlebilir.

EUR/USD paritesi de Dolar endeksine paralel sekilde 1,12-1,1375 bandindaki yatay hareketine son verdi
ve 1,1480 seviyesine kadar yiikseldikten sonra haftayi 1,1452'den kapatti. Avrupa Boélgesinde de
enflasyonunun yiiksek seyrini sirdiirmesi Avrupa Merkez Bankasi iizerindeki faiz arttirim baskisini arttirdi.
GBP/USD ingiltere Merkez Bankasi (BoE)'nin FED ve ECB'ye gérece sahin tavri nedeniyle giiglii seyrini
surdirerek haftayr 1,3703'den kapatti.

Dolar/TL, dolar endeksindeki gerilemenin etkisiyle haftayl 13,51 seviyesinden, Euro/TL kuru da haftayi
15,43 seviyesinden kapattl.

Volatil piyasalari firsata gevirmek isteyen yatirimcilar tirev islemlerle getirilerini artirabilirler. Tezgahusti
piyasalarda opsiyon satarak prim geliri elde edebilirler. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen
yatinmcilar da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (ViOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim
yoniinde islem yaparak doviz fiyatlarinin yiikselis ve dlsislerine karsl kendilerini koruyabilirler.
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Amerikan Borsalari Diigerken, Borsa istanbul Pozitif Ayristi

Gectigimiz haftaya saticili baglayan Amerikan borsalari toparlanmaya ¢aligsalar da enflasyon verisinin
yiksek gelmesinin etkisi ve Omicron varyantin ¢ok hizli yayllmasiyla artan vaka sayilarinin yarattig
tedirginlikle gerilediler. Ozellikle teknoloji hisselerindeki satislarin etkisiyle ABD endeksleri hizla gerilediler.
Haftallk bazda S&P 500 -%0,30, Dow Jones -%0,88, Nasdaq -%0,28 oraninda distli. Amerika'da
bilangolarin agiklanma dénemi basladi. Yaklasik bir ay boyunca bilango bazli hareketlerle piyasalarin
yoniini gizecegini sdyleyebiliriz. Avrupa borsalari ise karisik bir seyir izlediler. FTSE %0,77 artarken, DAX
-%0,40 oraninda dustd.

BIST 100 endeksi haftaya alicili bagladi ve bu seyrini yavaslayarak da haftanin son gliniine kadar sirdiirdi
ve yurt digi piyasalardan pozitif anlamda ayristi. Bist 100 endeksi haftayi %1,95 artisla 2.072,93 puandan
kapatti.

Yurtici ve yurtdisi borsalarda islem goren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS'ta yer alan yatrim fonlari
araciligiyla yatim yapilabilmektedir. Portfoy yonetim sirketlerince uzman ydnetim yapilan bu fonlar
gectigimiz yil yatinmcisinin yizini guldardu.

Emtialar Yatinmcilari Sevindirdi

Amerika’da enflasyonun son 39 yilin en ylksek seviyesinde agiklanmasiyla giivenli liman olarak goérilen
degerli metaller yiikseldi. Gegen hafta 1.800°deki 200 gunliik hareketli ortalamasini agarak baglayan Altin
1.829 seviyesini asmakta zorlandi ve haftayl %1,18 artisla 1.817 dolar seviyesinden kapatti. Fiyatlarin 200
gunluk hareketli ortalamanin (izerine atmasi olumlu ancak FED’in faiz artinmlarina baglayacagini
aciklamasi satis baskisinin devam edebilecegini gdstermektedir.

Gumds fiyatlar da altinda yasanan yiikselise eslik etmektedir ve haftayl %2,87 artisla 22,97 seviyesinde
kapatti. Gilimus altin karsisindada az da olsa deger kazandi ve altin glimUs paritesi 80,00 seviyesinden
79,00’a geriledi.

Brent petrol fiyatlari, son 4 haftadir Ust (ste yikselisini stirdiirerek Ekim 2021'deki 85 dolar seviyesini
yakalayip asmayi basardi. Bunda Omicron kaynakli vaka sayilarindaki artisa ragmen ilkelerin kapanma
karari almamasi, OPEC+’in planlanan Uretim artigi rakamina sadik kalmasi énemli etkenlerdi. Brent petrol
haftayi %5,62 artisla 85,99 dolar seviyesinde kapatti.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.$.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alm satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirnimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.






