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HAFTANIN GELISMESI!

ALTIN GUVENLI LIMAN MIDIR?

Yilbasindan buglne varlik getirilerine baktigimizda altinin dider yatinm araglari karsisinda iyi bir
performans sergileyemedigini gérmekteyiz. Altin, ABD Dolari’nin degeri ile genellikle ters orantilidir. ABD
dolar glglendiginde altin fiyati diiser. 2020'yi 1.897 dolar seviyesinden kapatip yilin ilk iki is gliniinde
1.950 dolara kadar ylkselip bir daha o seviyeleri géremeyen altin yilbasindan bugiine %6,84
dlismdustir. Dolar endeksi ise ayni aralikta %4,47 oraninda artmistir.

2001-2011 yillari arasindaki 260-1.900 dolar arasi hareketi sonrasi 2015 sonunda 1.047 dolar
seviyesine kadar gerileyen altin Agustos 2020’de 2.074 dolara ytikseldi. O zamandan bugiine arada
yukselisler yasasada altin fiyatlarindaki dlsls trendi devam etmektedir.

Kovid-19'a karsl asinin etkili olmasi ve kisitlamalarin kaldiriimasi ekonomilerde canlanmaya yol acti.
Artan talep ve yetersiz kalan arz nedeniyle yiikselen tlketici fiyatlari nedeniyle enflasyon riskinden
korunmak igin givenli liman arayisina giren yatirimcilar, altin ve diger yatinm alternatifleri arasinda
kaldilar. Bu yil sonuna kadar varlik alimlarinin azaltimaya baglanmasi olasiligi cok yiiksek ve
6numuzdeki yilin son ¢eyredinden itibaren de faizlerin arttiriimasi olasiligi glindemdedir. Bu da Amerikan
Dolari’'nin gii¢clenmesine neden oluyor. Dolarin gliclenmesi de altinin dlismesine sebep olmaktadir.
Altinin dismesine bir diger sebep de dijital paralara son yillarda artan talep olarak géze carpmaktadir.
Amerikan borsalari basta olmak Uzere belli basl ekonomilerin borsalari da hizli yikselislerle cazip
alternatif yatinm araglar olarak 6ne gikmaktadirlar.

Asadidaki grafik XAU/USD ile DXY Dolar Endeksi grafigidir. Mavi renkli cizgi dolarin degerini gésterirken,
turuncu renkli cizgi ise altinin dolar karsisindaki degerini gostermektedir.

Sekil: Altin(XAU)- Dolar Endeksi (DXY) Karsllastlrmam

Fiyat &9Une; .DXY; Trade Price(Last); 18.10.2021; 94.117; +0. 180; (+0.15% ‘La KAL Fiyat
USD _-3.1563; (o 24%)

-1,720
=1,700

16 01 16 01 18 O1 16 01 16 ©O1 16 ©03 17 O1 16 O1 16 02 16 ©O1 16 ©O1 18 O1
Kas20 | Ara20 | Oca21 |Sub21 | Mar21 | Nis21 |May21 | Haz21 | Tem21 | Aju21 | Evi21 | Eki21 |

PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

. Dolarizasyon Artmaya Devam Ediyor.
Yurtigi yerlesiklerin déviz mevduati 8 Ekim haftasinda artmaya devam etti.

Eurobond Tarafinda Saticili Bir Goriiniim Hakimdi.
Tuarkiye'nin 5 Yilik CDS primi 445/450 seviyelerine ylkselmis durumda.

. Dolar Endeksi Giiglii Seyrini Korumaya Devam Ediyor.
Dolar endeksi 94 seviyesinin Uzerinde tutunma gabasini sirdurayor.

Genel Olarak Borsalar Olumlu Bir Haftayi Geride Birakti.
Borsa Istanbul bir miktar geride kalsa da global borsalarla birlikte yiikseldi.

. Petrol fiyatlari, Ekim 2018'den Bu Yana ilk Defa 85 Dolar1 Gordii.
Petrol fiyatlari, bu haftayl da kazangla kapatarak 2015 yilindan sonraki en uzun haftalik
kazang serisine ilerledi.
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Dolarizasyon Artmaya Devam Ediyor

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB) tarafindan agiklanan verilere gére, bir dnceki hafta 232 milyar
684 milyon dolar olan yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 8 Ekim ile sona eren haftada 234 milyar 276,2
milyon dolara geldi.

Yurt disinda yerlesik kisiler piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis verilerle 8 Ekim haftasinda
51,6 milyon dolar hisse senetleri satimi yaptilar. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gore ayni
hafta DIBS alimlari 10,6 milyon dolar olmustur.

Yatirimlarini orta ve uzun vadede dederlendirmek isteyenler yatirimcilar igin TEFAS'ta islem géren ve Agik
Yatirim aracilidiyla ulasilabilecek sepet fonlara, Orta ve Uzun vadeli borglanma araglari fonlarina 31
Aralik’a kadar yapilan yatirimlarda sifir stopaj avantaji bulunmaktadir. Yatirimlarini farkli vadelerde
degerlendirmek isteyen yatirimcilar icin ise Takasbank Para Piyasasi faizleri cazip alternatiflerdir.

Eurobond Tarafinda Saticihi Bir Goriiniim Hakimdi

Gegtigimiz hafta aciklanan Amerika enflasyon rakaminin yiiksek gelmesine ragmen ABD 10 yilliklari alim
gorerek gugli performans sergiledi. Getirilerdeki daralma gelisen piyasalar igin pozitif olurken, Tirk
Hazine Eurobondlari, TL'de yasanan deder kaybi ve Merkez Bankasi'nda yasanan strpriz degisiklikler
sonrasl zayIf islem gordl. Tirkiye'nin 5 yillik Glke risk priminin 450 seviyelerine gikmasiyla birlikte
Eurobond fiyatlarinda saticili seyir hakim oldu, fiyatlar gerilerken verimler tim vadelerde yUkselis
gosterdi. Verimler, Subat 2025 vadede %5,33, Mart 2036 vadede %7,26, Mayis 2040 vadede %7,37
seviyelerine yukselmistir.

Disen fiyatlar Eurobond alimi distinen yatinmocilar icin firsat yaratirken, TEFASta hem Tirk Lirasi ile
hem Ddviz ile yatirim yapilabilen eurobond fonlari da alternatif yatinm araclari olarak dne gikmaktadir.

Dolar Endeksi Giiglii Seyrini Korumaya Devam Ediyor

Federal Agik Piyasa Komitesi'nin son toplantisina iliskin tutanaklari gectigimiz hafta yayimlandi.
Tutanaklarda varlik alimlarini azaltma slrecinin Kasim veya Aralik ortasinda baglayabilecedi sinyali
goriliirken, strecin 2022 ortalarinda sonlanmasi bekleniyor. FED'in faiz artinrmina iliskin tutumu orta-
uzun vadede dolar endeksini destekleyecek ydnde.

EUR/USD paritesi ABD enflasyon verisinini beklenenden yuksek gelmesinden sonra 1.1530 seviyesinden
1,1620 seviyelerine kadar yiikseldi daha sonra geri cekilerek haftayi 1,1602 seviyesinden kapatti. Dolarin
diger para birimleri karsisinda daha gticlii durmasi, FED'in tahvil alimlarinin azaltiimasi konusunda Avrupa
Merkez Bankasi'na (ECB) kiyasla daha proaktif olmasi Euro’nun éniimlzdeki donemde daha zayif bir
trend izlemesi beklenebilir.

Dolar/TL, kiiresel piyasalarda dolar endeksinin giiglii seyrini devam ettirmesi ve TCMB'nin 21 Ekim’de
faiz indirimi yapacadi yéniinde beklentilerle birlikte gectigimiz hafta %2 yukselerek haftayr 9,2870
seviyesinden kapatti. Bu hafta TCMB PPK toplantisi ve USD endeksinin seyri USD/TL Uzerinde etkili
olacak. 10 yillik USD tahvilleri de %1.63 seviyesinde haftaya basladiktan sonra %1.51'e gevsedi, ancak
haftasonunda tekrar %1.5740 seviyesine ylkseldi. FED'in faiz arttinmlarina karsi uzun vadeli enflasyon
beklentileri hakkinda fikir veren gdsteren 10 Yillik USD tahvilleri de piyasa tarafindan izlenen bir basgka
dnemli veri olacak.

Paritelerdeki oynaklik opsiyon primlerindeki getirileri artirirken, bu dalgalanmadan kendilerini korumak

isteyen yatinmcilar Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) beklentilerine gére alim-satim yéniinde
islem yaparak déviz fiyatlarinin yiikselis ve distslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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Genel Olarak Borsalar Olumlu Bir Haftay! Geride Birakti

Amerikan borsalari dnceki hafta olumsuz gelen tarim digi istihdam verisinin varlik geri alimlarinin
azaltiimasi stirecini Gteleyecedi beklentisi ve tahvil faizlerinin yiksek seyretmesi ile haftaya saticili
basladi. Fed toplanti tutanaklarinda varlik alimlarinin Kasim veya en geg Aralik ayr ortasinda
baslayabileceginin agiklanmasi ve tlketici fiyat endeksi ile Uretici fiyat endeksi rakamlarinin beklenenden
iyi, issizlik maasi basvurularinin beklenenden dlsik gelmesi ile toparlanarak ylkselise gecti. Haftalik
bazda S&P 500 %1,82, Nasdaq %?2,18 ve Dow Jones %1,58 oraninda artti. Avrupa borsalarinda ise alicili
bir seyir hakimdi. FTSE Subat 2020°den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti ve FTSE %1,95, DAX %2,51
oraninda artti.

BIST 100 endeksi haftaya alicili baslayarak 50 ve 100 giinliik hareketli ortalamalari asip 1.432 puana
kadar ylikseldikten sonra ortalamalarin lizerinde kalamadi ve haftayi %0,83 ylkselisle 1.409,56 puandan
kapandi. Borsa Istanbul yurtdiginda yasanan yiikselislere gére bir miktar geride kaldi. Endeksin 1.393-
1.415 bandinda dalgalanmasi beklenebilir. 1.417 seviyesinin lzerinde kalici olabilirse ylikselis devam
edebilir.

Genel olarak bu hafta borsalarda yiikselisin devam edecegini dlsiinen yatirnmcilar icerisinde yerli veya
yabanci hisse senetleri bulunan ve TEFAS'ta islem goéren gesitli temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

Petrol fiyatlari, Ekim 2018'den Bu Yana Ilk Defa 85 Dolari Gordii

ABD'de gectigimiz hafta aciklanan enflasyon verisi, Eylil ayinda yillik bazda %5,4 artisla beklentilerin
lzerinde geldi. Bdylece, yillik enflasyon son 13 yilin en yiiksek seviyesine gikti. Ons altin enflasyon verisi
sonrasl 1.790 dolar seviyesine ytikseldi. Psikolojik sinir olarak gérilen 1.800 dolarin tizerine atan ons
altin, bu seviyelerde kaliciigini koruyamayarak haftayi 1.767 seviyesinden kapatti. Altinin usd faiz artisi
senaryosunda diisme riskleri bulunmakla beraber uzun vadeli ve enflasyona karsi koruma olarak géren
musteriler igin bir alternatif olabilir.

Ons glimis ise gectigimiz hafta enflasyon verisi sonrasi 23,62 seviyelerine giksa da haftayr 23,13
seviyelerinden kapatti. Borgluluk seviyeleri, hiikkimetlerin devasa harcamalari, arz/talep goérinimi gibi
mevcut ekonomik temellerin, gumls ve beraberinde kiymetli madenleri desteklemesi olasi
goriinmektedir. Global piyasalarda yliksek enflasyonun kalici olacagina ve artan emtia fiyatlari ile kiiresel
biyiimenin yavaslayacagina dair endiselerin devam edecegini diisiinen yatirimcilar igerisinde kiymetli
madenlerin bulundugu yatirim fonlarini tercih edebilirler.

OPEC, gectigimiz hafta bu yil igin kiiresel petrol talebine yonelik artis 6ngorisiini asadi yonll revize
ederek, glnliik petrol talebinin yaklasik 96 milyon 600 bin varil olacagi tahmininde bulunmasinin ardindan
brent petrol 82,20 dolar seviyelerine kadar geri cekildi.

Haftanin son islem giini Uluslararasi Enerji Ajansi tarafindan agiklanan, artan dodalgaz ve komiir
fiyatlarinin elektrik Gretiminde petrol kullanimini 6 ayda giinlik 500 milyon varil artirabilecedine dair
sOylemleri brent petrolii 85 dolar seviyesine tasidi ve haftayl 84,70 seviyesinden kapatti. Petrol
fiyatlarindaki talebin artacagini 6ngéren yatirimcilar icerisinde petrol ve tlirevleri bulunan yatirim fonlarini
tercih edebilirler.




Haftalik Goriiniim A | K

18.10.2021 YAT R| M
AN
\! J

YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUsler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.






