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HAFTANIN GELiSMESI!
FED FAIZ ARTIRIMLARINA BASLADI!

Aylardir beklenen ve 25 baz puan mi? 50 baz puan mi? olaca@ tartisilan FED faiz artirimlari
nihayet basladi ve 25 baz puanlik artirimla politika faizi 0,25-0,50 araligina yukseltildi. Karar 8'e
karsi 1 oyla ve oy ¢oklugu ile alindi. Yalnizca St.Louis Fed Bagkani Bullard 50 baz puan artistan
yana oldugu igin 25 baz puanlik artis kararina muhalefet etti. Rusya-Ukrayna savasinin yarattigi
belirsizligin ekonomiye olumsuz etkileri olacaginin belirtildi§i agiklamada bilango kiigtltmesinin
ne zaman baglayacagi ve nasil olacagdi ile ilgili net bir yorum yapilmazken, ekonomik kosullarin

! g6z 6nlinde bulundurulaca@i sdylendi. Biylimenin %4’ten %2,8'e agagi yonli, enflasyonun ise

NASIL Y AT‘IRI M %3,5tan %4,3’e yukari yonli revize edildigi goruliyor.

\' APA‘Rl M? Yilin ikinci yarisindan itibaren enflasyonun diismeye baglayacadi ancak beklenen olmazsa faiz
P A artinmlari konusunda 50 baz puanla daha hizli davranilabilecegi belirtiimis. Toplantidan sonra

ot " aciklanan ve Fed Uyelerinin tahminlerini belirten nokta grafikte, Fed Uyelerinin Fed faiz orani

» : medyan tahminlerinin 2022 yil sonu icin %1,9, 2023 yil sonu igin ise %2,75 oldugu goraldu.
-VACIK YATIRIM” = &

‘ mus}terISI olarak tiim yatmm .

\urunlerme yatirim yapmao
f|rsat| yakalarSInIZ : Asagidaki grafikte FED'in politika faizinin 2007 yilindan guntimuze grafigini gérmektesiniz.
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istihdam rakamlarinin iyi oldugu ve azinliklarin da bundan faydalandiginin belirtildigi agiklamada
stagflasyon beklenmese de resesyon endisesinin devam ettiginin isaretleri gériliyor.
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CD | » Tahvil Piyasasinda Faizler Yiikseldi.
. 4 4 Gecen hafta toplam 2,86 milyar TL tutarinda 6zel sektor tahvili ihraci %17 ile %31 arasi
acikyatirim/yatirimfonlari e -
. basit faiz oranlarindan gergeklegmistir.
»  Tirkiye 5 Yillik CDS Primleri Gegen Haftaya Gore Geriledi.
. @ Hazine, 6,25 milyar dolarlik teklifin geldigi 5,5 yil vadeli eurobond ihraci ihalesinde
%8,625 getiri oraniyla 2 milyar dolarlik satis gergeklestirdi.
instagram ve Youtube o o )
¥ ) * FED’in Giivercin Tavri Dolar Endeksinin Diigmesine Neden Oldu.
hesaplarimizdan bizi takip FED'in toplanti sonrasi yapilan agiklamada giivercin ifadeler kullanmasi dolar
edebilirsiniz. endeksinin zayiflamasina neden oldu.
’ +  Borsa istanbul Yiikselisini 3. Haftada da Siirdiirdii.
‘ ' Gegtigimiz hafta global borsalar toparlandi.

’ ' ‘ + Emtia Fiyatlarindaki Diiglis Devam Etti.
' ‘ Altin, giimus ve brent petrol saticili bir seyir izlediler.
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Tahvil Piyasasinda Faizler Yiikseldi
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Hazine tahvil faizlerinin gegen hafta jeopolitik belirsizlikler nedeniyle ylkselise devam ettigini izledik. Gegen
hafta 10 yil vadeli tahvil faizi %26,54 ve 5 yil vadeli tahvil faizi %27,10 seviyesinden haftayi kapatti. Kisa
vadelilerde ise 1 yillik tahvil faizi %23,70’e, 6 aylik tahvil faizi de %18,333 seviyesine yikseldi.

Gecgen hafta 25 tane, toplam 2,86 milyar TL tutarinda banka ve diger sirketler tarafindan 59 glinden 406
gline kadar cesitli vadelerde bono ve 6zel sektor tahvili ihract %17 ile %31 arasi basit faiz oranlarindan
gerceklesmistir. Bu ihraglarin detaylarini haftalik OST raporumuzda bulabilirsiniz.

Banka ve banka disi finansal kuruluslar tarafindan gerceklestirilen 6zel sektér tahvil ihraglarinda da faiz
oranlarinda benzer sekilde yiikselis gorilmstir. Ozel sektér tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli
yatinmcllar igin sifir stopaj avantaji ile mevduata alternatif olarak 6n plana gikabilir. Daha uzun vadeli Tiirk
Lirasi yatinmcilari igin ise sepet fonlar cazibesini korumaya devam ediyor.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primleri Gegen Haftaya Gore Geriledi

ABD 10 yillik tahvil faizleri, gegtigimiz haftaya %2,05 seviyesinden baslayip hizla %2,24’e kadar ylkseldi.
FED'in politika faizini 25 baz puan arttirarak %0,5'e yiikseltmesiyle haftanin son iki glini gerileyen 10 yillik
tahvil faizleri haftayi %2,15 seviyesinden kapatti.

Onceki hafta 712 seviyesine kadar yiikselen Tiirkiye 5 yilik CDS risk primi bu hafta 572'ye kadar
geriledikten sonra haftayl 588 seviyesinden kapatti. Eurobondlar yatay bir seyir gésterirken, Eurobond
faizleri Cuma kapanis itibariyle, Subat 2025 vadede %7,69, Mart 2036 vadede %8,62 ve Mayis 2040
vadede %8,87 seviyelerinden islem gérdiiler.

Gecen hafta Hazine 6,25 milyar dolarlik teklifin geldigi 5,5 yil vadeli eurobond ihraci ihalesinde %8,625
getiri oraniyla 2 milyar dolarlik satis gerceklestirdi. 2022 yili iginde yurt disi piyasalarda 11 milyar dolarlik
eurobond satisi planlayan Hazine bdylece yilbagindan bugtine toplam 5 milyar dolarlik finansman saglamis
oldu.

Portfoylerinde doviz tutmayi tercih eden yatirmcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan
yonetilen ve doviz ile alim satim yapilan yatirim fonlarina yatinm yapilabilir. ABD'de baslayan faiz artirm
sureci nedeniyle olumsuz etkilenmesi beklenen uzun vadeli Eurobondlar yerine alternatif olarak
degerlendirilebilecek bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda stopaj kesintisiyle
yatinmcilara vergi avantaji da sunmaktadir.

ACIK YATIRIM Eurobond Vitrini’ne ulagsmak icin tiklayiniz: Eurobond Vitrini
FED’in Giivercin Tavri Dolar Endeksinin Diigmesine Neden Oldu

Gecen haftaya 99 seviyesinden baslayan Dolar endeksi Persembe giini 98 seviyesinin altina kadar
geriledikten sonra haftayl 98,23'ten kapatti. Baris gorlismelerinden simdiye kadar bir sonug alinamamis
olmasinin yani sira FED'in, politika faizini 25 baz puanla beklentiler dahilinde arttirmasi ve toplanti sonrasi
yapilan agiklamada bilango daraltma ile ilgili olarak glivercin ifadeler kullanmasi dolar endeksinin
zayiflamasina neden oldu.

EUR/USD paritesi haftaya 1,09'dan basladig yiikselisini 1,1140’a kadar suirdirdiikten sonra haftanin son
gln geriledi ve haftay 1,1052 seviyesinden kapatti.

GBP/USD paritesindeki satis baskisi 1,2917 seviyesine kadar devam etti ve bu seviyeden gelen tepki
alimlariyla parite haftayi 1,3177'den kapatti. ingiltere Merkez Bankasi’nin FED'in faiz kararinin ardindan
politika faizini %0,50'den %0,75’e ¢ikartti. Dolar/TL haftay1 14,81 seviyesinden, Euro/TL kuru da haftay
16,36 seviyesinden kapatti.



https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2022/03/HAFTALIK-OST_Raporu-14-18-Mart.pdf
https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2022/03/Eurobond-Vitrini-21.03.2022.pdf
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Ozellikle volatilitesi oldukga yiiksek olan yurt disi déviz piyasalari, bunu firsata cevirmek isteyen yatinmcilar
icin turev islemlerle getirilerini artirma firsati sunmaktadir. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen
yatinmcilar da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’'nda (ViOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim
yoniinde islem yaparak doviz fiyatlarinin yikselis ve dlsuslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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Borsa istanbul Yiikseligini 3. Haftada da Siirdiirdii

Amerikan borsalari gegtigimiz haftaya diistsle basladiktan sonra FED faiz karari beklenti tahminlerine gére
pozisyon alinmasiyla toparlandi ve beklentiler dahilinde arttirilan politika faizi ve bilango kiigiltme ile ilgili
glvercin soylemin etkisiyle yiikselisine devam ettiler. Haftalik bazda S&P 500 %6,16, Nasdaq %8,18, Dow
Jones %5,50 oraninda yulkseldi. Yilbasindan bu yana ise Dow Jones -%4,36, S&P 500 -%6,36 ve Nasdaq
-%11,19 gerilemis bulunuyor. Piyasalar Fed'in enflasyona karsi alacadi 6nlemleri bliylimeye zarar vermeden
alacagi sonucu ile riskli varliklara yoneldiler, bu da ABD borsalarinin arka arkaya ylkselislerle kapattigi bir
hafta gegirmesine yol agti. Goldman Sachs’in yorumunda da ABD ekonomisinin soklara ve resesyona karsi
diger ekonomilere gore daha dayanikli oldugu belirtildi.

Avrupa borsalari da gegen hafta yiikselis yoniinde hareket ettiler. Haftalik bazda ingiliz FTSE %3,48, Alman
DAX endeksi %5,76 oraninda artt.

Rusya’'nin Ukrayna'ya saldirisi ile sert bir distsle 1.826 puana kadar gerileyen Bist 100 endeksi gegtigimiz
3 hafta Ust Uste yikselmeyi basardi. Haftaya alicili baglayan BIST 100 endeksi 2.103 puandaki kritik direncini
asmakta zorlanmasina ragmen haftanin son 2 guinii kuvvetlenen alimlarla bu direnci asti ve haftayi %4,40
yikselisle 2.144,26 puandan kapatti. Bist 100 yilbasindan bu yana %15,4’lik bir yikselis yasadi. Yil
basindan glnimize Bist 30 %18,7, Sinai endeksi %13,1 ylkselirken; ulastirma sektéri %30,65 ve
madencilik sektori %27,44 getiri ile dne gikan sektdrler oldular.

Yurtici ve yurtdisi borsalarda islem goren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS'ta yer alan yatirim fonlari
aracihdiyla yatinm yapilabilmektedir. Yabanci hisse sendi fonlari doviz carpanli olup TL ile islem

gordiginden Dolar/TL'nin ylkselisinden pozitif, gerilemesinden ise negatif etkilenmektedirler.

ACIK YATIRIM Yatirim Fonlar Vitrini'ne ulagmak igin tiklayiniz: Yatirim Fonlari Vitrini

Emtia Fiyatlarindaki Diisiis Devam Etti

Haftaya 1.985 dolar seviyesinden baglayan ons altin fiyatlari 1.895 dolara kadar geriledikten sonra FED’in
glvercin agiklamalariyla bir miktar toparlanarak haftayi -%3,24 dustsle 1.921 dolar seviyesinden kapatti.

Gumds fiyatlari da altin fiyatlarina paralel bir sekilde 24,50 dolara kadar geriledikten sonra 25,50 dolara
kadar toparlanmasina ragmen haftayi -%3,45 disUsle 24,96 seviyesinde kapatti. Altin gimUs paritesi hafta
genelinde sertce dalgalanmaya devam etti ve haftayi 77 seviyesinde kapatti.

Brent petrol fiyatlarindaki distis 95 dolar seviyesine kadar stirdiikten sonra arz tarafinda yeni gelismelerin
olmamasi zerine toparlanma yasandi ve brent petrol haftayi -%3,78 dustisle 106,29 dolar seviyesinden
kapatti.Brent petrol yilbasindan bu yana %36,6 oraninda artti.



https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2022/03/Yatirim-Fonlari-Vitrini-21.03.2022.pdf
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigmanli§i hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhg
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alm satim kararlarini
destekleyehilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlgslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.






