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HAFTANIN GELiSMESI!

RUSYA-UKRAYNA GERILiIMi ALTIN FiYATLARINI ATESLEDI

Altin fiyatlar son iki hafta icinde 1.800 dolar seviyesinden %5,55 artigla 1.900 dolara kadar yiikseldi. Bu
yUkseliste Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin bir savasa dénismesi olasiliginin artmasi basrolli oynadi.
Diplomatik hamlelerin devam etmesine ragmen henuz sonug¢ getirmemesi altin fiyatiarini Haziran 2021
seviyelerine kadar tasidi. Rusya Disisleri Bakani Lavrov'un ABD mevkidasi Blinken’in gériisme Onerisine
olumlu yanit vermesi sonrasi, piyasalar énlimiizdeki haftasonu yapilacak goérismeye odaklandi. Altinin
glvenli liman cazibesi, artan jeopolitik gerilimler ve savas agisindan yatinmcilari altina ve diger degerli
metallere yonlendirdigi gegmis dénemlerde gérlimustir. Savaslar agir para basimi ve hiziandinimig devlet
harcamalari anlamina da gelmektedir.
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1970'lerin sonlarinda, 1978'deki iran Devrimi, Aralik 1979'da Sovyetler Birliginin Afganistan'l isgali ve

NASIL YATIRIM 1980'deki Iran-Irak savasi dahil olmak lzere Diinya'da yasanan birgok karisikik altin fiyatlarinin
\' APA‘Rl M? yikselmesine yol agti. Altin fiyatlar 1977'de %23, 1978'de %37 ve 1979'da inaniimaz bir sekilde %126

: X artti. Altin fiyatlarindaki 6nemli kosetaslarindan biri, 11 Eyliil 2001'de ABD'ye yapilan saldiri ve akabinde
LR 2003 yilinda ABD'nin Irak'i iggali altin fiyatlarinin yukari yonli hareket etmesine neden oldu. Daha yakin

} ) tarihlerde 2011°de Suriye i¢ savasi ve 2017°de Kuzey Kore krizi sirasinda da altin fiyatlari yikselmisti.
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Asagidaki grafikte altin fiyatlarinin savas krizlerine verdigi tepkileri gérebilirsiniz.
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+  Tahvil Piyasasinda Karigik Bir Seyir Hakimdi.
Kisa vadeli bonolarda 1 yillik tahvil faizi 20 baz puan artarak %19,05’e yUkselirken, 6

k]
@ aylik tahvil faizi de 45 baz puan diigerek %16,50 seviyelerine geriledi.

X *  Tiirkiye 5 Yillik CDS Primleri Yiikselince Eurobondlara Satis Geldi.
Instagram ve Youtube Turkiye 5 yillik CDS risk primi 538 puana yukseldi.
hesaplarimizdan bizi takip
*  FED’in Giivercin Tavri Dolar Endeksinin Yatay Seyretmesine Neden Oldu.

EdebitiE e FED’in toplanti tutanaklarinda net ifadeler kullanmamasi dolarin giiglenmesini 6nledi.

’ ' ‘ ‘ +  Amerikan Borsalarinda Diisiis Siirerken, Borsa istanbul da Geriledi.
- , ‘ Eger diplomatik yollar tikanirsa borsalardaki satis baskisi artabilir.

* Rusya-Ukrayna Gerginligi Altin ve Glimis Fiyatlarini Yiikseltti.
Altin fiyatlan Rusya-Ukrayna gerginliginin diplomatik yollardan bir ¢6ziime ulasamamasi
ile en son Haziran 2021°’de gérdigu seviyelere geri dondi.
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Tahvil Piyasasinda Karigik Bir Seyir Hakimdi
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Hazine tahvil faizlerinde karisik bir seyir izlendi. Gegen hafta 10 yil vadeli tahvil faizi %21,91'den %21,87’ye
gerilerken, 5 yil vadeli tahvil faizi %23,18’den %23,32’ye yikseldi. Kisa vadeli bonolarda 1 yillik tahvil faizi
20 baz puan artarak %19,05’e yukselirken, 6 aylik tahvil faizi de 45 baz puan diserek %16,50 seviyelerine
geriledi.

Banka ve banka disi finansal kuruluslar tarafindan gerceklestirilen ézel sektér tahvil ihraglarinda talepli
seyir devam etmektedir. Ozel sektor tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli yatinmeilar icin sifir stopaj
avantaji ile mevduata alternatif olarak on plana ¢ikabilir. Daha uzun vadeli Tlrk Liras| yatirimcilari igin ise
sepet fonlar cazibesini korumaya devam ediyor.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primleri Yiikselince Eurobondlara Satig Geldi

ABD 10 yillik tahvil faizleri, 4 Subat tarihinde %1,90 seviyesinin lzerine yikselmisti, gectigimiz haftada
%1,90- %2,06 bandinda dalgali bir seyir izleyerek hareket etti ve haftayl %1,9280 seviyesinden kapatti.
Jeopolitik gerginlik sebebi ile risk istahinin azalmasi yatirimcilari gtivenli liman olarak gérilen ABD 10 yillik
tahvillerine yoneltti, bu da 10 yillik tahvil faizlerinin digsmesine yol acti. FED'in toplanti tutanaklarinda daha
guvercin bir ton kullanmasi ve hem Mart ayinda ne kadarlik bir faiz artinmi yapilacagi hem de bilango
kiigiltme ile ilgili bir tarihe isaret edilmemesi tahvil faizlerinde diisiise yol agti. Ancak FED tutanaklarinda
ayni zamanda veriye badimli hareket edileceginin belirtiimesi ve tutanaklardan sonra beklenenin lizerinde
Ocak ayl TUFE ve UFE rakamlari gelmesi, Mart toplantisindan énce agiklanacak Subat ayi enflasyon
verilerinin karar tzerinde etkili olacad! tezini gticlendirdi.

Tirkiye 5 yillik CDS risk primi 514 puandan basladi§i haftada Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin savasa
doénlsmesi olasilig piyasalardaki risk istahini dustiriince 24 baz puan artigla 538 puana kadar yiikselerek
kapandi. Risk primindeki artigla Eurobondlar saticili bir seyir izledi. Eurobond faizleri Cuma kapanis
itibariyle, Subat 2025 vadede %6,78, Mart 2036 vadede %8,08 ve Mayis 2040 vadede %8,25
seviyelerinden iglem gérdiiler.

Hafta iginde USD bazli 5 yil vadeli Sukuk ihalesine gikan Hazine %7,25 ile 3 milyar dolarlik ihrag yapti.

Portfoylerinde doviz tutmayi tercih eden yatinmcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan
yonetilen ve déviz ile alim satim yapilan yatirim fonlarina yatirim yapilabilir. Oniimiizdeki dénemde ABD’de
baslayacak faiz artirmlari nedeniyle olumsuz etkilenmesi beklenen uzun vadeli Eurobondlar yerine
alternatif olarak degerlendirilebilecek bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda %10 stopaj
kesintisiyle yatinmcilara vergi avantaji da sunmaktadir.

FED’in Giivercin Tavr Dolar Endeksinin Yatay Seyretmesine Neden Oldu

Onceki hafta yiiksek gelen TUFE rakami sonrasi haftaya 96,43 seviyesine kadar yiikselerek baglayan Dolar
Endeksi haftanin geri kalaninda 96 seviyesinde dalgalanarak yatay bir seyir izledi haftayr 96,04
seviyesinden kapattl. FED’in toplanti tutanaklarinda net ifadeler kullanmamasi dolarin giiglenmesini 6nledi.

EUR/USD paritesi de hafta orasinda 1,1380’e yukseldikten sonra jeopolitik gerginlik ile beraber asagi yonli
bir seyir gésterdi ve haftayi 1,1323'den kapatti. GBP/USD paritesi 1,3490-1,3640 bandindaki yatay hareketi
surdirdiive gegen haftaya gore pozitif seyir izleyerek haftayl 1,3597°den kapatti. Dolar/TL haftayi 13,65
seviyesinden, Euro/TL kuru da haftayi 15,46 seviyesinden kapatt!.

Ozellikle volatilitesi oldukga yiiksek olan yurt disi déviz piyasalari, bunu firsata gevirmek isteyen yatirnmcilar
icin tirev islemlerle getirilerini artirma firsati sunmaktadir. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen
yatinmeilar da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (ViOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim
yoniinde islem yaparak déviz fiyatlarinin yikselis ve dlsuslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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‘ l ~ Amerikan borsalari Rusya-Ukrayna geriliminin bir catismaya doniisebilecedi beklentisi satiglarin devam
etmesine neden oldu. Haftalik bazda S&P 500-%1,58, Dow Jones -%1,90, Nasdaq -%1,76 oraninda geriledi.
Ocak ortasindan sonra 200 glnliik hareketli ortalamasinin altinda igslem géren ve Subat ayindaki iki 14.500
atagi ile bu seviyenin gecilemedigi Nasdaq endeksinden sonra Dow-Jones ve S&P 500 endeksleri de haftayi
200 gunluk hareketli ortalamalarinin altinda kapattilar. Eger diplomatik yollar tikanirsa borsalardaki satis

baskisi artabilir. ABD Borsalarini jeopolitik gerginlikler negatif etkilerken, sirketlere ait gelen kuvvetli
bilangolar ileriye dontk olumlu bir beklenti olusturuyor.

Amerikan Borsalarinda Diigiis Siirerken, Borsa istanbul da Geriledi

Avrupa borsalar da saticili bir seyir izlediler. Ingiliz FTSE -%1,92, Alman DAX endeksi -%2,48
oranindadustu.

Haftaya saticili baslayip 1.971 puana kadar gerileyen BIST 100 endeksi sonrasinda toparlanarak haftanin
genelinde 2.000-2.055 bandinda dalgalandi ancak Rusya-Ukrayna gerginliginin piyasalarl fazlasiyla
etkiledigi ortamda 2.055 puandaki direncinin (zerinde tutunamayinca geriledi ve haftayr -%0,91 disusle
2.032,44 puandan kapattl.

Yurtici ve yurtdisi borsalarda islem goren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS'ta yer alan yatirm fonlari
aracihgiyla yatinm yapilabilmektedir. Yabanci hisse sendi fonlari ddviz garpanli olup TL ile islem
gérdiginden Dolar/TL nin ylkselisinden pozitif, gerilemesinden ise negatif etkilenmektedirler.

Rusya-Ukrayna Gerginligi Altin ve Giimiis Fiyatlarini Yiikseltti

Altin fiyatlar Rusya-Ukrayna gerginliginin diplomatik yollardan bir ¢éziime ulagamamasi ve bir gatismaya
donlsebilecegi beklentisiyle yikselisine devam etti ve en son Haziran 2021°'de gérdigl seviyelere geri
donerek haftayr %2,05 artisla 1.897 dolar seviyesinden kapatt!.

Gumis fiyatlari da altin fiyatlarina paralel bir sekilde ylikselerek basladigi haftayr %1,41 artisla 23,92
seviyesinde kapatti. Altin giimus paritesi 79-80 bandina ylkseldi.

Brent petrol fiyatlari, haftanin ilk glinii 95 dolar seviyesini gordlikten sonra Rusya-Ukrayna arasinda gatisma
olasiliginin artmasina ragmen iran’la yapilan niikleer gériismelerinin olumlu yénde ilerledigine yénelik
haberlerle 8 haftadir sirdirdigu ylikselis momentumuna gegen hafta ara verdi ve haftay -%1,87dustsle
92,14 dolar seviyesinden kapatti. Brent petrol yilbasindan bu yana ise %18,5 civarinda artti.
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i | YASAL GEKINCE

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhg
sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tm veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.






