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HAFTANIN GELISMESI!

BORSA iSTANBUL’DA YABANCI YATIRIMCI iLGiSi

BIST 100 endeksi'nin 2021 Eyldl ayinin basindan bugiine TL bazinda %18,02 yiikselirken
dolar bazli %12,88 diismesi BIST'in yabanc yatinmailar igin cazip bir yatinm alternatifi
oldugunu goéstermektedir.

‘ /‘ Yabanci yatinma 2021 yilinin basindan beri Borsa Istanbul’da c¢ogunlukla net satici
pozisyonunda olmustur. Sene basinda Bist 100 endeksinde %46 olan yabanci payi orani Ekim

ayl sonu itibariyle %44’e gerilemistir. Agustos ayinda yeniden alima gecerek Agustos ve Eylil
* IL VAT' r / aylarinda toplam 540 milyon ABD dolarlik net hisse senedi alimi gergeklesmistir. Bu ilgi Ekim

PAR|M7 ' ayinda yavaslasa da Kasim ayi ile birlikte artmistir.
& ' { ’ BIST 100 endeksinde, yabanci yatinmcilarin portféy dederi bir 6nceki aya gére 15,4 Milyar
f , , TL artarak Ekim ayi sonunda 221,3 Milyar TL olarak gerceklesmistir. Dolar bazinda ise Eyliil
t
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t‘m yat ayinda yaklasik 23,16 Milyar dolar olan yabancilarin portféy dederi, Ekim ayinda 23 Milyar

i i 1 Aot dolara dlsmistir. Yatinmcilarin paylarina baktigimizda ise, Ekim ayinda BIST 100
;& ‘ AIe:(rSIAizL R ’ endeksinde yabanci yatinmlarin payi % 44, yerli yatinmcilarin orani ise % 56 olmustur.
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Sekil. Borsa Istanbul’da Yabanci Yatirnmcilarin Payi

-Yanrimfoman KONBSLT A aa/\r;/a\l:;ar:o'l;U\LlfD Borsa Trendleri Raporu (Ekim 2021), TCMB Yurt Disi Yerlesiklerin Portfoy Hareketleri,
.vap.org.
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/m! | «  Tahvil Faizleri Artiyor.
clkyatirim/yatirimfonlari Buitiin vadelerde tahvil faiz oranlar yiikseldi.

,III I +  Eurobond Piyasasi CDS Primlerinin Artmasiyla Saticili Bir Seyir izledi.
Turkiye’nin 5 Yillik CDS primi 445 seviyesine yukseldi.

| l l:l l L‘ LI\\ + Dolar Endeksi Kuvvetlenmeye Devam Ediyor.
nstagram’da bizutaki 1 94,50’daki direncini kiran dolar endeksi bu hafta 96,24 direncine takildi.
+  Amerikan Borsalari Olumlu Gelen Verilerle Alicil Bir Seyir izledi.
bIz Borsa Istanbul’da gectigimiz hafta da yiikselis devam etti.
Youtube i fIkl‘exn\ \ + Altin Yatay Seyrederken , Petrol ve Gumus Fiyatlari Diisti.

Petrol ve Gimus fiyatlar saticili bir seyir izledi.



http://www.vap.org.tr/
www.turkishbank.com
https://www.turkishyatirim.com/yatirim-fonlari/
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Tahvil Faizleri Artiyor
Merkez Bankas! politika faizini 100 baz puan indirerek %15 olarak belirledi. Kurul, arz yénli
faktorler nedeniyle 2022'nin ilk yarisinda ylksek enflasyonun devam etmesini beklerken, aralik
ayinda indirime devam etme olasiliginin sinyalini verdi.

Gegtigimiz hafta 2 yil vadeli gosterge tahvil 114 baz puan artarak %18,79, 5 yil vadeli tahvil
86 baz puan artarak %20,51 ve 10 yil vadeli tahvil 70 baz puan artarak %20,24 seviyelerinden
kapandi. Bltiin vadelerde tahvillerin faiz oranlar yikselerek alim igin cazip hale geldi.

Oniimiizdeki dénemde Merkez Bankasi’nin faiz indirimlerine devam etmesini bekleyen
yatinmcilar TEFAS'ta islem géren ve Agik Yatinm araciliiyla ulasilabilecek sepet fonlara, Orta
ve Uzun vadeli borglanma araglari fonlarina yatirm yapabilirler. Bu fonlara 31 Aralik’a kadar
yapilan yatinmlarda sifir stopaj avantaji bulunmaktadir. 6 ay vadeye kadar Takasbank Para
Piyasasi da mevduata alternatif olarak yatirimcilara sunulmaktadir.

Eurobond Piyasasi CDS Primlerinin Artmasiyla Saticili Bir Seyir izledi

ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,65 seviyesini test ettikten sonra hizla gerileyerek haftayi
%1,5260 seviyesinden kapatti. Tirkiye'nin CDS primleri 414 seviyesinden 445’e kadar
ylkseldi. Faizler bu sabah itibariyle, Subat 2025 vadede %5,30, Mart 2036 vadede %7,15 ve
Mayis 2040 vadede %?7,29 seviyelerine yikseldi.

Eurobond piyasasinda CDS'lerdeki artisa paralel olarak fiyatlarin distigi ve getirilerin arttigi
bir haftay! geride biraktik. Fiyatlarin uygun seviyeye geldigini diisiinen yatinmcilar vergi
avantaji sunan ve doviz ile alim satim yapilabilen Déviz Serbest Fonlari’na yatirim yapabilirler.

Dolar Endeksi Kuvvetlenmeye Devam Ediyor

Uzunca bir siire 93,50-94,50 bandinda sikisan dolar endeksi, énceki hafta enflasyon verisinin
yiksek, gegen hafta da perakende satislar verisinin beklenenden olumlu gelmesiyle yikselisini
devam ettirerek 96,24 seviyesine kadar yiikseldi. Direncini asmakta zorlaninca haftayr 96,06
seviyesinden kapatti. Teknik goriisimizde bir degisiklik yok. 94,50 direncinin kiriimasi
ylkselisin devam etmesi agisindan olumlu. Bu seviyenin uzerinde kaldikga yUkselisin devam
etmesi olasiligi artmaktadir.

EUR/USD paritesi ise 6nceki hafta 1,1525 destegdinin kirilmasiyla basladigi diistis 1,1250'ye
kadar devam etti. Haftanin kapanisi 1,1283 seviyesinden oldu. FED'in faiz artirrm sirecini
erkene almasi olasiliginin arttirmasi dolarin diger para birimlerine karsi daha gigli bir seyir
izlemesine neden olabilir.

Dolar/TL, haftaya 10 psikolojik seviyesinin altinda basladiktan sonra dolarin global
piyasalardaki gliclenmesi ve Merkez Bankasi faiz kararinin etkisiyle yiikselisine devam ederek
haftayr 11,27 seviyesinden kapatti. Euro/TL kuru da haftay1 12,61 seviyesinden kapatti.

Volatil piyasalari firsata ¢evirmek isteyen yatinmcilar tiirev igslemlerle getirilerini artirabilirler.
Tezgahustl piyasalarda opsiyon satarak prim geliri elde edebilirler. Bu dalgalanmadan
kendilerini korumak isteyen yatinmcilar da Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda (VIOP)
beklentilerine gore alim-satim yéniinde islem yaparak déviz fiyatlarinin yiikselis ve dlslslerine
karsi kendilerini koruyabilirler.
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Amerikan Borsalari Olumlu Gelen Verilerle Alicili Bir Seyir izledi

Gegtigimiz hafta Amerikan borsalari alicili bir seyir izlediler. Perakende satislar ve sanayi
Uretimi verilerinin beklenden iyi gelmesi borsalari destekledi. S&P 500 ve Nasdaq tarihi kapanis
zirvelerinde rekorlar kirdilar. Haftalik bazda S&P 500 %0,32, Nasdaq %1,24 artarken, Dow
Jones -%0,61 disti. Avrupa borsalarinda ise FTSE -%1,69 diiserken, DAX haftanin son iki
glind saticili bir seyir izlemesine ragmen haftay! %0,41 oraninda artarak kapatti.

BIST 100 endeksi yurt disi borsalardan pozitif ayrismaya devam etti. Hisse senetlerinin
alternatif yatinm araclarina gére ucuz kalmasi ve getiri potansiyelinin ylksek olmasi Bist 100
endeksinin rekorlar kirarak haftayr %6,03 artisla 1.737,33 puandan kapatmasini saglad.
Kapanis dederi olarak onceki haftaki rekorunu gelistiren endeks tarihi en yiiksek seviyeye
ulasmis durumdadir.

Kasim ayinin ikinci haftasinda yurt disi yerlesik yatirimcilar, hisse senetlerinde 480 milyon dolar
net alis gergeklesmistir.

BIST'te yiikselisin devam edecedini dlstinen yatirimcilar uzmanlarca yonetilen ve BIST hisse
senetlerine yatirim yapan yatirim fonlarini tercih edebilirler. Bu fonlardan “hisse yogun” ibaresi
icerenler sifir stopajlidir. Yurt digi borsalardaki firsatlari degerlendirmek isteyen yatirimcilar igin
ise; TEFAS'ta islem gbren cok cesitli temalardaki yatirim fonlari islem kolayhgi ve disik
maliyetleriyle oldukga fazla ilgi gormektedir.

Altin Yatay Seyrederken , Petrol ve Giimiis Fiyatlari Diistii

Dolar endeksindeki glcli durus altin fiyatlarinin yiikselisini kesti. Haftanin genelinde 1.850-
1.875 bandinda dalgali bir seyir izleyen altin fiyatlari haftanin son giinl satiglarin agirlik
kazanmasiyla 1.845 dolardan kapanis yapti. 100 ve 200 gunlik hareketli ortalamalarinin
asilmis olmasi altinin dederi agisindan olumlu gézitkmektedir. 1.834 dolar seviyesinin (izerinde
kalmasi durumunda orta vadeli ylkselis sirebilir. Orta-uzun vadede enflasyona Kkarsi
korunmada onemli bir alternatif olan altin fiyatlarinin FED faiz artisi senaryosunda deger
kaybetme riski bulundugu géz ardi ediimemelidir.
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Ons gumis 25,40 dolar seviyesini asamayinca 24,55'e kadar gevseyip haftayl 24,61'den
kapatti. Gecen haftaki “haftalik goériinim” raporumuzda belirttigimiz gibi 24,50'nin (zerinde
R kalici olabilirse ylkselis hareketi devam edebilir.

Brent petrol fiyatlari 85 dolari asamayinca 80 dolardaki destegine geriledi ancak Amerika’nin
Cin, Hindistan, Japonya ve Giliney Kore gibi Ulkelere petrol stoklarindan satis yapmasi
cagrisinda bulunmasiyla bu destek seviyesi kuvvetli duramayinca satislar artti ve brent petrol
haftay1 77,93 dolar seviyesinde kapatti.
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Global piyasalarda yuksek enflasyon ortaminin 6nimizdeki yil kalici olacagina ve emtia
fiyatlarinin artmaya devam edecedini distinen yatinmcilar icerisinde kiymetli madenlerin
bulundugu yatirim fonlarini tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





