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HAFTANIN GELiSMESi!

AMERIKAN BORSALARINDA NE OLUYOR?

Amerikan borsalari Kasim ayinda FED toplanti tutanaklarinda varlik geri alimlarinin azaltilacaginin
aciklanmasiyla birlikte daha fazla dalgalanmaya basladilar. Aralik ayinda faiz artinmlarinin Mart ayinda
baslayacagi ve 2022 yilinda 3 kez faiz artirimi yapilacagi ortaya gikmadan 6nce Kasim ayindaki zirvelerini
yakalamislardi. Fakat tutanaklardan sonra piyasalardaki risk istahi hizla sondi ve borsalarda satiglar
artmaya baslad.

2021 yiinda S&P 500 +%26,89; Dow Jones +%18,73 ve Nasdaq +%21,39 getiri ile yil kapatmislardi. 2022
yilinin ilk 3 haftasinda ise tablo tamamen tersine dondii. Cuma glink{ kapanislarina gére yilbagindan bu
gline S&P 500 -%7,73; Dow Jones -%5,70 ve Nasdaq -%11,99 oraninda distiler. Nasdaq -%11,99'luk
distsle gegen yilki getirisinin (%21.4) yarisindan fazlasini (%56,05) geri vermis durumda. Endekslerin 200
gunluk hareketli ortalamalarinin altina sarktigini belirtelim.

Bu dususler sirasinda Nasdaq'in daha hizli diismesinin nedenlerine baktigimizda, Nasdag'a kayith
sirketlerin blyume sirketleri oldugu ve enflasyondaki yiikselis karsisinda gérece daha zayif olduklari,
karliliklarinin olumsuz etkilenecegi ve bundan kaginan yatirmcilarin satiglarinin agirlik kazanmasinin etkili
oldugunu gérmekteyiz. Yalniz bu distsin 2000 yilindaki “dot.com” balonu gibi bir duruma yol
acmayacagini ve mevcut sirketlerin o zamankilere gore is modelleri ve karliik bakimindan daha iyi
durumda olduklarini belirtebiliriz. Borglanma maliyetlerinin artacak olmasi teknoloji sirketlerinin daha fazla
bulundugu Nasdaq endeksini diger endekslere goére daha olumsuz etkilemekle birlikte, bilango déneminde
bu sirketlerin aciklayacagi kar rakamlari da endeksler {izerinde belirleyici olacaktir. ABD ekonomisindeki
blyime beklentilerinin 2022'de olumlu olmasi ve giiven endekslerinin yiiksek olmasi ise faiz artislarina
ragmen oniimlzdeki ddnem borsalar igin pozitif bir faktor olabilir.
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Sekil. S&P 500, Dow Jones ve Nasdaq endekslerinde son durum

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

+ Kisa Vadeli Banka ve Finansal Kuruluglarin Bonolarina Talep Yiiksek Seyrediyor.
Hazine tahvillerinde disis gegen hafta da devam etti.

*  CDS Primlerindeki Diisiis Devam Etti, Eurobond Fiyatlar Yiikseldi.
ABD 10 yillik tahvil faizleri hizla 1,90’a kadar yUkseldikten sonra haftayi 1,7590
seviyesinden kapatt.

+ Dolar Endeksi Bir Hafta Aranin Ardindan Toparlandi.
Dolar Endeksi bir haftalik aranin ardindan yaklasik iki aydir dalgalandigi 95,5-97
bandina geri déndu.

+  Amerikan Borsalar Diiserken, Borsa istanbul da Yurt Disi Piyasalara Uydu.
Yurt digi piyasalar saticili bir seyir izledi.

+ Emtialardaki Yiikselig Yatinmcilarn Sevindirdi.
Yiksek enflasyon ve Rusya-Ukrayna gerginligi emtia fiyatlarini yikseltti.
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Kisa Vadeli Banka ve Finansal Kuruluglarin Bonolarina Talep Yiiksek Seyrediyor
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Hazine tahvillerinde diisiis gegen hafta da devam etti. Ozellikle 1 yildan kisa vadeli bonolarda %23
seviyesinden baslayan diisus 1 yilliklar da %22, 6 ayliklar da %19 seviyelerini buldu.

Banka ve banka disi finansal kuruluslar tarafindan gerceklestirilen ézel sektor tahvil ihraglarinda talepli
seyir siirmektedir. Oniimiizdeki giinlerde 6zel sektor tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli yatirmecilar iin
bu ihraglarin pozitif etkisi ile ve sifir stopaj avantaji ile mevduata alternatif olarak én plana ¢ikabilir. Biraz
daha uzun vadeli Turk Lirasi yatirnmcilari icin ise sepet fonlar cazibesini korumaya devam ediyor.

CDS Primlerindeki Diiglis Devam Etti, Eurobond Fiyatlari Yiikseldi

Gectigimiz haftaya 1,79 seviyelerinden baglayan ABD 10 yillik tahvil faizleri hizla 1,90'a kadar yiikseldikten
sonra haftay 1,7590 seviyesinden kapatti. Son 40 yilin en yliksek seviyesine ulasan enflasyon rakamlariyla
sert ve kararli bir sekilde micadele etmesi beklenen FED’in varlik geri alimlarini Mart ayinda bitirmesi,
2022’nin genelinde 25 baz puanlik 4 faiz artirmi yapmasi ve daha hizli bir bilango kugtiltme islemine
baslamasi gerektigi fiyatlamalarin igine girmeye basladi.

5 yillik CDS risk primi 562 puandan basladigi haftanin genelinde gerileyerek 529 seviyesinden kapanis
yapti. Kurlardaki dalgalanmanin durulmasi ve risk istahinin artmasi ile Eurobondlar alicili bir seyir izledi.
Eurobond faizleri Cuma kapanis itibariyle, Subat 2025 vadede %6,74, Mart 2036 vadede %7,89 ve Mayis
2040 vadede %7,92 seviyelerinden islem gdrdiler.

Portfdylerinde doviz tutmayi tercih eden yatirimcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan
yonetilen ve déviz ile alim satim yapilan yatirim fonlarina yatirim yapilabilir. Oniimiizdeki dénemde ABD'de
baslayacak faiz artirimlari nedeniyle olumsuz etklenmesi beklenen uzun vadeli Eurobondlar yerine
alterernatif olarak degerlendirilebilecek bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda %10 stopaj
kesintisiyle yatirrmcilara vergi avantaji da sunmaktadir.

Dolar Endeksi Bir Hafta Aranin Ardindan Toparlandi

Onceki hafta Amerika’da agiklanan son 39 yilin en yiiksek enflasyon verisi sonrasi 94,63 seviyesine kadar
gerileyen Dolar Endeksi bir haftalik aranin ardindan yaklasik iki aydir dalgalandigi 95,5-97 bandina geri
déndu ve haftayl 95,64 seviyesinden kapatti. Endeksin Haziran ayinda baslayan yukselis kanalinin igine
geri ddnmesi olumlu bir gelisme olarak gérulebilir.

EUR/USD paritesi de Dolar endeksine paralel sekilde bir haftalik aradan sonra 1,12-1,1375 bandindaki
yatay hareketine geri dondi ve haftayi 1,1344’den kapatti. Analizler Avrupa Merkez Bankasinin tzerindeki
faiz arttinm baskisina ragmen uzunca bir sire faiz arttirmayacagdl yoniinde. GBP/USD paritesi
beklentilerden ylksek gelen enflasyon rakami sonrasi haftayi 1,3556’dan kapatti.

Dolar/TL, dolar endeksindeki yiikselise ragmen gerileyerek haftayr 13,46 seviyesinden, Euro/TL kuru da
haftayi 15,28 seviyesinden kapatt.

Volatil piyasalari firsata ¢evirmek isteyen yatirimcilar tiirev islemlerle getirilerini artirabilirler. TezgahUstu
piyasalarda opsiyon satarak prim geliri elde edebilirler. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen
yatinmeilar da Vadeli igslem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim
yoninde islem yaparak doviz fiyatlarinin yikselis ve disUslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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Amerikan Borsalar Diigerken, Borsa istanbul da Yurt Digi Piyasalara Uydu

Amerikan borsalari FED'in enflasyonla miicadelede faiz artirmlarina daha fazla bagvuracagi beklentisi
nedeniyle artan tedirginlikle diisiise devam ettiler. Ozellikle teknoloji hisselerindeki satislarin etkisiyle
endeksler hizla gerilediler. Haftalik bazda S&P 500 -%5,68, Dow Jones -%4,58, Nasdaq -%7,55 oraninda
diisti. Amerika'da sirket bilangolari agiklanmaya basladi. ik gelen bilango rakamlari beklentilerden iyi
ancak piyasalarl yikseltmek icin yeterli olmadi. Yaklasik bir ay boyunca bilango bazli hareketlerle
piyasalarin yoniini gizecegini sdyleyebiliriz. Avrupa borsalari da saticili seyir izlediler. FTSE -%0,65, DAX
-%1,76 oraninda dust.

Haftaya alicili baglayarak 2.100 puana kadar yikselen BIST 100 endeksi Rusya-Ukrayna gerginligi ile hizla
1.960 puana geriledi ve haftanin geri kalaninda 1.985-2.065 bandinda dalgaland. Bist 100 endeksi haftay
-%2,98 disusle 2.011,16 puandan kapatti.

Yurtici ve yurtdis borsalarda islem goren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS'ta yer alan yatirim fonlari
araciligiyla yatinm yapilabilmektedir. Yabanci hisse sendi fonlari déviz ¢arpanii olup TL ile islem
gérdiginden Dolar/TL nin ylkselisinden pozitif, gerilemesinden ise negatif etkilenmektedirler.

Emtialardaki Yiikselig Yatinmcilari Sevindirdi

Amerika’da son 39 yilin en yiksek seviyesinde agiklanan enflasyonun givenli liman arayisindaki
yatirmeilarin dederli metallere olan istahini arttirdi§i bir haftay geride biraktik. Onceki hafta 1.830 seviyesini
asmakta zorlanan Altin fiyatlari bu hafta 1.848 dolara kadar yukseldikten sonra haftayi %0,93 artisla 1.834
dolar seviyesinden kapatti. Enerji ve dogalgazdaki arz sikintilari sebebi ile enflasyonun énlimizdeki
dénemde de yuksek seyretme ihtimali, emtianin yatirmcilar i¢in bir koruma araci olarak tercih edilmesini
sagliyor.

Gumus fiyatlari gegtigimiz hafta altin fiyatlarindan daha hizl bir atakla yiikselisine devam ettigini gorduk,
gumus haftay %5,65 artisla 24,27 seviyesinde kapatti. GUimis altin karsisinda deder kazanmay siirdirdi
ve altin giimis paritesi 79,00 seviyesinden 75,50'ye geriledi.

Brent petrol fiyatlari, yukselis momentumunu 5. haftaya tasiyarak haftayr %1,17 artigla 87 dolar
seviyesinden kapatti. Yiikseliste Rusya-Ukrayna gerginliginin petrol arzi tarafindan kisitlamalara sebep
olacag beklentisi etkili oldu.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirm Menkul Degerler A.$.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhg
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alm satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlgslere dayanilarak yapilacak ileriye dontik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.






