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HAFTANIN GELISMESI!

FAiZ KARARI SONRASI PiYASALARIN YONU

Merkez Bankasi politika faizini %18'den 200 baz puan indirerek %16 seviyesine getirdi. Bu faiz
indirimine diger yatirim araglarinin tepkileri farkli oldu ve olmaya devam edecektir.

Merkez Bankasi'nin politika faizi olarak ilan ettigi 1 hafta vadeli repo faizinin 2018 yilindan itibaren nasil
hareket ettigine bakacak olursak 7 Haziran 2018’de %17,75 ve 13 Eylul 2018'de %24 olmak (izere iki
kademeli faiz artinmi gergeklesti. 25 Temmuz 2019°da ilk faiz indirimi ile %19,75 seviyesine indirim
yapildi ve arkasindan gelen faiz indirimleri ile 21 Mayis 2020°de kadar %.8,25'e kadar dustl. 24 Eylil
2020'de %10,25%¢, 19 Kasim 2020'de %15, 24 Aralik 2020'de %17'ye ve 18 Mart 2021'de %19'a
arttirilan faizler 6zellikle yilin son aylarinda baz etkisinin de etkisiyle enflasyonda gerileme beklentisine
paralel olarak faiz oranlarinda indirim siirecine basladi ve 23 Eyliil'de %18’e, 21 Ekim'de %16 seviyesine
indirildi. Fiyat hareketlerine bagl olarak yil sonuna kadar 100 baz puanlk bir faiz indirimi daha
gergeklesebilir.

Faiz indirimi sonrasinda USD/TL seviyesinde hizli bir ylikselme olurken, hisse senetleri de haftayi
yukselisle kapatti. Tahvil ve eurobond’larda ise gelen satislarla beraber fiyatlarda diisme, getirilerde ise
yiikselme oldu.

Sekil: Politika Faizi ve Enflasyon Grafigi
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Kaynak: Reuters

PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

. Merkez Bankasi Rezervleri Artmaya Devam Ediyor.
Brit rezervler artiyor.

. Eurobond Tarafinda Bu Hafta Da Saticili Bir Goriiniim Hakimdi.
Turkiye'nin 5 Yilik CDS primi 455/460 seviyelerine ylkselmis durumda.

. Dolar Endeksi Bu Hafta Bir Miktar Zayifti.
Dolar endeksi 93,50-94,00 seviyesinde sikisik bir seyir izledi.

. Borsalar Olumlu Bir Seyir izlediler.
Borsa Istanbul bu hafta iyi bir atak yaparak yikseldi.

«  Altin Fiyatlari Dolar’'daki Zayifliktan istifade Ederek Yiikseldi.
Altin ve giimUs ytkselirken, petrol fiyatlari sakindi.



https://www.turkishbank.com/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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Merkez Bankasi Rezervleri Artmaya Devam Ediyor

15 Ekim haftasi itibariyle Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) briit rezervleri 125,8 milyar
dolar olurken, net rezervler 32,1 milyar dolar olarak gerceklesti. Gegtigimiz Persembe glinii Merkez
Bankasi'nin 200 baz puanlik faiz indiriminden sonra gectigimiz haftayi 2 yillik gosterge tahvilde %18,37,
5 yillik tahvilde %20,10 ve 10 yillik tahvilde %20,31 seviyesinden kapattik. Ozellikle kisa vadeli
faizlerdeki gerilemeler yeni faiz indirimi olasilijiyla baskilanirken, uzun vadelerde ise yiikselisleri
izlemekteyiz.

Yatirimlarini orta ve uzun vadede dederlendirmek isteyenler yatirimcilar igin TEFAS'ta islem géren ve Agik
Yatirim aracilidiyla ulagilabilecek sepet fonlara, Merkez Bankasinin faiz indirimlerine devam edecedi
beklentisiyle orta ve uzun vadeli faizlerin de gerilemesini bekleyen yatirimcilar ise Orta ve Uzun vadeli
borglanma araglari fonlarina yatinm yapabilirler. 31 Aralik’a kadar yapilan yatirmlarda sifir stopaj
avantaji bulunmaktadir. Yatinmlarini 6 ay vadeye kadar dederlendirmek isteyen yatirimcilar igin ise
Takasbank Para Piyasasi faizleri cazip alternatiflerdir.

Eurobond Tarafinda Bu Hafta Da Saticili Bir Goriiniim Hakimdi

ABD 10 yillik tahvil faizleri alicili bir seyir izleyerek 1,70 seviyelerine kadar ylkseldi. Merkez Bankasi’'nin
piyasa beklentisinin (zerinde yaptigi faiz indirimi sonrasi Tlrkiye'nin 5 yillik Glke risk priminin 460
seviyelerine ¢ikmaslyla birlikte Eurobond fiyatlarinda saticili seyir hakim oldu, fiyatlar gerilerken verimler
tim vadelerde yUkselis gosterdi. Verimler, Subat 2025 vadede %5,68, Mart 2036 vadede %7,42,
Mayis 2040 vadede %7,62 seviyelerine ylikselmistir.

Disen fiyatlar ve artan getiriler Eurobond alimi diisinen yatirimcilar icin firsat yaratirken, TEFAS'ta hem
Turk Lirasi ile hem Déviz ile yatinm yapilabilen eurobond fonlari da alternatif yatirim araglari olarak dne
cikmaktadir.

Dolar Endeksi Bu Hafta Bir Miktar Zayifti

Dolar endeksi gegen hafta cok fazla aciklanan ekonomik veri olmamasi sebebiyle 93,50-94,00 bandinda
zayif ve durgun bir seyir izledi. EUR/USD paritesi ise 1,1600-1,1670 bandinda dalgalandiktan sonra
haftayl 1,1647 seviyesinden kapatti. Dolarin diger para birimleri karsisinda daha giiclii durmasi, FED'in
tahvil alimlarinin azaltiimasi konusunda Avrupa Merkez Bankasi’na (ECB) kiyasla daha proaktif olmasi
Euro’nun dnlimiizdeki ddnemde daha zayif bir trend izlemesi beklenebilir.

Dolar/TL, haftaya Merkez Bankasi faiz karari nedeniyle alicili bagladi ve 9,37'ye kadar yikseldikten sonra
karardan dnceki giin 9,20'ye kadar geriledi. Kararin agiklanmasindan sonra hizla yiikselen Dolar/TL kuru
haftayl %3,72 artisla 9,6021 seviyesinden kapatti. Euro/TL kuru da %3,91 artigla haftayr 11,1781
seviyesinden kapatti.
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Paritelerdeki oynaklik opsiyon primlerindeki getirileri artirirken, bu dalgalanmadan kendilerini korumak
isteyen yatirimcilar Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) beklentilerine gére alim-satim yéniinde
islem yaparak déviz fiyatlarinin yikselis ve dustslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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Borsalar Olumlu Bir Seyir Izlediler

Amerikan borsalari dnceki hafta Fed toplanti tutanaklarinda varlik alimlarinin Kasim veya en geg Aralik
ay! ortasinda baslayabileceginin aciklanmasi ile baslattigi ¢ikisini bu hafta da slrdirdi. Piyasalari
etkileyecek 6nemli bir veri agiklamasinin olmadidi haftada 3. Ceyrek bilanco karlarinin beklenenden daha
iyi gelmesi ylkselisin itici glicti olarak 6n plana gikti. S&P 500 endeksi Eyliil baginda gérdigi en yiiksek
seviyeyi astl. Haftalik bazda S&P 500 %1,64, Nasdaq %1,29 ve Dow Jones %1,08 oraninda artti. Avrupa
borsalarinda ise saticili bir seyir hakimdi. FTSE -%0,41, DAX -%0,28 oraninda dust.

BIST 100 endeksi haftaya 50 ve 100 glinliik hareketli ortalamalari Gzerinde alicili baglayarak 1.432 puan
seviyelerinde Merkez Bankasi faiz kararini beklemeye basladi. Faiz karari agiklandiktan sonra sert sekilde
distiikten sonra hizla toparlanarak ylkselise gecti ve haftayr %4,99 yikselisle 1.479,93 puandan
kapandi. Endeks 1.485 puani asmakta zorlanabilir. Kar realizasyonlarinin gelmesi durumunda 1.465
puandan ¢ok gerilemezse ylkselis bir siire daha devam edebilir.

Genel olarak bu hafta borsalarda yiikselisin devam edecegini diisiinen yatirimcilar igerisinde yerli veya
yabanci hisse senetleri bulunan ve TEFAS'ta islem goéren gesitli temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

Altin Fiyatlar Dolar’'daki Zayifliktan Istifade Ederek Yiikseldi

Onceki hafta ABD'de dolar endeksini destekley.en.olu.mll.J verilerin etkisiyle 1.765 dolar seviyelerine kadar
gerileyen Ons altin bu hafta hem veri azligi hem de dolar endeksinin zayif seyretmesiyle hizla 100 ve 200
glnliik hareketli ortalamalarini asarak 1.813 dolara kadar yUkseldi. Haftayr 1.793 dolardan kapatti.
Altinin FED faiz artigl senaryosunda disme riskleri bulunmakla beraber uzun vadeli diisiinen ve
enflasyona karsi bir koruma olarak géren musteriler igin alternatif olabilir.

Ons glimUs ise 23,50deki 50 glnlik hareketli ortalamasini astiktan sonra yiikselisi hiz kazandi, ancak
24,50'deki 200 glinlik hareketli ortalamasini gegmekte zorlandi. 24,50'nin Uzerinde bir sire kalabilirse
ylkselis hareketi devam edebilir. Global piyasalarda yiiksek enflasyonun kalici olacagina ve artan emtia
fiyatlarinin devam edecedini disinen yatinmcilar igerisinde kiymetli madenlerin bulundugu yatirim
fonlarini tercih edebilirler.

OPEC petrol Gretimi konusunda planlanan seviyeyi koruyacadini ve retimi artirmayacagini agikladiktan
sonra petrol fiyatlar yiiksek seviyelerini koruyorlar. Bu hafta nispeten durgun bir seyir izlendi ve haftayi
85 dolar seviyesinden kapatti. Petrol fiyatlarindaki talebin artacagini 6ngéren yatirimcilar igerisinde petrol
ve tirevleri bulunan yatirim fonlarini tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





