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HAFTANIN GELiSMESI!
RUSYA’YA SWIFT KISITLAMASI VE EMTIA FiYATLARI

Sinirli kalacag@i varsayilan ve bliyimemesi umulan Rusya-Ukrayna gerginligi bir savasa donustl. Avrupa
ve ABD, Rusya'ya kargi yaptinmlara karar verdiler ve segili Rus bankalarinin SWIFT sisteminden
cikartlmasina, Rusya Merkez Bankasrnin uluslararasi rezervlerinin kisittanmasi ve bazi Rus kisi ve
sirketlerinin varliklarinin dondurulmasi gibi kararlari agikladilar.

Swift (Dlnya Bankalararasi Finansal Telekomiinikasyon Toplulugu) tlkeler arasinda hizli para transferini

saglayan yuksek maliyeti ve zaman kaybini onlemek Uzere 1973 yilinda kurulmus bir sistemdir. 2012

yilinda Iran’a uygulanan yaptinmiar sirasinda Iran’in ekonomisine %30'luk bir negatif etki yaratmist. Ana

\ ihrag kalemi petrol olan Iran bu yaptirnmlari barter ile asmaya galismisti.

NASIL YATIRIM Diinya Uretimleri baz alindiginda paladyumun %43'(, dogalgazin %17’si, petroliin %12’si ve aliminyumun

\' APA‘Rl M? yaklasik %6's1 Rusya tarafindan Uretiliyor. Emtia fiyatlarinda yasanan son dénemdeki artislarin bir siire
X daha devam etmesi kaginilmaz gibi gézikuyor.
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» ) 140 milyar dolari altin olmak tzere 635 milyar dolarlik rezervi bulunan Rusya Merkez Bankasinin

- AC|K YATIRIM” . & yaptirimlarin uzun stirmesi durumunda bu altin rezervini de satmasi gerekecek.
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AR U \saidaki grafikte Bloomberg Emita Endeksinin (BCOM) 2008'den giintimiize fiyat hareketi goriimekte.

urunlerme yatndiy yapmao 2020 ortasmda 60 seviyesine kadar gerileyen endeks haftayl 112 seviyesinden kapattl.
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

CQD " » Tahvil Piyasasinda Faizler Yiikseldi.
acikyatirim/yatirimfonlari Kisa vadeli bono faizleri gegen haftaya gére 1 yillik tahvil faizi%19,05'ten %21,85'e, 6
aylk tahvil faizi de %16,50'den %19,14 seviyelerine yikseldi.

. @ * Tiirkiye 5 Yillik CDS Primlerindeki Yiikselii Devam Etti.

Turkiye 5 yillik CDS risk primi 598 puana yukseldi.
Instagram ve Youtube + Jeopolitik Gerginlik Dolar Endeksinin Once Yiikselip, Daha sonra Tekrar Geri
hesaplarimizdan bizi takip Doniis Yapmasina Neden Oldu.

edebilirsiniz. Avrupa'unm Rusyg’)./a olan"ene.rji bagimlihg ve bu yilizden faiz artiglarini daha zor
yapacag! beklentisi Euro tzerinde baski olusturdu.

/)

«  Amerikan Borsalarinda Volatilite Artarken, Borsa istanbul Geriledi.
Amerikan endeksleri 200 giinlik hareketli ortalamalarina dogru toparlanma ¢abasinda.

, ' ‘ ‘ * Rusya-Ukrayna Savasi Petrol ve Giimiis Fiyatlarini Yiikseltti.
Oniimiizdeki hafta gerceklestirilecek olan OPEC toplantisinda lretim artigi yapilip
yapilmayacag! petrol fiyatlari tizerinde etkili olacak.
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Tahvil Piyasasinda Faizler Yiikseldi
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Hazine tahvil faizlerinde karisik bir seyir izlendi. Gegen hafta 10 yil vadeli tahvil faizi %21,87'den hizla
%24,79a kadar yikselirken haftayl %23,73 seviyesinde kapatti. 5 yil vadeli tahvil faizi %23,32'den
%26,05’e kadar ylkseldikten sonra haftayr %25,20 seviyesinde kapatti. Kisa vadeli bono faizleri gegen
haftaya gore 1 yillik tahvil faizi%19,05'ten %21,85’e, 6 aylik tahvil faizi de %16,50’den %19,14 seviyelerine
yukseldi.

Banka ve banka disi finansal kuruluslar tarafindan gerceklestirilen 6zel sektér tahvil ihraglarinda da faiz
oranlarinda benzer sekilde yiikselis gorilmustir. Ozel sektér tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli
yatinmcllar igin sifir stopaj avantaji ile mevduata alternatif olarak 6n plana gikabilir. Daha uzun vadeli Tiirk
Lirasi yatinmcilari icin ise sepet fonlar cazibesini korumaya devam ediyor.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primlerindeki Yiikselig Devam Etti

ABD 10 yillik tahvil faizleri, gectigimiz haftanin genelinde %1,85- %2,02 bandinda dalgali bir seyir izleyerek
hareket etti ve haftay %1,9690 seviyesinden kapatti. Rusya-Ukrayna gerginliginin bir savasa dénusmesi,
guvenli liman olarak gérilen ABD 10 yillik tahvillere olan ilginin artmasina ve 10 yillik tahvil faizlerinin
dusmesine yol acti. Jeopolitik gerginlik gelismekte olan para birimlerine ait tahvil faizlerinde ise yiukselmeye
yol acti. Savas FED'in Mart ayinda ne kadarlik bir faiz artinmi yapilacadi belirsizligini arttirdi. Piyasa
katihmcilarinca 50 baz puanlik artirrmin olasilik beklentisi dustu.

Tirkiye 5 yilik CDS risk primi 538 puandan basladi§i haftada Rusya-Ukrayna savasinin baglamasi
nedeniyle piyasalardaki risk istahi diigince 612 puana kadar yikseldi, Cuma ginu yaptinmlarda swift
yasagi olmadigi haberi ile 598 puana kadar dlserek kapandi. Risk primindeki artisla Eurobondlar saticili
bir seyir izledi. Eurobond faizleri Cuma kapanis itibariyle, Subat 2025 vadede %7,31, Mart 2036 vadede
%8,50 ve Mayis 2040 vadede %8,64 seviyelerinden islem gordiler.

Portfdylerinde ddviz tutmayi tercih eden yatirimcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan
yonetilen ve déviz ile alim satim yapilan yatirim fonlarina yatirim yapilabilir. Oniimiizdeki dénemde ABD’de
baslayacak faiz artinmlari nedeniyle olumsuz etkilenmesi beklenen uzun vadeli Eurobondlar yerine
alternatif olarak degerlendirilebilecek bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda %10 stopaj
kesintisiyle yatirnmcilara vergi avantaji da sunmaktadir.

Jeopolitik Gerginlik Dolar Endeksinin Once Yiikselip, Daha sonra Tekrar Geri Déniis Yapmasina
Neden Oldu

Gegen haftanin genelinde 96 seviyesinde sakin bir seyir izleyen Dolar endeksi Rusya’nin Ukrayna'ya
saldinsiyla dolar endeksinin 97,73 seviyesine kadar ¢ikmasinin ardindan Amerika’nin yaptirimlar
konusunda sakin agiklamasi sonrasi gerileyerek haftay1 96,61 seviyesinden kapatti.

EUR/USD paritesi de haftanin genelinde 1,1300-1,1390 bandinda dalgali bir seyir izlerken, savasla birlikte
1,1107’ye kadar dustiikten sonra haftayi 1,1267°den kapatti. Avrupa’nin Rusya’ya olan enerji bagimhligi ve
bu ylzden faiz artislarini daha zor yapacagi beklentisi Euro (izerinde baski olusturdu. GBP/USD paritesi
1,3535-1,3640 bandinda yatay hareket ederken savasla birlikte 1,3273’e kadar geriledikten sonra
toparlanarak haftayl 1,3411'den kapatti. Dolar/TL haftay1 13,79 seviyesinden, Euro/TL kuru da haftayi
15,54 seviyesinden kapattl.

Ozellikle volatilitesi oldukga yiiksek olan yurt disi déviz piyasalari, bunu firsata gevirmek isteyen yatirmeilar
icin tiirev islemlerle getirilerini artirma firsati sunmaktadir. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen
yatinmeilar da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim
yoniinde islem yaparak doviz fiyatlarinin yikselis ve distslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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Amerikan Borsalarinda Volatilite Artarken, Borsa istanbul Geriledi

Amerikan borsalari Rusya-Ukrayna arasinda savasin baslamasi ile Persembe giiniine kadar saticili seyrini
surdlrduler, ancak Amerika’'nin yaptirimlar konusunda daha sakin kalmasi ile gérdikleri dip seviyelerden
hizla toparlandilar ve Cuma giiniini yikselisle kapattilar. Haftalik bazda ise S&P 500%0,82, Nasdaq %1,08
oraninda artarken, Dow Jones -%0,06 oraninda geriledi. Amerikan endeksleri gelen tepki alimlariyla 200
glnllk hareketli ortalamalarina dogru toparlanma gabasindalar. Borsalar 200 giinliik hareketli ortalamalarin
altinda kaldigi siirece satis baskisi devam edebilir. Yilbasindan bu yana Dow Jones -%6,27, S&P 500 -%8
ve Nasdaq -%12.47 gerilemis bulunuyor.

Avrupa borsalari haftanin son giinii toparlansalar da saticili bir seyir izlediler. Haftalik bazda ingiliz FTSE -
%0,32, Aiman DAX endeksi -%3,16 oraninda dustu.

Haftaya 2.055 puandaki direncini asma ¢abasiyla baslayan BIST 100 endeksi hafta iginde gelen haberlerle
dalgal bir seyir izledikten sonra Rusya-Ukrayna savasinin baslamasiyla 1.826 puana kadar geriledi.
Haftanin son giinu yurt disi borsalarin da toparlanmasiyla yikselise gecti ve haftayr -%3,94 dislsle
1.952,40 puandan kapatti.

Yurtici ve yurtdisi borsalarda islem goren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS'ta yer alan yatirm fonlari
aracihgiyla yatinm yapilabilmektedir. Yabanci hisse senedi fonlari déviz ¢arpanli olup TL ile islem
gérdiginden Dolar/TL nin ylkselisinden pozitif, gerilemesinden ise negatif etkilenmektedirler.

Rusya-Ukrayna Savasi Petrol ve Giimiis Fiyatlarini Yiikseltti

Haftaya 1.895 dolar seviyesinden baslayan ons altin fiyatlari Rusya-Ukrayna gerginliginin savasa
donlsmesiyle birlikte Persembe gini 1975 dolar seviyesini gérdi ve Cuma giini piyasalarin
sakinlesmesiyle haftayi -%0,47 dustsle 1.888 dolar seviyesinden kapatti.

Gumus fiyatlar da altin fiyatlarina paralel bir sekilde 25,60 dolara kadar strdirdigi ylikselisini Cuma giinl
kesti ve haftayl %1,31 artisla 24,24 seviyesinde kapatti. Altin giimis paritesi 78'in altina geriledi.

Onceki hafta gerileyen Brent petrol fiyatlar gegen haftaya yiikselerek basladi ve Rusya’nin Ukrayna'ya
saldinisiyla 102 dolar seviyesine kadar gikti. Cuma giinii yaptinimlarin kademeli olacaginin agiklanmasi ve
ABD baskani Biden'in stratejik rezervlerden daha fazla petrol piyasaya streceklerini agiklamasi ile fiyatlar
gevsedi ve haftayi %2,35 artisla 94,31 dolar seviyesinden kapatti. Oniimiizdeki hafta gergeklestirilecek olan
OPEC toplantisinda iretim artisi yapilip yapiimayacagi petrol fiyatlari izerinde etkili olacak. Brent petrol
yilbasindan bu yana %21,2 oraninda artt..
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YASAL GCEKINCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazifanmistir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhg
sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Ttm veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.






