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HAFTANIN GELISMESI!

DOLAR ENDEKSi EURO VE STERLIN KARSISINDA GUCLENIYOR

Dolarin alti majér para birimi sepeti (Euro, Yen, Pound, Kanada Dolari, isvec Kronu, Isvicre Frangi) karsisindaki
dederini izleyen dolar endeksi, 24 Kasim tarihinde, son 16 ayin en yiiksek seviyesine gelerek, gini 96.87
seviyesinden kapatti. Buna karsilik Euro/Dolar ve Sterlin/Dolar pariteleri ozellikle 6 aydir bir dlsis trendi
yasamaktadir. Euro/Dolar paritesi yil basindan ginimiize dolar karsisinda %7,67 deder kaybederek 1,1306
seviyesinden, Sterlin/Dolar paritesi ise ayni donemde %2,35 deder kaybederek 1,3346 seviyesinden kapatmistir.
Dolar endeksi ise ayni zaman siiresinde %7 deger kazanmistir.

Dolar endeksinin artisina karsilik, Euro/Dolar ve Sterlin/Dolar paritelerinin diismelerinin baglica sebebi ise ABD'de faiz
oranlarinin daha hizli yikseltilecegine dair beklentilerin artmig olmasidir. Pandemi déneminde uygulanan gevsek para
politikalari Amerika'nin varlik geri alimlarini azaltmaya baslamasiyla yerini daha siki politikalara birakmaktadir.
Amerikan Merkez Bankas! FED'in siki para politikasi uygulamaya basladigi bir ortamda ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
da siki bir para politikasi uygularken Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise gevsek bir para politikasi uygulamaktadir.
ABD’de ekonomideki canlanma ve istihdamdaki iyilesme ile birlikte 1990 yilindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasan
ve gegici olmadidi anlagilan enflasyon oranlarinin politika faizi tzerindeki baskisi her gegen ay artmaktadir.

BoE'nin Aralik ayinda yapacad toplantida faizleri arttiracagi beklentisi piyasalarda bulunmakta ancak ECB yetkilileri
heniiz daha faiz artirnmini giindeme almak bir yana varlik geri alimlarinin azaltiimasi konusunda da bir sdylemleri
yoktur. Bu durum dolar endeksinin daha da gliglenmesi konusunda destekleyici bir tavir olarak dederlendirilmektedir.
Koronavirlsiin yeni Omicron varyantinin siki para politikalarinin uygulamasini geciktirmesi muhtemeldir ve goz ardi
edilmemelidir. Euro bdlgesi'ndeki blylime rakamlarinin yeterli olmamasi ve arz yonli sikintilar Euro’nun (izerindeki
bir bagka baski unsuru olmaya devam ediyor. Buna karsin enflasyonist baskilar ve Avrupa Merkez Bankasi enflasyona
karsi bilylime ve igsizlik verilerinin beklenenden kétii gelmesi sebebi ile &nlem almayi geciktiriyor. Oniimiizdeki hafta
aciklanacak Almanya issizlik ve enflasyon, Euro bolgesi enflasyon ve imalat sanayi verileri, Euro bolgesi PMI verileri
Avrupa’daki biylime resmini gérmek icin daha fazla veri saglayacak. Asagida yer alan grafikte Dolar Endeksi (DXY),
Euro/Usd ve Gbp/Usd'in 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren deder dedisimlerini karsilagtirmali olarak gorebilirsiniz.
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PIiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

»  Tahvil Faizleri Artiyor.
Bitiin vadelerde tahvil faiz oranlar yiikseldi.
*  CDS Primlerindeki Artis Eurobond Piyasasina Satig Olarak Yansiyor.
CDS seviyeleri kuresel risk istahinin bozulmasi ile 500 seviyelerine kadar yikseldi.
» Dolar Endeksi Kuvvetlenmeye Devam Ediyor.
Tatil etkisiyle gevsemesine ragmen onceki haftaya gore yikselisini strdiirdi.
+  Amerikan Borsalan Tatil Haftasinda Karisik Bir Seyir izledi.
Borsa Istanbul’da gegtigimiz hafta da yiikselis devam etti, ancak Cuma giinii Kovid-19 varyanti
haberleri ile beraber Dinya Borsalar’'na paralel satiglarla haftay kapatti.
* Dolarin Kuvvetlenmesiyle Altin Hizla Distii.
Ons gumds yatay, petrol fiyatlari saticili bir seyir izledi.
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Tahvil Faizleri Artiyor.

Gegtigimiz hafta 2 yil vadeli gosterge tahvil 199 baz puan artarak %20,78, 5 yil vadeli tahvil
135 baz puan artarak %21,86 ve 10 yil vadeli tahvil 88 baz puan artarak %21,12
seviyelerinden kapandi. BUtln vadelerde tahvillerin faiz oranlari yikselerek kisa vadeli faiz
oranlarina gére cazip hale geldi.

Oniimiizdeki dénemde Merkez Bankas’nin faiz indirimlerine devam etmesini bekleyen
yatinmcilar TEFAS'ta islem géren ve Agik Yatinm aracilidiyla ulasilabilecek sepet fonlara, Orta
ve Uzun vadeli borglanma araglan fonlarina yatinm yapabilirler. Bu fonlara 31 Aralik’a kadar
yapilan yatinmlarda sifir stopaj avantaji bulunmaktadir. 6 ay vadeye kadar Takasbank Para
Piyasasi da mevduata alternatif olarak yatirmcilara sunulmaktadir.

CDS Primlerindeki Artis Eurobond Piyasasina Satis Olarak Yansiyor.

ABD 10 yillik tahvil faizleri tatil éncesi %1,70 seviyesini test ettikten sonra yarim giinde
gerileyerek haftay %1,4820 seviyesinden kapatti. Turkiye’'nin CDS primleri 445 seviyesinden
500’e kadar ylkseldi. Eurobond faizleri Cuma kapanis itibariyle, Subat 2025 vadede %5,85,
Mart 2036 vadede %7,38 ve Mayis 2040 vadede %?7,51 seviyelerine yiikseldi.

Eurobond piyasasinda CDS’lerdeki ylikselise paralel olarak fiyatlardaki dlslsln ve getirilerdeki
artisin devam ettidi bir haftayl geride biraktik. Fiyatlarin uygun seviyeye geldigini disiinen
yatinmcilar vergi avantaji sunan ve doviz ile alim satim yapilabilen Déviz Serbest Fonlari'na
yatinm yapabilirler.

Dolar Endeksi Kuvvetlenmeye Devam Ediyor.

96,24'deki direncini asarak haftaya baslayan dolar endeksi 96,94'e ylkseldikten sonra tatilin
etkisiyle haftay1 96,07 seviyesinden kapatti. 94,50 direncinin kirilmasi ylkselisin devam etmesi
acisindan olumlu. Bu seviyenin lizerinde kaldikga ylikselisin devam etmesi olasiligi artmaktadir.
EUR/USD paritesi ise 1,1186 seviyesine kadar geriledikten sonra Amerika'nin tatile girmesi ile
toparlandi ve haftanin kapanisi 1,1306 seviyesinden oldu. FED'in faiz artinm slrecini erkene
almasi olasiliginin arttirmasi dolarin diger para birimlerine karsi daha guglii bir seyir izlemesine
neden olabilir.

Dolar/TL, haftaya alicili baglayip Dolar endeksinin global piyasalardaki yikselisine paralel
olarak 13,50 seviyesine kadar ylkseldikten sonra Amerika’daki tatilin etkisiyle sakin bir seyre
girdi ve haftayl 12,40 seviyesinden kapattl. Euro/TL kuru da haftayr 14,04 seviyesinden
kapatti.

Volatil piyasalari firsata cevirmek isteyen yatirmcilar tirev islemlerle getirilerini artirabilirler.
Tezgahistl piyasalarda opsiyon satarak prim geliri elde edebilirler. Bu dalgalanmadan
kendilerini korumak isteyen yatinmcilar da Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda (VIOP)
beklentilerine gére alim-satim ydniinde islem yaparak déviz fiyatlarinin yiikselis ve disislerine
karsi kendilerini koruyabilirler.
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Amerikan Borsalar Tatil Haftasinda Karisik Bir Seyir Izledi

Gegtigimiz hafta 1,5 gunlik tatil olan Amerikan borsalarinda dalgall bir seyir izlendi. Haftaya
alicill baslayan endeksler gelen kar realizasyonlariyla gerilese de tatil dncesi toparlandi.
Haftanin son glin(i yarim seansta Kovid-19'un yeni varyantinin yarattigi risklerin yiiksek oldugu
kaygistyla saticili bir seyir izlendi. Haftallk bazda S&P 500 -%2,20, Dow Jones -%1,97,
Nasdaq -%3,52 disti. Avrupa borsalari Kovid-19'un yeni varyantinin yayiimasinin yarattigi
benzer tedirginlikle gerilediler. FTSE -%?2,49, DAX -%5,59 distiler.

BIST 100 endeksi yurt disi borsalardan pozitif ayrismaya devam etti. Hisse senetlerinin dolar
bazinda ucuz kalmasi ve getiri potansiyelinin yiiksek olmasi Bist 100 endeksinin haftanin son
glnu Kovid-19 yeni vaaryanti kaynakli dismesine ragmen haftayr %2,25 artisla 1.776,41
puandan kapatmasini sadladi. Kapanis degeri olarak dnceki haftaki rekorunu gelistiren endeks
tarihi en yiksek seviyeye ulasmis durumdadir.

Kasim ayinin (glncl haftasinda yurt disinda yerlesik kisiler, net 384 milyon dolarlik hisse
senedi alis gergeklesmistir.

Dolarin Kuvvetlenmesiyle Altin Hizla Diistii

Dolar endeksinin haftaya kuvvetli girmesiyle hizla 1.778 dolara kadar dlsen altin fiyatlar
Amerika'nin tatile girmesi ve Kovid-19'un yeni varyantinin yarattigi risklerin ylkselmesiyle
1.815 dolara bir atak yapmasina ragmen haftayr %2,91 diistsle 1.791 dolar seviyesinden
kapatti. 100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinda tutunmaya calisan altin fiyatlarinin dolar
endeksine bagl hareketine devam edecegini bekleyebiliriz. Enflasyona karsi korunmada
onemli bir segenek olan altinin FED faiz artisi senaryosunda deger kaybetme riski bulundugu
g6z ardi edilmemelidir. Ancak yeni varyantin siki para politikalarini geciktirip geciktirmeyecegi
dikkatle takip edilmelidir.

Ons gimis, altin fiyat hareketine paralel bir sekilde 24,50°deki 200 giinlik hareketli
ortalamasini asagi kirarak 23,27 seviyesine kadar geriledi. Sonrasinda bu seviyenin lizerinde
tutunarak haftayi -%6,07 disisle 23,11 seviyesinde kapanis yapt.

Petrol fiyatlari, satrang oyununa benzer agiklamalarin etkisiyle dalgalaniyor. Brent petrol
\ fiyatlari, Amerika’nin Cin, Hindistan, Japonya ve Giliney Kore gibi (ilkelere petrol stoklarindan
feaaaaddtiog satis yapmasi ¢agrisinda bulunmasinin ardindan OPEC+'in retimi arttirmayacaklari cevabiyla
! gecen hafta 77,50-82 dolar bandinda dalgali bir seyre girmisti. Ancak Kovid-19'un yeni
varyantinin yarattigi tedirginligin kapanmalari glindeme getirmesiyle satislar artti ve brent
petrol haftayl -%11,72 disUsle 71,71 dolar seviyesinde kapatti.

Global piyasalarda ylksek enflasyon ortaminin éniimizdeki yil kalici olacagina ve emtia
fiyatlarinin artmaya devam edecedini distinen yatirimcilar icerisinde emtialarin bulundugu
yatirim fonlarini tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





